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RESUMO

BOMFIM, Hadassa Camila GouveiREMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO:

Um Estudo dos indices Econdmicos Sociais das Empassdo Setor se Telecomunicagdes
da BM&F Bovespa 2016. 26 Paginas. Trabalho de concluséo de euf3arso de Ciéncias
Contébeis, Universidade Estadual da Paraiba, Cangriande, 2016.

O objetivo deste trabalho foi analisar as Demog8&&a de Valor Adicionado das empresas do
ramo de Telecomunicacbes da BM&F Bovespa nos aro20d3 a 2015 e como as tais
distribuem sua riqueza. Analisou-se também a dongdo da rigueza gerada pelas
companhias para a formacao o PIB nacional. A psaquualifica-se como descritiva, com
abordagem qualitativa e quantitativa, realizada esraete empresas que compdem o ramo. A
pesquisa baseou-se nas Demonstracfes divulgadas gminpanhias nesite da BM&F
Bovespa. Para obter os percentuais que foramaddi foi feita a propor¢cao nos anos alvo da
pesquisa e em seguida analisados i) valor adicmonathl a distribuir; ii) pessoal; iii)
impostos, taxas e contribui¢gdes; iv) remunerac#vesoapitais de terceiros; v) juros sobre o
capital proprio. O que se verificou foi que as cantpas do setor ndo seguem 0 mesmo
padrdo entre si, umas geram riqueza e avancam reagoeoutras geram rigueza, mas tém
constantes prejuizos. Das sete empresas analsada® tiveram um maior valor a distribuir
foram: Telefénica Brasil S.A., Oi S.A. e Tim Paipiggdes S.A. Constatou-se também, que de
forma unanime em todas as empresas € que toddgltemuitos gasto com remuneracao de
capital de terceiros indicando que as empresasbusecando formas de obtengéo de recursos
como empréstimos e/ou financiamentos.

Palavras-Chave:Demonstracdo do Valor Adicionado, Setor de Teleguoacoes, Riqueza.

1 INTRODUCAO

Deparando-se com um cenario de mercado interno ternex cada vez mais
competitivo e de constantes mudancas na area ,spoiéica e econdmica as empresas do
ramo Telecomunicacgédo listadas na BM&F Bovespa,aplicado e distribuido suas riquezas,
de acordo com as demonstragdes divulgadas pelasases

Para conseguir sobreviver no mercado as empresaduscado atingir cada vez
mais um melhor desempenho, para isso, utilizanrstgeformas de mensura-los. O resultado
contabil (lucro liquido) ndo significa fielmenteammento da riqueza, a Demonstracdo do
Valor Adicionado preenche a lacuna, pois complemastoutras demonstracoes.

Uma vez que as riquezas produzidas pelas empresasardo influenciam
diretamente no PIB do Pais, é de suma importancanbecimento da riqueza gerada pelas

mesmas a fim de saber a parcela de tal contribuicéo



Com o processo de globalizacdo, a economia mungdadsou por vastas
transformacdes no que se refere a geracdo de aigéer contrario do antigo padrdo de
aglomeracdo baseado em recursos tangiveis, noopafird o conhecimento e a informacao
exercem papeéis centrais, sendo as tecnologiasfolenscdo e comunicacdo seu elemento
principal. Quanto mais desenvolvida a economia mepais, mais € ativo o marcado de
capitais. Com isso o setor de comunicagdes tenstimventos cada vez maiores o que afeta
positivamente o mercado econémico no pais, por gen@prego e renda e contribuir com o
progresso para o Brasil.

De acordo com a Telebrasil (Associacao Brasilerd elecomunicacdes), no final de
2010 “o setor de telecomunicac¢fes produziu — Recgieracional Bruta — R$ 184,9 bilhdes,
0 que representa um crescimento de 4,2% em reba@®$ 177,4 bilhdes de 2009. Foi o
valor mais alto da historia do setor, representdn@® do PIB. As prestadoras de servi¢os de
telefonia — fixa e moével — arrecadaram R$ 41,6dsthem tributos em 2010, equivalente a
41,8% da Receita Operacional Liquida de R$ 99}&bs8. Em 2009 estes valores foram de
R$ 39,5 bilhdes, 40,6% e R$ 97,1 bilhdes, respactante.”

Diante do exposto, este trabalho busca respondszgainte indagacdadComo as
empresas do ramo Telecomunicacao listadas na BM&FdBespa, tem distribuido suas
riguezas? Este estudo tem o objetivo geral analisar as empredo ramo de
Telecomunicac0es listadas na BM&F Bovespa, suaagép e distribuicdo das suas riqguezas
de acordo com a Demonstracdo do Valor AdicionadaoBo objetivos especificos: i)
observar a riqgueza gerada; ii) examinar os indieegeracao e distribuicdo de riqueza; iii)
averiguar a distribuicdo socioecondmica das companh

Diante disto, justifica-se a necessidade de qualgséorco que se concentre neste
trabalho para atingir tais objetivos no tocantaaiae dos valores e distribuicdo das riquezas
das empresas do ramo visto que reflete na ecormboniRais e na aplicacdo de seus recursos
sociais e ambientais.

Este trabalho estd estruturado em cinco sessdes,acintroducdo e, em seguida
apresenta o referencial tedrico que fundamentaadesdda pesquisa, bem como os aspectos
metodolégicos utilizados. No final, sdo apreserdads resultados encontrados e as
conclusfes do presente estudo, juntamente comspgoéiva de futuros desdobramentos do

tema analisado e finaliza-se com as referéncias.



2. REFERENCIAL TEORICO

2.1. Demonstracdes Contabeis

A Contabilidade utiliza um conjunto técnicas meagép do patriménio, como
principios, técnicas, normas e procedimentos prépastimando, expondo e informando os
fatos contabeis aos usuarios dessa informacaokibritada a movimentacdo do patrimonio
da entidade é registrada pela Contabilidade queepsa os fatos, os publica em forma de
relatérios e disponibiliza aos interessados emrsals#tuacdo da empresa. Por meio desses
relatérios sdo avaliados os resultados alcancadaspartir dai sdo tomadas as decisfes
futuras.

Devido ao desenvolvimento econdémico, sociopoligcgociocultural ao longo das
décadas observou-se importancia do aprimoramenso imgtrumentos de avaliagdo da
situacao patrimonial e das atividades economiacammnolo-as mais complexas. Neste sentido
a Contabilidade tornou-se uma necessidade parassgaar o controle das riquezas das
entidades.

Hoje essas demonstracbes sevem como parametragramistradores, investidores,
acionistas, empregados, sociedade e governo, dervipara tomada de deciséo,
acompanhamento de capital investido, lucro, usoqd@za entre outros.

Como toda a movimentacdo da empresa € registralda Gmntabilidade se faz
necessario o processamento dessa informacdo ena fdenrelatorios que possibilite, aos
entendidos, uma abordagem mais precisa dessa nmawigde de forma mais singela, porém
sem omitir qualquer informacdo relevante. Portaato Demonstracdes Contabeis s&o
utilizadas para a divulgacao destes fatos sempmdeniendo aos critérios da Lei e seguindo o
que indicam Principios Fundamentais da Contabiddad as Normas Brasileiras de
Contabilidade.

Segundo o IBRACON (NPC 27), "as demonstracfes beig&&do uma representacao
monetaria estruturada da posicdo patrimonial enfiema em determinada data e das
transacoes realizadas por uma entidade no perimdio fnessa data. O objetivo das
demonstracdes contdbeis de uso geral é fornea@magdes sobre a posicao patrimonial e
financeira, o resultado e o fluxo financeiro de ueméidade, que séo Uteis para uma ampla
variedade de usuarios na tomada de decisOes. &falsein mostram os resultados do

gerenciamento, pela Administracdo, dos recursoshgusfo confiados."



As demonstracdes serdo complementadas por notdisadixps e outros quadros
analiticos ou demonstracbes contdbeis necessédm@oa psclarecimento da situagéo
patrimonial e dos resultados do exercicio, seguadparagrafo 4° do art. 176 da Lei
6.404/1976 e suas alteracoes.

De modo geral podemos dizer que as demonstractd&beds sdo os principais agentes
informantes da situagdo de uma organizacdo. As Dsimagdes Contdbeis sdo: Balanco
Patrimonial, Demonstracdo do Resultado do Exerci€lemonstracdo dos Lucros ou
Prejuizos Acumulados, Demonstracdo dos Fluxos deaCdemonstracdo do Valor

Adicionado e Notas Explicativas.

2.3 Normas Contabeis Aplicadas a Demonstracao do Ma Adicionado

Com a publicacdo da Lei n°® 11.638/2007, (artigo, i7@so V), as companhias de
capital aberto sofreram algumas mudancas, demdee eelobrigatoriedade da divulgagdo da
Demonstracdo de Valor Adicionado a ser apresemadi@al de cada exercicio social.

O Pronunciamento Técnico CPC 09 diz que a DVA daeporcionar aos usuarios
das demonstracdes contdbeis informacfes relativagugza criada pela entidade em
determinado periodo e a forma como tais riquezasrfaistribuidas e devem ser detalhadas
da seguinte forma: a) pessoal e encargos; b) imposhxas e contribui¢cdes; c) juros e
aluguéis; d) juros sobre o capital préprio (JCRlvdendos; e) lucros retidos/prejuizos do
exercicio.

A DVA tem por objetivo oferecer aos usuarios dasnaiestracdes informacdes
relacionadas a riqueza gerada pela entidade e eléogua ela estd sendo distribuida entre
cada elemento que auxiliam na geracédo dessa rigaerautras palavras, deve evidenciar a
parcela do valor adicionado destinada aos detenttgecapital, a outros financiadores das
atividades da entidade, funcionarios, sociedadeamtq foi retido na empresa (Machado et.
al., 2011).

ludicibus (2010, p.283) diz que,

“o Valor Adicionado ou Valor Agregado procura evid@&r para quem a renda
obtida esta canalizando a renda obtida; ou, aimthaitiado que o valor que a
empresa adiciona por meio de sua atividade sejéatn”, para quem estao sendo

distribuidas as fatias do bolo e de que tamanhessas fatias?”



O Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstragcdoador VAdicionado explica que
a DVA esta fundamentada em conceitos macroecon8imicscando apresentar, eliminados
os valores que representam dupla-contagem, a pateetontribuicdo que a entidade tem na
formacdo do Produto Interno Bruto (PIB), todavidevaalientar que existem diferencas
temporais, visto que a contabilidade baseia-se@mettos de realizacdo de receita, enquanto
que a ciéncia econdmica tem como base a produgéo.

Para os investidores e outros usuarios, essa da®gats proporciona 0 conhecimento
de informacdes de natureza econdémica e socialrecef@ possibilidade de melhor avaliagéo
das atividades da entidade dentro da sociedadeunh asta inserida. A decisdo de
recebimento por uma comunidade (Municipio, Estadgedpria Federacdo) de investimento
pode ter nessa demonstracdo um instrumento demexwélidade e com informacdes que,
por exemplo, a demonstracdo de resultados por s&s® capaz de oferecer (CPC, 2008).
Com relacdo a Demonstracdo do Resultado do exereica Demonstracdo do Valor
Adicionado é importante lembrar que uma nao exealubutra, pelo contrario, elas se
completam. A DRE e a DVA evidenciam as mesmas imégdes com enfoques diferentes.
Enquanto a DRE mostra apenas o resultado liquigmedodo (lucro ou prejuizo), a DVA vai
além mostrando a riqueza gerada e distribuida pelidade para usuarios como
administradores, investidores, acionistas, empegabciedade e governo.

Por tanto podemos observar que a DVA amplia a uisAooncernente a informacao
antes encerrada na apuracao do periodo, por dawvigibdidade da empresa por completo
das questdes econdmicas e sociais da entidadegnolassempre um melhoramento continuo
dentro da organizacgéo e na sociedade.

O Pronunciamento Técnico CPC 09, estabelece atwstrpara a elaboracdo da
Demonstracdo do Valor Adicionado, apresentando wheto para empresas em geral, exceto
para instituicbes financeiras e bancéarias e segraadpor apresentar caracteristicas de
formacdo do valor adicionado diferente entre elastretanto, a distribuicdo do valor
adicionado é igual em ambos os modelos.

2.4 Bolsa de Valores no Brasil
Mercado financeiro € o lugar onde se negociam &aloronetarios, o mercado é o elo

entre pessoas ou empresas Com recursos excedalete'avqstem este capital em outras

empresas e novos projetos. Porém, esta ligacacé rféda de qualquer modo, existe um



intermediador, os bancos, onde o investidor depasitapital para a investida (setores da
economia que necessitam de recursos).

Para tal intermediacdo os bancos cobram da ineegdthpresa que precisa dos
recursos) uma taxa (juros), para cobrir seus gagteacionais e o risco da operacdo. Quanto
maior for o risco da operacdo, ou seja, de o badocareceber o dinheiro de volta, maior sera
a taxa cobrada pelo banco o mesmo acontece a@iontr

E por meio do mercado de capitais que as empresaseguem O0S recursos de
financiamento que precisam, atraves da emissaibuliestdiretamente aos investidores sem a
intermediacdo bancaria. O mercado de capitais éxtiema importancia para o crescimento
do pais, pois € através dele que muitos projetem sdo papel, gerando riqueza para o
mesmo. Sem esse mercado as empresas nao seriacon@etitivas e certamente nao
conseguiriam se desenvolver sem essa injecdo dalahys investidores.

O mercado de capitais, contudo, é regulamentad@scalizado, no Brasil, pela
Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM). A CVM € unaatarquia de administracdo
autbnoma, mas a nhomeacao do presidente e dosre#rétdeita pelo Presidente da Republica.
O objetivo da CVM é garantir aos investidores gae@eracoes feitas no mercado de capitais
sejam seguras, aplicando normas para que as esmpgesmm suas acdes negociadas na
Bolsa de Valores. As empresas que querem ter f@es aegociadas na bolsa devem ser
Companhia ou Sociedade Anbénima (SA) conforme anr®eb.404/1976 e também estar
regulamentada pela CVM, apresentando sua situag@wceira periodicamente.

A bolsa de valores atua como um mercado organigadgromove a interacdo entre
investidores interessados nas acbes e empresassaa de captacdo de recursos. Na bolsa
existem regras de negociagdo e propiciam um angbggguro e confidvel para a realizacéo
dessas operagoes.

No Brasil, dentre as que operam, a maior instituig@mercado acionario é a Bovespa
- Bolsa de Valores de S&o Paulo. Com sua sede enP&i#o, a Bovespa foi fundada em
agosto de 1890, em 2008 integrou-se com a BM&FR)cjpal bolsa de mercadorias e
contratos futuros do Brasil, surgindo a atual BMB&vespa. Nos dias de hoje a Bovespa é a
maior instituicAo no mercado acionario brasileioo ponter o maior centro de negociacéo do
Pais.

Na esfera global onde acompanhar a velocidade rdasfarmacdes torna-se um
diferencial competitivo, bolsa de valores € umadrtgnte area no mercado de capitais no
qual ha um espaco de negociacdo de empresas e fgnelgpromovem avancgos e crescimento

econdmicos relevante para nosso pais.
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3. METODOLOGIA

A metodologia da presente pesquisa foi classificediao descritiva quanto aos
objetivos, com abordagem qualitativa e quantitathv@ que se refere aos dados, o
procedimento técnico foi pesquisa de campo e aaale dados foi através de pesquisa
documental.

Pesquisas descritivas sdo aquelas que tém combvobpeincipal a descricdo das
caracteristicas de determinadas populacdes ou tmas{Gil, 2008).

Uma pesquisa pode ser classificada, quanto a amrdacomo qualitativa e/ou
quantitativa. “A pesquisa quantitativa € aproprigidaa medir tanto opinifes, atitudes e
preferéncias como comportamentos. [...] Ela taméé&msada para medir um mercado, estimar
o potencial ou volume de um negécio e para metinwanho e a importancia de segmentos
de mercado” (MORESI, 2003).

A pesquisa qualitativa ndo esta voltada para rat@a&umeérica, mas com a qualidade
da questdo. Para Gerhardt e Silveira (apud GOLDENBEL999, p.37), “0 pesquisador ndo
pode fazer julgamentos nem permitir que Seus poEi@s e crencas contaminem a
pesquisa”. Gerhardt e Silveira (2009), explicandaique os pesquisadores que usam esses
métodos procuram explicar o porqué das coisas e@ticar o que deve ser feito, contudo
sem quantificar valores.

“O estudo de caso é caracterizado pelo estudo rpfofe exaustivo de um ou de
poucos objetos, de maneira a permitir 0 seu comtetd amplo e detalhado, tarefa
praticamente impossivel mediante os outros tipodelmeamentos considerados” (GIL,
2008).

Segundo Yin (apud Gil 2008, p. 58), 0 estudo de Gasuim estudo empirico que
investiga um fenbmeno atual dentro do seu conxtealidade, quando as fronteiras entre o
fenbmeno e o contexto ndo sao claramente defi@dasqual sao utilizadas varias fontes de
evidéncia.

A populacdo alvo desta foram as 7 (sete) empresasetbr de Telecomunicacdes
listadas na BMF& Bovespa no periodo de 2013, 202@1&.

As empresas analisadas foram as seguintes: Algdecdm S/A, Jereissati
Participagbes S.A., Jereissati Telecom S.A., Oi.STPelec Brasileiras S.A. Telebras,
Telefénica Brasil S.A. e Tim Participacdes S.A. Amdescolha das empresas procedeu-se a

analise da distribuicdo do valor adicionado, corsebaa distribuicdo entre itens sugeridos
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pelos modelos contidos no Pronunciamento TécnicO9n8lo Comité de Pronunciamentos
Contabeis.

Sendo assim os itens analisados quanto a distiilbudg valor adicionado foram: i)
valor adicionado total a distribuir; ii) pessoaii) iimpostos, taxas e contribuicdes; iv)
remuneracao sobre capitais de terceiros; v) jusbeeso capital proprio.

Logo, verificou-se, a riqueza que cada uma das esaprdestinou para cada item
analisado. A coleta de dados se deu atravées dasmiafdes contidas nas DVAs,

consolidadas, extraidas diretamente do sitio da 8Eévespa.

4. ANALISE DE DADOS

Na analise de dados foram feitos duas etapas, raeipai através de indices
encontrados pela formula proposta por IUDICIBUS ERION (2010), que revela o quanto
a empresa gerou de riqueza a partir do investimentativo e posteriormente por gréaficos
comparativos dos resultados das empresas nos slti@® anos dos topicos principais da
DVA de cada uma das empresas do segmento de Telamagdes listadas na BM&F
Bovespa. Para tal andlise foi utilizado também asutiemonstragdes como a DRE e o
Balanco Patrimonial para um melhor respaldo dossladalisados.

A formula proposta por IUDICIBUS E MARION (2010)izdjue esse indicador mede
qguanto cada real investido no Ativo gera de riquezampresa que deve ser distribuido, o
gue nao significa dizer necessariamente que a sapee gerar rigueza superavit no periodo
OU que essa empresa teve sua riqueza investidarme torreta. A férmula proposta por
IUDICIBUS E MARION (2010) revela o potencial de gefio de riqueza através Valor
Adicionado a Distribuir pelo Ativo Total da empresamo podemos ver abaixo:

Potencial de Gerar Rigueza= Valor Adicionado
Ativo Total

Para a empresa Algar Telecom S.A., temos:

Tabela 1:Potencial de Gerar de Riqueza pelo Ativo Total aAlelecom S.A.

Potencial de Gerar Riqueza

2013 2014 2015
1.502.127=61,81% 1.781.952=62,73% 1.978.177=62,22%
2.430.334 2.840.723 3.179.307

Fonte: Elaborado pelo autor.
No ano de 2013 para cada real investido no Ativayésado 61,81% de riqueza, ou

seja, do valor investido houve uma producédo de dwigl,81% de geracao de riqueza para a
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empresa neste ano. Para o ano de 2014 a empraesagum com aumento, no ano do valor
investido gerou uma riqueza de 62,73%, figurand® @wempresa tem um bom indice com
relacdo a riqueza gerada no periodo. No ano dB a0&mpresa apresentou uma infima
queda, porém, a empresa permanece com um bom,ipdisgcontinua com uma geracao de
rigueza acima dos 60%. Portanto, nos trés anosadas, percebemos que a empresa tem um
significativo indice de riqueza gerada com relag@anvestimento no Ativo, pois a empresa

vem conseguindo ter retorno de seu investimento.

Grafico 01: Algar Telecom S.A

®2013 w2014 m2015

44% 44%
37% 38% 37% 38% % 38% 36%
34% 34% 34% 329% 34% 36‘%6/ 32% 32% 33%
2

29% 28/{I 29/I 59 29/I ZB%I 30‘VI 24% 31/\‘
A \\ Q \ Q~ Q~
-26%
-31% -36% -40%

-34% -33%

Onde: RC= Receitas, ITR= Insumos Adquiridos de diers, VAB= Valor Adicionado Bruto, RT=Retencdes,
VAL=Valor Adicionado Liquido, VRT= Valor AdicionadoRecebido em Transferéncia, VAD=Valor
Adicionado & Distribuir, PES= Pessoal, ITC=Imposfbsxas e Contribuicbes, RCT= Remuneracado de Capita
de Terceiros e RCP= Remuneracgéo de Capital PrBprite: Elaborado pelo autor.

Analisando o Grafico 01, que representa o valociadado da empresa Algar
Telecom S.A. e a sua distribuicdo nos ultimos 8sftranos, percebemos que houve um
aumento crescente na receita e que o valor adoiwopeoduzido teve um aumento de 8% de
2013 para 2015 e nos valores recebidos por tra@msfias passou de 29% em 2013 para 34%
em 2014 e para 44% em 2015 o que acarreta numantuohe 19% de 2013 para 2015. Isso
mostra um crescimento progressivo da empresa eétand® suas controladas que vem
transferindo cada vez mais recursos para a codtnaa

Ja na distribuicao identificamos que para a pegssdou de 28% em 2013 para 36%
em 2014, um aumento de 8% que se manteve paraig@icando que a empresa nos anos de
2014 para 2015 manteve a remuneracdo e o0s besefickeus empregados, indicando,
portanto, que a empresa conservou 0os mesmos heseficquestao de pessoal.

Nos impostos, taxas e contribuicdes ocorreram atowsenais discretos equivalente ao

aumento das receitas.
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A remuneracao de capital de terceiros foi a Uniga teve aumentos significativos,
onde podemos concluir que a Cia tem tido muitapekas financeiras expondo a busca de
formas de obtencdo de recursos como empréstimasaeciamentos o que explica tais
aumentos.

A remuneracao de capital préprio tem um aumentdagigo mostrando valores pagou
ou creditados a acionistas ou lucros retidos neervas de lucro, mantendo-se positivas nos
anos analisados.

Para o indice da Jereissati Participacfes S.Agdenuanto a capacidade de gerar

riqueza:
Tabela 2: Potencial de Gerar de Riqueza pelo Ativo Totakidsati Participagfes S.A.
Potencial de Gerar Rigueza
2013 2014 2015
450.236- 7,8% 51.856= 0,89% -23.540--0,43%
5.768.722 5.832.020 5.441.706

Fonte: Elaborado pelo autor.

Em 2013, na Jereissati Participagfes S.A., tevdnaiice de geracdo de riqueza que é
favoravel, pois a empresa vem conseguindo um pieraete 7,8% de geracédo de riqueza por
real investido. Ja no ano de 2014 a empresa apoesema consideravel queda nesse indice,
o percentual caiu para 0,89% declarando que a &iaesta conseguindo ter retorno e gerar
rigueza. Em 2015 o indice cai ainda mais se tomawegjativo, revelando que a empresa esta

em dificuldade e n&o esta conseguindo gerar rigoexeo investido no Ativo.

Grafico 02: Jereissati Participacdes S.A.
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Onde: RC= Receitas, ITR= Insumos Adquiridos de dieos, VAB= Valor Adicionado Bruto, RT=Retencdes,
VAL=Valor Adicionado Liquido, VRT= Valor AdicionadoRecebido em Transferéncia, VAD=Valor
Adicionado & Distribuir, PES= Pessoal, ITC=Impostbaxas e Contribuicdes, RCT= Remuneracdo de Capita
de Terceiros e RCP= Remuneracéo de Capital PrBprite: Elaborado pelo autor.

Examinando o Gréfico 02 da empresa JereissaticRagbes S.A teve gradativos

aumentos em sua receita, sendo de 26% em 2013@#ra&m 2014 subindo 4% e 43% em
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2015 subindo para 43%. Devido a forte queda nosreslrecebidos por transferéncias os
valores totais a distribuir possuiram reflexos iigativos, onde no ano de 2013 teve um
desempenho de 94% passou para 11% em 2014 e -2a1éEm

No tocante a distribuicdo do valor adicionado, mma que na remuneracéo de pessoal
aconteceram discretos aumentos de 5% em 2014 en3%045 mesmo com o valor
adicionado a distribuir caindo, indicando que houseaumento de contratacdo ou aumento
de remuneracédo e/ou beneficios a seus empregados.

Aconteceu uma pequena variacdo nos impostos, evamtribuicdes, onde era de
33% em 2013, caiu para 28% em 2014 e voltou a sudnia 39% em 2015. Segundo
informacgdes contidas nas Notas Explicativas dividdggpela entidade, houve um programa de
refinanciamento fiscal o que explicaria a variag@mgativa em 2014 mesmo a empresa
apresentando elevacao na receita

Sobre a remuneracao de capital de terceiros vemogradativo aumento que pode
ser explicado pelo aumento na captacdo de recynsogarte da entidade o que gera,
consequentemente, um maior endividamento da empresa

Ja na remuneracdo de capital proprio notamos umdagrusca nos anos, passou de
9% em 2013 para -42% em 2014 e -68% em 2015, taflagpode ser explicada por
recorrentes a prejuizos nos exercicios conformestggambém na DRE da entidade.

Para o indice da Jereissati Telecom S.A., temos:

Tabela 3: Potencial de Gerar de Riqueza pelo Ativo Totakidsati Telecom S.A.

Potencial de Gerar Riqueza

2013 2014 2015
-60.294= -6,28% -529.875= -61,76% -658.279=-195,27%
959.335 857.973 337.108

Fonte: Elaborado pelo autor.

O valor negativo do indice implica dizer que a @@ gerou riqueza no ano de 2013
ficando com um percentual muito abaixo do que eresD.

No ano de 2014 o indice apresenta uma queda aiadi@ mue no ano anterior,
mostrando que a empresa ndo esta conseguindorggraza se mantendo muito abaixo da
média ideal para geracao de riqueza no periodo.

No ano de 2015 a o indice que a empresa apresal@spencou significativamente
para -195,27% expondo que a situagdo da empresaupio Ultimo ano. Isso implica dizer
gue a Jereissati Telecom S.A. vem apresentand@togeessao negativa ao longo dos anos o

que € preocupante, pois mostra que o investido timo Ada empresa ndo sO6 ndo tem
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conseguido gerar riqueza, mas também vem apresenparjuizo ficando muito abaixo do

gue é ideal para o desenvolvimento da mesma.

Gréfico 03: Jereissati Telecom S.A.
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Onde: RC= Receitas, ITR= Insumos Adquiridos de dieos, VAB= Valor Adicionado Bruto, RT=Retenc¢des,
VAL=Valor Adicionado Liquido, VRT= Valor AdicionadoRecebido em Transferéncia, VAD=Valor
Adicionado & Distribuir, PES= Pessoal, ITC=Imposfbsxas e Contribuicbes, RCT= Remuneracao de Capita
de Terceiros e RCP= Remuneragéo de Capital PrBprite: Elaborado pelo autor.

No Grafico 03 da Jereissati Telecom S.A. vemos umgrpssivo aumento na receita
passado de 1% em 2013 para 45% em 2014 e 54% ém@Qle demonstra uma evolucao
da empresa. Contudo, mesmo com aumento na recedtimroa distribuir vem declinando ao
longo dos trés anos, sendo -5% em 2013, -42% e €033% em 2015 devido aos valores
recebidos em transferéncias também apresentaretmuasm quedas nos anos analisados
igualando-se quase ao valor da receita, -4% em, 203% em 2014 e -53% em 2015.

Na distribuicdo, a parte de pessoal houve aumeatd7& em 2013 para 38% em
2014 e queda para 36% em 2015, o que aponta umeaeede funcionarios ou reducdo dos
beneficios oferecidos por parte das empresas pessoal.

Nos impostos taxas e contribuicbes ocorreram g€k abruptas, como um aumento
61% em 2014 e queda de 49% em 2015, De acordo conmf@rmacdes das Notas
Explicativas divulgadas pela entidade, houve unggamma de refinanciamento fiscal o que
explicaria tais variacoes.

Na remuneracao de capital de terceiros houve unemanexpressivo passando de 9%
em 2013 para 7% em 2014 e de 77% em 2015, revelandgrande dispéndio com despesas
financeiras decorrentes de captacdo de recursos também divulgam as informacdes
contidas na Demonstragdo do Resultado do ExereicmBalanco Patrimonial.

J& na remuneracgdo de capital proprio vem acontecemdcentes quedas resultantes
de sucessivos e progressivos prejuizos apuradgsenim&los como corrobora as informacgdes

contidas na Demonstracédo do Resultado do ExereicmBalanco Patrimonial.
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Para o indice da Oi S.A., temos:

Tabela 4: Potencial de Gerar de Riqueza pelo Ativo TotalS@i.

Potencial de Gerar Riqueza

2013 2014 2015
20.265.53F 28,91% 16.884.6406- 16,43% 22.717.734 23,42%
70.096.071 102.789.122 97.014.806

Fonte: Elaborado pelo autor.

O ano de 2013 da empresa Oi S.A. se mostra preeeito periodo, pois, sua capacidade
de gerar riqueza atraves do investimento no Atvalé 28,91%. Apesar de no ano de 2014 a
empresa ter apresentado queda na geracao de rigleesa manteve positiva com um indice
de 16,43% o0 que € um bom indice de geracdo dezeqiwo ano de 2015 a Cia aponta um
crescimento passando para um indice de 23,42%. dMesm oscilacdes e uma queda do ano
de 2013 para o ano de 2015 a empresa vem conseggerdr riqueza através do seu

investimento no Ativo estando sempre positivostr@sanos analisados.
Graéfico 04: Oi S.A.
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Onde: RC= Receitas, ITR= Insumos Adquiridos de &iers, VAB= Valor Adicionado Bruto, RT=Retenc¢des,
VAL=Valor Adicionado Liquido, VRT= Valor AdicionadoRecebido em Transferéncia, VAD=Valor
Adicionado & Distribuir, PES= Pessoal, ITC=Imposfbsxas e Contribuicbes, RCT= Remuneracao de Capita
de Terceiros e RCP= Remuneracgéo de Capital PrBprite: Elaborado pelo autor.

Na empresa Oi S.A., do Grafico 04, vemos pequendagdes na receita, sendo de
34% em 2013, subindo discretamente em 2014 para 85%indo em 2015 para 31%,
mostrando o ano de 2015 ndo foi favoravel para@esa.

Influenciado pelos valores recebidos em transfeaéneemos que o total do valor a
distribuir teve variacbes passando de 34% em 2€HiBdo para 28% em 2014 e voltando a
subir para 38% em 2015 mesmo com a queda da rexeiiiimo ano o valor a distribuir se

manteve positivo.
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Na distribuicdo para pessoal vemos oscilagOes et 2013, 34% em 2014 e 30%
em 2015, acompanhando as oscila¢gées na receitad@ueuve um aumento na receita o
também houve no pessoal 0 mesmo aconteceu conta.que

Na distribuicdo para os impostos, taxas e contfdms acompanhamos uma queda no
decorrer dos trés anos, pois foi feito pela emptesaprograma de refinanciamento fiscal
indicado nas Notas Explicativas.

Na remuneracdo de capital de terceiros acontec@ragressivos acréscimos no
decorrer dos anos sendo, 20% em 2013, passand@@aram 2014 e quase dobrando no
altimo ano passando para 53% em 2015, isso implieaa empresa vem buscando captagao
de recurso através de empréstimos e financiameggosndo constantes gastos com as
despesas financeiras.

Na remuneracdo de capital proprio vemos uma graisfgaridade nos 3 anos, a
remuneracdo em 2013 era de 271%, saltando para @902014 e tendo uma drastica queda
em 2015 de -969%, revelando-nos que a empresaitevgrande prejuizo no periodo como
pode ser confirmado pela DRE do periodo da empresa.

Para o indice da Telec Brasileiras S.A., temos:

Tabela 5: Potencial de Gerar de Riqueza pelo Ativo Totalet@rasileiras S.A.

Potencial de Gerar Rigueza

2013 2014 2015
42.046 =3,58% 56.962 =3,11% -19.664 =-0,77%
1.173.060 1.833.542 2.554.529

Fonte: Elaborado pelo autor.

A Telec Brasileiras S.A. revelou um indice de 3,58%ue denota um bom indice de
geracao de riqueza para a empresa.
Ja no ano de 2014 a Cia revelou uma leve quedaditeicaindo para 3,11% mas mesmo
assim se manteve favoravel e positivo no periodo.
Em 2015 houve uma queda ainda maior no indice londo-o para -0,77% o0 que
expde que este ano a empresa ndo conseguiu gerazaialguma. Nos trés anos analisado a
Cia apresentou queda a pior delas no ultimo amantip-a a um saldo negativo de geracéo de

riqueza pelo investido no Ativo.
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Gréfico 05: Telec Brasileiras S.A. Telebras
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Onde: RC= Receitas, ITR= Insumos Adquiridos de diers, VAB= Valor Adicionado Bruto, RT=Retenc¢des,
VAL=Valor Adicionado Liquido, VRT= Valor AdicionadoRecebido em Transferéncia, VAD=Valor
Adicionado & Distribuir, PES= Pessoal, ITC=Impostbaxas e Contribuicdes, RCT= Remuneracdo de Capita
de Terceiros e RCP= Remuneracao de Capital Prbprite: Elaborado pelo autor.

Na empresa Telec Brasileiras S.A. Telebras, doi€&b, temos variacdes na receita
distribuidos da seguinte maneira: 18% em 2013, 67?2014 e 25% em 2015 revelando que
2015 nao foi um ano bom pra a empresa na questd@ceisa obtida.

Podemos ver que o valor total a distribuir acompanéssas variacdes na receita,
sendo de 53% em 2013 elevando-se para 72% em 204aihao para -25% em 2015, nos
revelando mais uma vez que o ano de 2015 foi undardificuldades quanto a producéo de
riqueza pela Cia.

Mesmo com essas quedas a distribuicdo para pesseajueda em 2014, passando de
38% em 2013 para 24% em 2014, porém, mesmo comedaqoa receita e no valor a
distribuir a empresa aumentou sua distribuicdo ecemuneracdo e/ou beneficios a seus
empregados.

Nos impostos taxas e contribui¢des distribuiu-sseafpuinte modo nos anos: 47% em
2013, 26% em 2014 e 27% em 2015. O que pode skecakp pela isencao de impostos dada
pelo Governo Federal para as empresas do ramo.

A remuneracdo de capital de terceiros ocorrerangressivos aumentos, onde
concluimos que esta empresa também tem tido mgastos com despesas financeiras
recorrentes de empréstimos e financiamentos.

Na remuneracao de capital proprio a empresa seere@obm 0s saldos negativos para
os trés anos. Em 2013 era -29%, passou para -24%weraumento, mas voltou a cair em
2015 ficando - 47% no ano.

Para o indice da Telefénica Brasil S.A., temos:



19

Tabela 6: Potencial de Gerar de Riqueza pelo Ativo Totalefdlica Brasil S.A.

Potencial de Gerar Rigueza

2013 2014 2015
24.688.576- 35,52% 25.179.243= 34,46% 31.167.140=30,65%
69.503.838 73.065.288 101.685.064

Fonte: Elaborado pelo autor.
Este indice do periodo mostra que a Cia teve umibdine no periodo estando positivo

com o percentual de 35,52%.

Em 2014 a Cia apresentou uma ligeira queda, mase&eve positiva e com um bom
indice de geracéo de riqueza através do investomenAtivo de 34,46%.

No ano de 2015 a empresa apresentou queda maigannaas ainda com um indice
positivo de 30,65%. Nos anos analisados podemosluipmue a empresa tem um indice
favoravel estando sempre acima dos 30%, porém a@mda gradativamente ao longo dos

anos o que deve ser observado com cuidado.
Grafico 06- Telefonica Brasil S.A.
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Onde: RC= Receitas, ITR= Insumos Adquiridos de diers, VAB= Valor Adicionado Bruto, RT=Retenc¢des,
VAL=Valor Adicionado Liquido, VRT= Valor AdicionadoRecebido em Transferéncia, VAD=Valor
Adicionado & Distribuir, PES= Pessoal, ITC=Impostbaxas e Contribuicdes, RCT= Remuneracdo de Capita
de Terceiros e RCP= Remuneracéo de Capital PrBprite: Elaborado pelo autor.

No Grafico 06 temos a empresa Telefonica Brasil 8.Analisamos, quanto a receita,
que ela se manteve estavel nos anos de 2013 ep@ddvanecendo com 32% e teve um
aumento para 2015 de 5% passando a ser 37% no ano.

O valor total a distribuir acompanha essa evoliggimantendo positivo e ascendente
nos trés anos analisados, tendo um leve acrésemi20&4 passando de 30% em 2013 para
31% em 2014 e subindo para 38% em 2015.

A distribuicdo com pessoal também se mantém crescemme em 2013 era de 30%,
elevando-se para 31% em 2014 e para 39% em 20¢8lamdo que a empresa vem

investindo no seu pessoal.
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Mesmo com o aumento da receita a empresa tambématenentos relevantes na
remuneragao de capital de terceiros sendo, 23%0a®, 27% em 2014 e subindo ainda mais
em 2015 para 50%, onde concluimos mais uma veauepresa tem sido onerada a cada
ano com despesas financeiras.

J& na remuneracao de capital de proprio a emprastém-se positiva nos anos com
elevacdo em 2014 e decréscimo em 2015 ficando d8medn 2013, aumentando para 41%
em 2014 e caindo para 28% em 2015 indicando poeuizredito a seus acionistas.

Para o indice da Tim Participacdes S.A., temos:
Tabela 7: Potencial de Gerar de Riqueza pelo Ativo Total, Pianticipacdes S.A.

Potencial de Gerar Rigueza

2013 2014 2015
12.249.975=43,86% 13.017.01 7~ 40,25% 14.265.135 40,29%
27.931.722 32.343.144 35.403.652

Fonte: Elaborado pelo autor.

Na Tim Participagbes S.A. observamos que a em@mpsssenta uma boa geracao de
riqgueza no periodo retratando um indice de 43,86%%.

Para este ano a empresa apresentou uma quedaairadd(}25%, apesar da queda o
indice continua sendo favoravel para a empresa.

Em 2015 a empresa apresenta uma discretissimac@&tever valor de seu indice
subindo para 40,29% mantendo a capacidade de rippraza positiva. Nos trés anos vemos
que a empresa apresentou oscilagbes, mas em mantemcoom indice permanecendo

sempre acima dos 40% em cada ano.
Grafico 07: Tim Participacbes S.A
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Onde: RC= Receitas, ITR= Insumos Adquiridos de diers, VAB= Valor Adicionado Bruto, RT=Retenc¢des,
VAL=Valor Adicionado Liquido, VRT= Valor AdicionadoRecebido em Transferéncia, VAD=Valor
Adicionado & Distribuir, PES= Pessoal, ITC=Impostbaxas e Contribuicdes, RCT= Remuneracdo de Capita
de Terceiros e RCP= Remuneracéo de Capital PrBprite: Elaborado pelo autor.
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No Grafico 07, temos a empresa Tim ParticipacdAs 8a mesma vemos que ha uma
pequena e continua queda na sua receita nostirdesianos, de 35% em 2013, pare 34% em
2014 para 31% em 2015.

Mesmo com a retracdo na receita o valor total &illisr da Cia vem crescendo
impulsionada pelo valor recebido por transferéngige nos trés anos teve continuo
crescimento chegando a 54% em 2015, j4 o valostaildiir ficou dividido em: 31% em
2013, crescendo para 33% em 2014 e crescendorasidgara 36% em 2015.

A distribuicdo para pessoal vem contrariando og@sdda receita, que apresentaram
gueda, nos trés anos a empresa teve um aument@gsg passando de 30%5 em 2013,
para 34% em 2014 e 37% para 2015, evidenciandcagempresa tem investido em seus
empregados.

No quesito impostos taxas e contribuicbes a em@@ssenta uma pequena variacao,
mantendo-se praticamente estavel, a Cia tambémsiaale um Programa de Recuperacao
Fiscal-REFIS, para parcelamento de tributos entaber

No item remuneracdo de capital de terceiros obsergauma elevacdo bastante
consideravel, pois houve um acréscimo de 23% i@gsaimos. Em 2013 o indice era de 24%,
em 2014 passou a ser 30% e em 2015 pulou para g@étaado uma grande quantidade de
recurso sendo consumido pelas despesas financeiras.

Sobre a remuneracdo de capital proprio identificamoe a empresa se mantém
positiva crescendo quase 10% ao ano, 0 que nosanostaspecto positivo no que implica

dizer que a empresa vem apresentando gradativa osrperiodos.

4.1 Empresas em relacdo ao PIB anual

O PIB - Produto Interno Bruto - representa a s@nayalores monetarios, de todos os
bens e servigos finais produzidos numa determimadéo (pais, estado ou municipio),
durante um determinado periodo. O PIB é um doscaddires mais utilizados na
macroeconomia, por considerar apenas bens e seffingos, excluindo da conta todos os
bens de consumo intermediarios e por ser um boitaitdr de crescimento e da qualidade da
economia de uma regiao.

O PIB pode ser calculado pela ética da oferta,ataashda ou do rendimento, porém,
todos os métodos devem dar o mesmo resultado.OBedada oferta é calculado pelo valor
gerado em cada um das empresas nacionais e estarlgealizadas em territorio nacional.

O célculo é ponderado de acordo com o setor ded&iudas empresas: agropecuario (5%),
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industrial (30%) e de servigos (65%), como diz it ADVFEN, de cotacdo de agbes da
Bolsa. Neste sentido o Grafico 08 mostra em peneenb valor que cada empresa do ramos
de Telecomunicacdes teve de participacédo para f@ondo PIB nos 3 (trés) anos analisados

no trabalho.

Grafico 08- Percentual de contribuicdo por Empresa para foimado PIB nacional
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Fonte: Elaborado pelo autor.

A empresa Algar Participacdes S.A. teve
0,0310357% em 2013, 0,0322817% em 2014 e 0,03358842015.

A Jereissati Participagbes S.A. teve queda no dmcalos trés anos, sendo de
0,0093024% em 2013, caindo em 2014 para 0,0009384%hegando a contribuir
negativamente em 2015 com -0,0003990%.

A Jereissati Telecom S.A. ndo contribuiu positieate para o PIB brasileiro ficando
negativo nos trés anos, -0,0012457% em 2013, detrds mais em 2014 com -0,0095992%

e caindo ainda mais em 2015 com -0,0111573%, idiorae assim a empresa do segmento

um aumegradativo contribuindo

com o pior desempenho.

A Cia Oi S.A. contribuiu favoravelmente sendo auseta melhor no desempenho para
contribuicdo do PIB com percentuais de 0,4187093f 2013, com queda mas ainda
positivamente em 2014 com 0,3058812% e com um peqaamento em 2015 indo para
0,3850463%.

A Telec Brasileiras S.A. teve variacdo na sua doungéo para a formagao do PIB
nacional, a contribuicdo em 2013 foi de 0,000868&#,2014 teve uma discreta progressao
para 0,0010319%, contudo, no periodo de 2015 apmseama retracéo para -0,00003333%.
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A Telefonica Brasil S.A. foi a empresa que apreseit melhor desempenho de todas
do segmento em relagdo a sua contribuicdo par8 m&dional, os percentuais apresentados
foram para 2013 de 0,5100945%, uma pequena que@®d®4 passando para 0,4561457% e
voltando a crescer em 2015 para 0,5282566%.

A Tim ParticipagcOes S.A. foi a terceira o rankimg eontribuicdo para a formacao do
PIB, os indices foram de 0,2530987% em 2013, 0,255% em 2014 e 0,2417819% em
2015.

De maneira geral podemos observar que, se somasmErcentuais dos anos, o setor
de Telecomunicagcbes tem uma pequena participacaBlBobrasileiro tendo sua maior
contribuicdo no ano de 2013 com o percentual d@18@36%, no ano de 2014 esse
percentual apresentou retracdo indo para 1,0224@6@84ando a ter alta em 2015 elevando-
se para 1,1767238%. O setor de TelecomunicacOeprifmtizado na década de 90, no
governo FHC, desde entdo o setor vem passandotymdizacdes e inovacdes tecnoldgicas
para atender a demanda de mercado fazendo com quesmo permaneca em constante

progresso trazendo investimentos e gerando riqueezao Pais.

5.CONSIDERACOES FINAIS

O objetivo desta pesquisa foi analisar como as esagr do ramo de
Telecomunicacfes listadas na BM&F Bovespa distribgeas riquezas. Apos analise pode-
se concluir que:

Das sete empresas analisadas as que tiveram unm wadoo a distribuir foram:
Telefonica Brasil S.A., Oi S.A. e Tim Participac@#. 0 que nos mostra que estas empresas
vém conseguindo gerar riqgueza. Quanto a distribupgia “Pessoal” que é composto pelas
remuneracdes diretas, beneficios a empregados & k@RS empresas vem aumentando
outras mantendo estavel a sua distribuicdo pasopkes que demonstra que as empresas se
preocupam com a questao social.

Na distribuicdo com “Impostos, Taxas e Contribugd@otou-se uma grande
oscilacdo nos anos analisados que foi provocadoefioanciamento fiscal e pela isencéo de
imposto dado pelo Governo Federal que regulameataplicagdo do Regime Especial de
Tributagdo do Programa Nacional de Banda Larga paerplantacdo de Redes de
Telecomunicacfes - REPNBL-Redes, suspendendo oneaga de PIS, COFINS e IPI, para

empresas que se enquadrassem nas exigéncias etmde8p1/2013.



24

No quesito “Remuneracao sobre Capital de Tercetamss as empresas apresentaram
aumento progressivo revelando-nos que as empresastdr tém buscado captar recursos
através de empréstimos e financiamentos o que m@ra@do as empresas com juros sobre
essas operagoes.

A “Remuneracdo de Capital Proprio” teve variac@sa individualmente, oscilando
de um ano para o outro, quanto de empresa pra smpoeo € 0 caso da Tim Participacdes
S.A. e da Jereissati Participacfes S.A. uma apmsaonmento e a outra queda ao longo dos
anos analisados, isso que nos revela que as empiesaetor oscilaram entre lucros e
prejuizos nos anos analisados. Algumas empresasemparam progresso mostrando que a
empresa esta crescendo e gerando rigoez® € o caso da Cia Telefénica Brasil S.A. Ja
outras apresentaram grandes prejuizos como € adea®0 S.A. que apresentou um prejuizo
de quase 1.000% no ultimo ano da analise.

De modo geral o que se percebe é que as compatthsetor ndo seguem 0 mesmo
padrdo entre si, umas conseguem gerar riguezangavao mercado outras geram riqueza,
mas tem constantes prejuizos tornando incerta pesu@anéncia no mercado. Como mostram
os relatorios divulgados pela Anatel, o setor apreEsl queda no ultimo ano o que explica os
prejuizos ocorridos que se déo por varios motigoso o surgimento de novas tecnologias
comunicacdo como chamadas de video e voz que dapean uso das linhas telefénicas,
pelos precos elevados nas tarifas sem contraparbdaservicos e pela crise no cenario
politico e econdmico do Pais.

Com tudo o setor de Telecomunicagdes é muito iraptetpara o desenvolvimento da
economia gerando riqueza e empregos para o Bpasigsse motivo o governo vem dando
incentivos para o desenvolvimento do setor e caresggmente do Pais.

Para trabalhos futuros sugere-se que continue ls@m®ds anos vindouros, a fim de
verificar se as empresas do setor de Telecomurasaédn conseguido gerar riqueza, Como
esta sendo feita essa distribuicdo e se o setor ctamribuido para desenvolvimento

econdmico do Brasil.

ABSTRACT

The aim of this study was to analyze the Statemehtgalue Added of companies in the
Telecommunications branch of BM&F Bovespa in tharge2013-2015 and as such distribute
their wealth. It also examined the wealth of cdnition generated by companies for training
the national GDP. The research qualifies as ddsaipwith qualitative and quantitative
approach, performed with the seven companies tteenup the branch. The research is
based on the statements published by the companiegke BM&F Bovespa site. For the
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percentages that were used were made in the yeapaportion of target research and then
analyzed i) value added total to distribute; igfftiii) taxes and contributions; iv) interest on
third party capital; v) interest on own capital. 8fhwve found was that the sector companies
follow the same pattern with each other, each geeaxealth and advance the market other
generate wealth, but have constant losses. Ofetvenscompanies analyzed that had a higher
amount to be distributed were: Telefénica Brazil, &\ SA and Tim Participacdes SA It was
also that unanimously in all companies is thathale had a lot spent on third-party capital
remuneration indicating that the company is lookimgways to raise funds as loans and / or
financing.

Palavras-Chave:Statement of Value Added, Telecommunications Sedtealth.
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