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RESUMO

RODRIGUES, Marcelli Goretti Dias. GRAU DE ENDIVIDAMENTO: um Estudo
nos Estados Brasileiros. 2016.18p. Trabalho de conclusdo de curso — Curso de
Ciéncias Contabeis, Universidade Estadual da Paraiba, Campina Grande, 2016.

O presente estudo teve como objetivo geral identificar a o grau de endividamento dos
estados brasileiros, no periodo de 2000 a 2013. Utilizou-se a metodologia bibliografica,
descritiva e documental, com abordagem empirico-analitica. Coletaram-se os dados
mediante as Financas do Brasil (Finbra) disponivel no sitio do Tesouro Nacional;
depois, indexaram-se os dados pelo indicador econdmico Indice de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA). A amostra foi censitaria, composta pelos 26 estados
brasileiros, incluindo o Distrito Federal. Apds a analise dos estados, calculou-se o Grau
de Endividamento Total (GET) de cada estado anualmente; realizou-se a estatistica
descritiva e a analise de cluster. Os resultados obtidos mediante a analise de cluster
mostraram que 19 estados apresentaram um nivel de endividamento semelhante entre si,
e que Amapa (cluster 3), Rio Grande do Norte (cluster 4) e Distrito Federal (cluster 5),
conforme observado no dendrograma, ndo apresentaram semelhanca com os demais
estados, por possuirem um indice de endividamento mais baixo. Como sugestdo para
futuras pesquisas, pode-se realizar outros modelos de analises, estabelecendo outras
variaveis, para que haja o aprofundamento do estudo, podendo-se, também, fazer um
estudo por regido e por periodo, fazendo um comparativo, para saber como anda o GET.

Palavras-Chave: Administracdo Publica. Grau de Endividamento. Divida Publica.

1 INTRODUCAO

Devido ao efeito da globalizagdo, a contabilidade publica vem passando por
diversas modificacdes e a administracdo publica passa a ser influenciada por processos
que envolvem reformas em seus modelos de gerenciamento e governanga, buscando
apontar solucGes para problemas estruturais e acompanhar a evolucdo das novas teorias
sobre a atuacdo dos Estados no que tange 0s recursos originados através das
contribuigdes da sociedade (VICENTE; MORAIS; NETO, 2012).

O estudo da Administracdo Publica em geral, compreendendo a sua estrutura e
as suas atividades, deve partir do conceito de Estado, sobre o qual repousa toda a
concepcao moderna de organizacdo e funcionamento dos servi¢os publicos a serem
prestados aos administradores. (MEIRELLES, 1994, p.55). Seu principal objetivo é o
interesse publico, seguindo os principios constitucionais da legalidade, impessoalidade,
moralidade, publicidade e eficiéncia. Entretanto, uma das principais preocupagfes da
administracdo publica diz respeito a divida publica que segundo Pascoal (2006), é o

conjunto de dividas de curto a longo prazo, adquirido pelo os Estados com terceiros,



nacionais ou estrangeiros, decorrentes de empréstimos no qual envolve juros e
amortizacdo do capital devido pelos Estados. O endividamento publico quando bem
administrado permite ampliar o bem estar da sociedade e o bom funcionamento da
economia.

Pois bem, em meio a tantas mudancas, é visto que a capacidade de prever futuros
acontecimentos financeiros € de extrema importancia para a economia, € consequentemente
proporciona oportunidades de melhoria para aqueles que enfrentarem os desafios constantes.
Por isso que as analises dos relatorios contabeis, ird ajudar nessa capacidade de predizer fatos
a partir das informagdes neles apresentadas.

No entanto, prever o grau de endividamento dos Estados Brasileiros, é de
extrema importancia para a economia do pais, pois a partir dela podem ser tomadas
decisdes as quais contribuam para o seu crescimento, com predicdes futuras da entidade,
determinadas através do desempenho financeiro.

Com base no exposto, pretende-se responder a seguinte questdo de pesquisa:
Qual o comportamento do Grau de Endividamento dos Estados Brasileiros?
Assim, para responder o problema foi tragado como objetivo geral identificar o grau de
endividamento dos Estados Brasileiros, no periodo de 2000 a 2013. Dessa forma, foram
propostos 0s seguintes objetivos especificos: i) Descrever sobre a divida publica no
Brasil; ii) Descrever sobre informagfes contabeis; e, iii) Apresentar os resultados.

Tendo em vista que essa € uma tematica pouco explorada, justifica-se, pelo fato
da necessidade de estabelecer uma discursdo sobre o tema ndo sdé para 0 meio
académico, mas, também, para os gestores publicos e para a sociedade, contribuindo
assim para um melhor gerenciamento dos recursos publicos. Esse estudo estrutura-se
em cinco secOes: essa introducdo, e seguida a fundamentacdo teorica, metodologia da

pesquisa, resultados obtidos e por fim, as consideraces finais.
2 REVISAO BIBLIOGRAFICA
2.1 DIVIDA PUBLICA NO BRASIL
A Administracdo Publica ja passou por importantes transformacdes. Mas, 0 seu
grande desafio, é, tornar-se cada vez mais eficiente, onde seus agentes exercam suas

atribuices com maior compromisso, para que assim a sociedade possa ter seus anseios

atendidos e respeitados.



De acordo com Silva (2007) pode-se classificar, de maneira resumida, o agir do
administrador publico em trés niveis distintos: a) atos de governo, que se situam na
Orbita politica; b) atos de administracdo, atividade neutra, vinculada a lei; c) atos de
gestdo, que compreendem os seguintes parametros basicos: I- traducdo da missao; Il-
realizacdo de planejamento e controle; Ill- administracdo de R. H., materiais,
tecnologicos e financeiros; V- inser¢do de cada unidade organizacional no foco da
organizacéo; e V- tomada de decisdo diante de conflitos internos e externos.

Portanto, é dever do gestor administrativo, prestar servico a sociedade de forma
eficiente, adotando leis, normas e principios, tragando um plano de gestdo, o qual
apresente missdo, planejamento e controle, buscando os melhores resultados. E de
extrema importancia a gestao publica, pois é ela que possibilita o controle da eficiéncia
do Estado para com a sociedade perante as normas administrativas.

O periodo que se inicia em 1964, com a Lei 4.320/64, a qual estabelece as
normas para a elaboracdo dos orgamentos e balangcos da Unido, dos Estados, dos
Municipios e do Distrito Federal, até os dias atuais tem sido marcado por profundas
transformacgdes na estrutura da divida publica. Devido ao efeito da globalizacdo, a
contabilidade pudblica vem passando por diversas modificacbes e a administracao
publica passa a ser influenciadas por processos que envolvem reformas em seus
modelos de gerenciamento e governanga, buscando apontar solucGes para problemas
estruturais e acompanhar a evolucdo das novas teorias sobre a atuacdo dos Estados no
que tange os recursos originados através das contribuicGes da sociedade (VICENTE;
MORAIS; NETO, 2012).

Na década de 1980, as altas taxas de inflacdo, a reducdo do fluxo do capital
estrangeiro e 0 baixo crescimento econdmico diminuiu a disponibilidade de recursos
para empréstimos aos governos estaduais. Mas mesmo assim, em virtude da auséncia
de controles rigorosos, ndo houve reducdo no nivel de endividamento dos governos. O
cenario comecou a mudar a partir do ano de 2000, com a edi¢do da Lei Complementar
n® 101/2000, mas conhecida como Lei de Responsabilidade Fiscal (LRF). Pois dentre
outras determinagdes, esta lei estabeleceu mecanismos visando o controle do
endividamento dos entes federados brasileiros, com limites e condi¢Oes para a gestdo
das Receitas e das Despesas no Brasil, e obrigando aos governantes a assumirem
compromissos com a arrecadagdo e gastos publicos, com maior rigor, para que 0
governo nao venha contrair empréstimos ou dividas, uma forma de fiscalizacdo e

transparéncia.



Pode ser classificada em dois principais pontos: quanto a forma utilizada para o
endividamento e quanto a moeda na qual ocorrem os fluxos de recebimento e
pagamento da divida. O mau uso da divida publica, utilizado para financiar o déficit
publico gerado por gastos com despesas correntes de consumo, causam problemas de
juros elevados, pois 0 pagamento dessas despesas acrescidas de juros e em grande
proporcdo, estd prejudicando a riqueza publica. Assim, cabe ressaltar a importante
funcdo que o endividamento publico exerce em garantir niveis equilibrados de
investimento e servicos prestados pelo governo a sociedade.

A divulgacdo dos objetivos, diretrizes, estratégias e metas da administracdo da
Divida Publica Federal é essencial para garantir credibilidade as acdes do governo,
assim, permitindo reducdo dos custos e riscos da divida ao longo do tempo. Dentre as
vantagens desta ado¢do de uma politica de transparéncia, pode-se destacar a reducao das
incertezas do mercado acerca dos objetivos da politica de administracdo de divida e da
consisténcia das decisOes relacionadas a esses objetivos.

O Tesouro Nacional divulgou os instrumentos com objetivo de dar transparéncia
e previsibilidade a gestdo da Divida Publica Federal, dentre eles destacam-se o Plano
Anual de Financiamento, o Relatério Anual e 0 Relatério Mensal da Divida.

Logo, o objetivo da gestdo da Divida Pablica Federal é suprir de forma eficiente
as necessidades de financiamento do governo federal, ao menor custo de financiamento
no longo prazo, respeitando-se a manutencdo de niveis criteriosos de risco. E, cada vez
mais, busca-se contribuir para o bom funcionamento do mercado brasileiro de titulos

publicos.

2.2 INFORMAGOES CONTABEIS

Para Johnson e Meigs (1977), as informagfes contabeis sdo Uteis em todas as
areas de controle gerencial: planejamento, acdo, controle e avaliacdo. Conforme Deitos
(2003), o sistema de informagdes contdbeis, desde que projetado para atender a
necessidade de informacdes gerenciais de seus usuarios, pode conferir a qualquer
empresa, independentemente do porte, maior seguranca no processo de tomada de
decisoes.

Ainda, conforme destaca Santos (1998), essas informacdes devem ser (teis para
prever, comparar, avaliar a capacidade de uma empresa em gerar riqueza futura e julgar
a habilidade do administrador em utilizar os recursos da empresa com eficiéncia no

atendimento de seu objetivo principal. Para Hassan & Marton (2010), os Relatorios da



contabilidade, com o réapido crescimento e importancia dos dados gerados, surgem
oportunidades significativas para determinar a capacidade preditiva de tais informacdes.

Segundo Ernest & Young Terco (2011), é esperado que o0 novo padrdo contabil,
que se adequa ao internacional, forneca capacidade preditiva as informacdes contabeis.
Assim, podemos dizer que a mesma ndo é alcangada necessariamente pela adogdo de
principios contdbeis exigentes, mas como também por aspectos exigentes na decisao
para a preparacdo e evidenciagdo das informagdes. Sendo assim, cada vez mais, 0S
relatérios contabeis financeiros estdo reportando a fidedignidade da informacéo, a qual
possa ser, comparavel, verificavel, tempestiva e compreensivel, gerando maior
capacidade preditiva.

Dessa forma de acordo com o CPC 00, essa informacdo pode fazer grande
diferenca nas tomadas de decisbes quando esta apresenta valor preditivo, ou seja,
quando utilizada, e seus diversos usuarios poderem aproveitar como dado para predizer
futuros resultados, em determinado processo, e valor confirmatorio, quando a partir dele

pode ser feito comparacgdes, e também uma estimativa para eventos futuros.

2.3 GRAU DE ENDIVIDAMENTO

Este indice revela se a empresa € muito ou pouca endividada, em outras
palavras, se usa muito ou pouco capital de terceiros onerosos. A principio, quanto maior
o0 endividamento, maior sera o risco. A anélise do Grau de Endividamento indicado por
diversos exercicios mostra a politica de obtencdo de recursos da empresa. Isto €, se ela
vem financiando o seu Ativo com Recursos Proprios ou de Terceiros e em que
proporgéo.

Na&o existe davida de que, em época inflacionaria, € bem propicio trabalhar mais
com Capitais de Terceiros do que com Capital Proprio. Essa tendéncia € acentuada
quando a maior parte do Capital de Terceiros € composta de exigiveis, 0s quais ndo
venham gerar encargos financeiros explicitamente para a empresa.

Mas deve-se ter cuidado, pois por outro lado, uma participacdo de Capitais de
Terceiros de forma exagerada em relacdo ao Capital Préprio, pode tornar a empresa
vulneravel a qualquer adversidade.

Na Andlise do Endividamento, tém-se o endividamento sadio, aquele o qual as
empresas realizam aplicacbes produtivas no seu Ativo, como um complemento de
capital proprio, que mesmo sendo elevado, essas aplicacdes irdo gerar recursos, retorno

para a empresa, e ttm-se também o endividamento que € prejudicial, esse é quando as



empresas recorrem a dividas para pagar outras dividas que estdo vencendo, por meio de
empréstimos sucessivos, desta forma, é dificil encerrar o circulo, pois s6 aumenta a

divida e se ndo houver um controle rigoroso a empresa muitas vezes vai a faléncia.

Segundo Marion, (2007, p.106):

Se a composic¢do do endividamento apresentar significativa concentracdo no
Passivo Circulante (curto Prazo), a empresa podera ter reais dificuldades num
momento de reversdo de mercado (0 que ndo aconteceria se as dividas
estivessem concentradas no Longo Prazo).

Seja qual for a empresa, setor publico ou privado, quanto maior for a divida de
Curto Prazo, menos tempo a empresa terd para pagar, e maior sera a pressao para
conseguir recursos e honrar seus compromissos. Por isso que € preferivel estabelecer
dividas de longo Prazo, pois assim tera mais tempo para gerar recursos e honrar a
divida.

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Para realizar o estudo, foi utilizada a pesquisa bibliografica que segundo
Fonseca (2002, p. 32), é feita a partir do levantamento de referéncias teoricas
publicadas, seja apor meios escritos ou eletrénicos, como livros, artigos cientificos,
paginas de web sites. Adotou a abordagem metodol6gica empirico-analitica que
Segundo Martins (2002, p. 34), “apresentam em comum a utilizagdo de técnicas de
coleta, tratamento e analise de dados marcadamente quantitativos”. Em seguida, foi
realizada uma pesquisa documental que para Gil (2007, p. 45) onde esta forma, “vale-se
de materiais que ndao recebem ainda um tratamento analitico, ou que ainda podem ser
reelaborados de acordo com os objetos de pesquisa”, além de analisar os documentos.

O periodo de analise da pesquisa foi longitudinal, iniciado em 2000 até 2013,
devido ao fato de coincidir com o inicio da Lei complementar 101 de 2000 (Lei de
Responsabilidade Fiscal) a qual estabelece normas de finangas publicas voltadas para a
responsabilidade na gestdo fiscal (LRF, 2000), o estudo foi realizado no inicio de 2016.

Foi utilizado o banco de dados da Finangas do Brasil (FINBRA), para a coleta de
dados da pesquisa, o qual estd disponivel no site do Tesouro Nacional, onde é
disponibilizado as Demonstracdes Contabeis anuais de todos os Estados e Municipios

brasileiros, alem da Unido. Apos ser feita a coleta dos dados, fez-se necessario indexar



0s dados a valor presente. “A utilizagdo de informag¢des com base no valor presente
concorre para o incremento do valor preditivo da Contabilidade; permite a corregéo de
julgamentos acerca de eventos passados ja registrados; e traz melhoria na forma pela
qual eventos presentes sdao reconhecidos” (CPC 12, 2008 p. 2). Foi aplicado o Indicador
Econémico Indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) que segundo Albergoni
(2008, p. 276) ¢ “o principal indicador do sistema de metas inflaciondrias do Brasil”. Os
indices do IPCA sdo divulgados pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

(IBGE), desse modo foi utilizada a metodologia apresentada na tabela 1 a seguir.

Tabela 1- Taxa acumulada do IPCA, Deflacéo e Deflator

Periodo Transformacdo de Inflagdo - IPCA DEFLAGAO DEFLATOR
2000 5,97 2,400828326 1,400828326
2001 7,67 2,265573583 1,265573583
2002 12,53 2,104182765 1,104182765
2003 9,3 1,869886043 0,869886043
2004 7,6 1,710783205 0,710783205
2005 5,69 1,589947217 0,589947217
2006 3,14 1,504349718 0,504349718
2007 4,45 1,45855121 0,45855121
2008 5,9 1,396410924 0,396410924
2009 4,31 1,31861277 0,31861277
2010 59 1,264128818 0,264128818
2011 6,5 1,193700489 0,193700489
2012 5,83 1,12084553 0,12084553
2013 591 1,0591 0,0591

Fonte: Elaboracdo, propria, 2016.

A amostra desse estudo foi censitaria, compreendeu todo universo composto
pelos vinte e seis Estados, e, foi incluido, também, o Distrito Federal. Dos
demonstrativos contabeis pesquisados, foram coletadas as informacgdes necessarias para

calcular o Grau de Endividamento Total (GET) através da seguinte férmula:

Grau de Endividamento Total = Passivo Circulante + Exigivel a Longo Prazo

Ativo Circulante + Realizavel a Longo Prazo
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Assim a tabela 2 a seguir, demostra os resultados que foram utilizados para
analise da pesquisa proposta, com a devida codificacdo (CD) dos Estados.

Tabela 2 — GET dos Estados Brasileiros de 2000 até 2013

GRAU DE ENDIVIDAMENTO TOTAL - GET
C 200 200
D |ESTADOS | 2000 | 2001 2| 2003 42005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013
1
11.2
Acre 3.26 |5 5.28 |4.86 |3.95 209 |276 |227 |154 |1.64 |2.26 |8.08 |532 |0,21
2
13.9
Alagoas 448 |1 3.69 |3.30 |2.76 |3.33 |2.79 |2.26 |2.04 |1.61 |6.00 |6.47 |7.00 |5.85
3
Amapa 192 |1.28 153|143 |1.35|0.62 |0.96 [0.37 |0.37 |0.52 |0.84 |0.56 |0.67 |0.98
4
Amazonas |0.69 |1.71 |1.92 |155 |1.29 |1.35 |1.19 |0.92 |0.97 |1.10 |1.14 |0.56 |0.67 |1.14
5
26.2 |23.6 |31.7 [25.2 |305 |27.6 |24.7 |255 |16.9
Bahia 3.05 {293 |2.15 (282 (254 |8 7 8 3 6 7 1 4 5
6
Ceara 240 |222 (255194 [1.45|1.14 |1.01 |0.75 |0.64 |0.76 [0.85 |0.85 |0.72 |0.36
7 Distrito
Federal 482 |2.04 |1.48 |1.22 |0.75|1.06 |0.35 |0.33 |0.61 |0.60 |0.67 |1.32 |0.68 |0.22
8 | Espirito
Santo 522 |1.34 (133|138 [1.19 |0.33 [0.25 |0.60 |0.48 |0.47 [0.54 |0.48 |0.24 |0.52
9
Goias 143 |1.26 |1.25|0.20 |1.66 [0.21 |[1.24 |1.07 |1.10 |0.86 |0.88 |0.82 |0.11 |0.09
10
Maranhdo |6.99 |6.27 |6.18 |[6.50 |5.72 |{3.85 |3.02 |2.43 |244 |1.72 |7.16 |4.64 |3.47 |1.74
11 | Mato
Grosso 4,64 |4.07 |3.47 [2.86 |2.59 [0.28 |1.77 |0.96 |0.91 [0.74 |0.50 |6.26 |5.35 [4.31
12 | Mato
Grossodo |[41.3 |36.5 20.3
Sul 0 8 6.45 | 8 1.80 | 0.43 |4.05 |2.64 |0.27 |0.21 |0.23 |2.01 |7.72 |8.02
13 | Minas
Gerais 2.04 |2.02 [0.38 |2.07 [2.15|1.83 |1.72 |166 |1.65 |3.30 [3.47 |3.37 |0.25 |0.38
14
Para 1.33 |0.23 |1.98 |1.76 |0.51 (1.18 [1.36 |[1.11 |0.96 |[0.84 |1.02 |1.63 |1.36 |1.05
15
Paraiba 3.01 {1.83 |190 [155 |1.43 |1.19 |1.03 |0.87 |2.74 |0.71 |0.70 |3.25 |2.07 |0.70
16
14.7
Parana 131 |2 230 |1.78 |1.52 |3.03 |2.66 |2.43 (229 |1.76 |154 |1.39 |1.38 |1.45
17 | Pernambuc
0 0.86 {0.93 [0.91 |0.83 |0.78 |2.68 |2.49 |251 |265 |2.88 |2.74 |3.14 |3.36 |3.55
18
124 | 135 |13.0
Piaui 436 |4.93 |511 |7.18 |6.58 |2.62 |2.64 |298 |4.12 |8 0 1 7.50 |6.12
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19 | Riode

Janeiro 3.58 |2.46 |[4.02 |436 |7.51 283 [2.00 |255 |3.26 |3.12 {283 |239 |2.21 |2.78
20 | Rio Grande - -

do Norte 1.86 |1.52 |2.02 |1.27 |1.19 |0.87 |0.62 [0.57 [0.49 |0.33 |0.26 |0.31 |0.75 |0.79
21 | Rio Grande

do Sul 188 |1.89 226 |1.77 |1.46 (138 [1.30 (184 |1.78 [1.62 |157 |1.28 |1.32 |4.69
22

Rondbnia |4.82 |4.45 |2.70 |3.70 |1.88 |1.40 |1.32 |0.95 |2.25 |2.20 |1.59 |1.32 |0.68 |1.07
23

Roraima 482 |3.15 (250|258 |236 |1.32 |1.03 |1.65 |0.12 |1.19 |0.33 |0.46 |0.82 |0.92
24 | Santa

Catarina 221 242 |2.04 |187 |1.86 [3.40 [3.98 [894 |7.12 |6.15 |2.40 |2.12 |2.05 |2.71
25

Sdo Paulo [2.02 |1.77 |[1.72 |1.41 |158 (121 |156 |183 [1.34 [1.08 [0.80 |0.87 |1.39 |1.33
26

Sergipe 228 [1.81 |1.66 |1.50 |1.24 {086 |[3.35 |2.31 |1.78 |2.24 |297 |2.75 |2.81 |2.36
27

Tocantins |2.53 [1.44 |[1.61 |1.25 |1.00 (061 [0.46 |0.33 [0.37 [1.26 |[1.54 |2.06 |1.97 |3.11

Fonte: Elaboracéo, propria, 2016.

Depois, os resultados foram tabulados e colocados em planilha do Excel, e em

seguida foi realizada a analise com a estatistica descritiva, para apresentar o conjunto de

dados distribuidos, no periodo analisado. Por fim, foi realizada a Analise de Cluster ou

Andlise de Agrupamentos, seu objetivo € agrupar os elementos da amostra ou

populacdo, onde os elementos de um mesmo grupo sdo homogéneos entre si, no que se

refere as variaveis que neles foram medidas Mingoti (2005). A seguir tém-se 0s

resultados alcancados.

4 APRESENTACAO E DISCUSSAO DOS RESULTADOS

4.1 ESTATISTICA DESCRITIVA
Com base na metodologia utilizada no qual foi realizado o teste de estatistica

descritiva para sintetizar, analisar e apresentar o conjunto de dados distribuidos, no

periodo analisado conforme exposto na Tabela 3 a seguir.

Tabela 3 — Estatistica descritiva dos GET dos Estados Brasileiros de 2000 até 2013

CD Desvio Coeficiente
ESTADOS Minimo | Média | Mediana | Maximo | Padrdo | Variancia | de Variagdo | Assimetria | Curtose
1 Acre 1.54 5.40 3.61 21.00 5.25 271.57 0.97 1.86 2.76
2 Alagoas 1.61 4.68 3.51 13.91 3.18 10.09 0.68 1.62 2.27
3 Amapé 0.37 0.96 0.90 1.92 0.48 0.23 0.50 0.43 -1.14
4 Amazonas 0.56 1.16 1.14 1.92 0.39 0.15 0.34 0.28 -0.92
5 Bahia 215 | 1756 | 24.19 31.78 11.98 143.48 0.68 -0.34 -1.81
6 Ceard 0.36 1.26 0.93 2.55 0.72 0.52 0.57 0.62 -1.28
7 Distrito

Federal 0.22 1.15 0.71 4.82 1.17 1.37 1.02 2.12 3.99
Espirito Santo |  0.24 1.03 0.53 5.22 1.28 1.63 1.25 2.46 5.34
Goias 0.09 0.87 0.97 1.66 0.52 0.27 0.60 -0.33 -1.41
10 Maranh&o 1.72 4.44 4.24 7.16 2.01 4.02 0.45 -0.01 -1.75
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Mato Grosso 0.28 2.76 2.72 6.26 1.97 3.86 0.71 0.23 -1.46

12 | Mato Grosso
do Sul 021 | 944 | 335 | 4130 | 1361 | 185.35 1.44 1.39 0.38
13 | Minas Gerais | 0.25 | 1.88 | 1.93 | 347 | 104 | 1.09 0.56 -0.05 -1.05
14 Para 023 | 117 | 115 | 198 | 047 | 022 0.40 -0.19 -0.63
151 paraiba 070 | 164 | 149 | 325 | 087 | 076 0.53 0.53 -1.18
16 Parana 131 | 283 | 177 | 1472 | 347 | 1202 1.23 2.85 6.92
17| pernambuco | 0.78 | 216 | 258 | 355 | 105 | 110 0.49 -0.30 173
18 Piaui 262 | 665 | 561 | 1350 | 3.78 | 14.27 0.57 0.74 -0.97

19 Rio de

Janeiro 200 | 328 | 28 | 751 | 139 | 193 0.42 1.92 3.25

20 Rio Grande
doNorte | -0.79 | 070 | 0.60 | 202 | 084 | 071 1.21 021 -0.89

21 Rio Grande
do Sul 128 | 1.86 | 1.70 | 469 | 086 | 0.74 0.46 2.45 5.33
22 | Rondonia | 068 | 217 | 174 | 48 | 131 | 172 0.60 0.83 -0.74
23 | Roraima | 012 | 166 | 125 | 48 | 130 | 168 0.78 0.90 -0.01

24 Santa

Catarina 186 | 352 | 241 | 894 | 226 | 509 0.64 1.25 0.08
2 | ssopaulo | 080 | 1.42 | 140 | 202 | 036 | 013 0.25 -0.16 -1.06
% | sergipe 086 | 224 | 226 | 335 | 070 | 049 0.33 007 | -108
21| Tocantins | 033 | 140 | 135 | 311 | 083 | 069 0.59 0.42 -0.86

Fonte: Elaboragéo, propria, 2016.

De acordo com a tabela 3, pode-se descrever os resultados de modo geral,
iniciando pelas medidas de tendéncia central tém-se a média e a mediana do GET de
cada um dos Estados brasileiros incluindo o Distrito Federal, no periodo de 2000 até
2013. Em seguida, quanto as medidas da forma de distribuicdo dos GET, pode-se
verificar a assimetria e a curtose, sendo que a segunda na maioria dos Estados
apresentou o coeficiente de curtose negativo, isso quer dizer que seus dados estdo
dispersos, portanto a distribuicdo € mais achatada do que a curva normal, é uma
distribuicdo platicurtica. E por outro lado os Estados, Acre, Alagoas, Espirito Santo,
Mato Grosso do Sul, Parand, Rio de Janeiro, Santa Catarina e o Distrito Federal,
apresentaram valores positivos, a distribuicdo foi leptocdrtica. E com relacdo a
assimetria a maioria dos Estados apresentou-se com valores positivos.

As medidas de dispersdo variancia, desvio padrédo e coeficiente de variacéo,
descrevem a variabilidade ocorrida no conjunto de dados. Assim, pode-se observar que
os Estados com maior dispersdo, foram o Mato Grosso do Sul, a Bahia, o Acre, o Piaui,
0 Parana e o Alagoas. Quanto ao coeficiente de variacdo, o do Estado de S&o Paulo
(0,25) foi o que apresentou o menor valor, considerando-se entdo menos disperso do
que os demais Estados.
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4.2 Analise de Cluster

A Andlise de Cluster foi utilizada para agrupar os dados apresentados
anteriormente, em que os seus elementos sejam os mais parecidos entre si, formando
grupos atraves da técnica hierdrquica, representados por um diagrama chamado de
dendrograma, conforme apresenta a figura 1. Nele, cada ramo representa um elemento
(Estado/Distrito Federal), enquanto a raiz representa o agrupamento dos elementos. Ja
0s no6s do dendrograma sdo compostos pelos grupos e ou objetos ligados a ele (nd). Se
cortar o dendrograma em um nivel de distancia desejado, obtém-se uma classificacdo
dos nimeros de grupos existentes nesse nivel e dos individuos que os formam, e, entdo,
cada componente conectado forma um grupo.

Assim, esse dendrograma utilizou o Método Aglomerativo Hierarquico, no qual
foi definido o nivel de similaridade pela métrica Distancia Euclidiana e pelo método de
ligagdo completa. Ou seja, os dados produzem uma representacdo hierarquica, onde
facilita a visualizacdo sobre a formacdo dos agrupamentos, representados no
dendrograma, que estabelece a ordem que os dados foram agrupados, de acordo com o
grau de similaridade dos elementos, onde nesse caso a distancia entre dois
agrupamentos é dada pela distancia entre seus padrdes menos similares (método de

ligacdo completa).

Figura 1 — Dendrograma da matriz de distancias pelo método de ligacdo completa
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Agrupamento: Método Hierdrquico
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Fonte: Elaboracdo, propria, 2016.

Diante do dendrograma apresentado na figura 1, pode-se notar que ha a
formac&o de clusters, indicando similaridade entre os GET. Desse modo, 0s nos internos
representados no dendrograma pelos arcos () unem os clusters. Metz (2006) enfatiza
que pela literatura espera-se que bons clusters sejam compactos (homogéneos), de modo
que seus elementos apresentem alta similaridade, enquanto que a similaridade com os
elementos de outros clusters seja a menor possivel, verificado através das alturas que
unem 0s arcos que agrupam os clusters.

Assim, observa-se, nesse estudo, a existéncia de 5 (cinco) Clusters ou 5 (cinco)
grupos homogéneos distintos. O Cluster 1 foi formado pelos Estados (Sergipe, Sao

Paulo, Rondonia, Ceard, Goias, Minas Gerais, Parana, Piaui, Roraima, Pernambuco,
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Amazonas, Espirito Santo, Mato Grosso do Sul, Tocantins, Acre, Paraiba, Para, Mato
Grosso e Santa Catarina), o Cluster 2 ( Maranhdo, Alagoas, Rio de Janeiro, Bahia e Rio
Grande do Sul), o Cluster 3 (Amapa), o Cluster 4 ( Distrito Federal) e Cluster 5 ( Rio
Grande do Norte).

Cabe destacar, que Cluster 1 foi o que apresentou maior nimero de variaveis,
seguido do Cluster 2, enquanto que os Cluster 4, 5 e 3, de acordo com a altura do n6
interno mais alto correspondem aos Estados com menor semelhanca em relagédo ao
GET. Assim, os codigos com maiores semelhancas foram agrupados pelas menores
distancias. Portanto, diante do procedimento realizado, foi possivel perceber que grande
parte dos Estados Brasileiros apresentam similaridade em seu Grau de Endividamento,
conforme mostra no Cluster 1, onde é perceptivel pelas alturas que unem os arcos que o
formam, enquanto que no Cluster 3, Cluster 4 e Cluster 5, como representado no
dendrograma possuem uma distancia maior em sua altura, isso significa dizer que seu
grau de semelhanca é minimo, pois diferente dos demais, os Estados que os compdem
de acordo com os dados, apresentam menor indice de endividamento, variando entre
4,86 e 0,22.

5 CONSIDERACOES FINAIS

Diante da questdo de pesquisa e através da anélise realizada pode-se identificar o
comportamento do Grau de Endividamento dos Estados Brasileiros, no periodo de 2000
a 2013, em que na maioria dos Estados apresentou o coeficiente de curtose negativo,
isso quer dizer que os dados estdo dispersos, com variabilidade dos GET anuais. Por
outro lado os Estados, Acre, Alagoas, Espirito Santo, Mato Grosso do Sul, Parana, Rio
de Janeiro, Santa Catarina e o Distrito Federal, apresentaram valores de curtose
positivos. Os Estados com maior dispersao, foram: o Mato Grosso do Sul, a Bahia, 0
Acre, 0 Piaui, o Parana e o Alagoas. Quanto ao coeficiente de variacdo, o do Estado de
Séo Paulo (0,25) foi 0 que apresentou o menor valor, considerando-se entdo menos
disperso do que os demais Estados.

Em seguida, através da Andlise de Cluster, foi percebido que a maioria dos
Estados, como mostra no Cluster 1, apresentam alta similaridade em relagéo ao grau de
endividamento e apenas, Amapa (Cluster 3), Rio Grande do Norte (Cluster 4) e o
Distrito Federal (Cluster 5), sdo dissemelhantes dos demais, por possuirem um indice

de endividamento significativamente baixo.
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Assim os resultados obtidos através da Analise de Cluster, mostram que
dezenove (19) Estados apresentam um nivel de endividamento semelhante entre si, e
que Amapa (Cluster 3), Rio Grande do Norte (Cluster 4) e o Distrito Federal (Cluster 5),
que como observado no dendrograma, ndo apresentam semelhanga com os demais, por
possuirem um indice de endividamento mais baixo.

Assim, diante desses resultados, sugere-se que futuras pesquisas nessa tematica
sejam realizadas, que outros modelos de analise possam ser aplicados, incluindo outras

variaveis, que possam aprofundar o presente estudo.
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RODRIGUES, Marcelli Goretti Dias. Level of indebtedness: a study in Brazilian
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This study aimed to identify the predictive capacity of indebtedness of states of the five
Brazilian regions, from 2000 to 2013. The bibliographic, descriptive and documental
methodology was used, with empirical-analytic approach. Data were collected by the
Finance of Brazil (Finbra) available on the website of the National Treasury; then data
was indexed by the economic indicator Broad Consumer Price Index (IPCA). The
sample was censitary, composed of the 26 Brazilian states, including the Federal
District. After analyzing the states, the Total Level of Indebtedness (GET) of each state
was calculated annually; descriptive statistics and cluster analysis was performed. The
results obtained by cluster analysis showed that 19 states have a similar level of
indebtedness among themselves, and Amapa (cluster 3), Rio Grande do Norte (cluster
4) and Federal District (cluster 5), as observed in the dendrogram, showed no similarity
to the other states, because they have a lower level of indebtedness. As a suggestion for
future researches, other types of analyzes can be performed, establishing others
variables, so there is the deepening of the study, and can also be done a study by region
and period, making a comparison to know how is the GET.
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