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DISCLOSURE DOS ATIVOS INTANGIVEIS: um estudo no setor de utilidades
publicas do novo mercado no periodo de 2015 e 2016

PINTO, Kaline Soares”
RESUMO

Um dos objetivos basicos da contabilidade ¢ prover seus usudrios com informagdes que seja
capaz de fazer a diferenca no processo de tomada de decisdo. Dessa forma, € preciso que as
informagdes sejam evidenciadas da melhor forma possivel. Assim, objetivo geral da pesquisa
¢ averiguar o nivel de evidencia¢do das informagdes obrigatorias dos ativos intangiveis
exigidas no CPC 04 nos relatorios apresentados pelas empresas do setor de utilidade publica
que participam do novo mercado da BM&FBOVESPA no periodo de 2015 e 2016. Para
alcangar os objetivos propostos realizou-se uma pesquisa descritiva, com abordagem
qualitativa, conduzida por meio de andlise documental com consulta através de notas
explicativas, demonstragdes contabeis e relatorios financeiros da administracdo. Para essa
analise, tomou-se como base o conceito de ativo intangivel de acordo com o CPC 04,
observando quais informagdes as empresas divulgam analisado por meio de um questionario
com 21 itens adaptado de Moura. Os resultados demonstraram que nenhuma empresa
evidenciou em 100% os intangiveis conforme orientagdes do CPC 04, sendo a empresa EDF
Energias do Brasil S.A a que obteve o maior indice de evidenciagdo com 69,05% de
divulgagdo média por ano, representando, assim, um bom indice e uma agradavel
disponibilidade desses itens nas suas demonstracdes contdbeis. No geral conclui que as
empresas do setor de utilidades publicas apresentam um bom indice evidenciagdo dos seus
ativos intangiveis.

Palavras-chave: Disclosure. Intangivel. Utilidades Publicas.

1 INTRODUCAO

Nas ultimas décadas ocorreram diversas mudangas no cenario contabil mundial com a
finalidade de diminuir as divergéncias contabeis existentes entre 0s paises, COMo 0 Processo
de convergéncia as normas internacionais de contabilidade. Entre estas mudangas estdo
aquelas relacionadas a evidencia¢do de informagdes geradas pela contabilidade e divulgadas
aos investidores, credores, e demais usuarios da informacao contabil.

A evidenciagdo ¢ um compromisso inaliendvel da Contabilidade com seus usudrios,
tendo com esséncia a apresentacdo de informagdes quantitativas e qualitativas de maneira
ordenada, realizada com base nas informagdes advindas dos registros contdbeis (IUDICIBUS,
2001). Sendo as demonstragcdes contabeis, notas explicativas, relatorios de administragdo e

pareceres de auditoria as principais formas de evidenciagdo contabil.

“Aluna de Graduag@o em Ciéncias Contabeis da Universidade Estadual da Paraiba (UEPB) — Campus [. Email:
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No entanto, alguns elementos patrimoniais sdo mais dificeis de serem evidenciados,
como por exemplo, os ativos intangiveis. De acordo com Zittei, Kloeppel e Klann (2013) o
problema com a maioria dos intangiveis concentra na dificuldade de identifica-los, fazendo
com que empresas, seja por dificuldade ou por falta de entendimento suficiente das exigéncias
legais, ndo o reconhegam nas demonstracdes contdbeis, afetando, assim, a qualidade
informacao contabeis.

Por outro lado, espera que empresas que adotem praticas de Governanga Corporativa
busquem desenvolver mecanismos para melhorar a evidenciagdo, as tornando mais
transparentes. O Codigo das Melhores Praticas de Governanga Coorporativa do Instituto
Brasileiro de Governanga Coorporativa — IBCG destaca o dever da companhia em informar,
ndo se restringindo ao desempenho econdmico financeiro, mas deve contemplar também os
demais fatores, inclusive intangiveis, que norteiam a a¢do empresarial ¢ que conduzem a
criacdo de valor.

Diante desse contexto, surge a seguinte problematica: Qual o nivel de evidenciagao
dos ativos intangiveis das empresas do setor de utilidade publica que participam do novo
mercado da BM&FBOVESPA?

O objetivo geral da pesquisa ¢ averiguar o nivel de evidenciacdo das informagdes
obrigatorias dos ativos intangiveis exigidas no CPC 04 nos relatorios apresentados pelas
empresas do setor de utilidade publica que participam do novo mercado da BM&FBOVESPA
no periodo de 2015 a 2016.

A pesquisa se justifica pela importancia crescente dos ativos intangiveis nas empresas,
de forma que sua evidenciacdo ¢ fundamental para compreensao do potencial de desempenho
das organizacdes. Nao evidencia-los ¢ privar os usudrios das informagdes contabeis de ndo ter
acesso as informagdes que represente a empresa em sua plenitude.

A presente pesquisa encontra-se estruturada em introdugdo sobre o assunto, bem como
pelas caracteristicas gerais do trabalho. Em um segundo momento ¢ apresentado o referencial
teorico sobre ativo, taxonomia dos intangiveis e estudos correlatos. Em seguida, sdo
apresentados os aspectos metodoldgicos e, na sequéncia, os principais resultados quanto ao

tratamento dos dados. Por fim, sdo apresentadas as consideragdes finais.

2 REFENCIAL TEORICO



2.1 Ativo Intangivel

Os ativos intangiveis formam uma das areas mais complexas da contabilidade, tendo
em vista sua dificuldade de defini¢do, incertezas sobre sua mensuragdo e problemas quanto a
estimativa de suas vidas uteis (Hendriksen e Van Breda,1999).

De acordo com o Comité de Pronunciamento Contéaveis - CPC-04, o ativo intangivel ¢
um ativo ndo monetario, identificavel e sem substancia fisica. E deve atender a definicao de
ativo para ser considerando com tal, ou seja, ser um recurso controlado pela entidade como
resultado de eventos passados e do qual se espera que resultem beneficios econdmicos futuros
para entidade.

Para um ativo intangivel ser reconhecido, € necessario que atenda as seguintes
caracteristicas (CPC-04):

Identificavel: Um ativo satisfaz o critério de identifica¢do, em termos de defini¢do de
um ativo intangivel, quando: (a) for separavel, ou seja, puder ser separado da entidade e
vendido, transferido, licenciado, alugado ou trocado, individualmente ou junto com um
contrato, ativo ou passivo relacionado, independente da intengdo de uso pela entidade; ou (b)
resultar de direitos contratuais ou outros direitos legais, independentemente de tais direitos
serem transferiveis ou separaveis da entidade ou de outros direitos e obrigacdes.

Controle: A entidade controla um ativo quando detém o poder de obter beneficios
econdmicos futuros gerados pelo recurso subjacente e de restringir o a cesso de terceiros a
esses beneficios. Normalmente, a capacidade da entidade de controlar os beneficios
econdmicos futuros de ativo intangivel advém de direitos legais que possam ser exercidos
num tribunal. A auséncia de direitos legais dificulta a comprovagao do controle. No entanto, a
imposicao legal de um direito ndo ¢ uma condi¢do imprescindivel para o controle, visto que a
entidade pode controlar beneficios econdmicos futuros de outra forma.

Beneficio econdmico futuro: Os beneficios econdmicos futuros gerados por ativo
intangivel podem incluir a receita da venda de produtos ou servicos, reducdo de custos ou
outros beneficios resultantes do uso do ativo pela entidade. Por exemplo, o uso da propriedade
intelectual em um processo de producao pode reduzir os custos de produgdo futuros em vez de
aumentar as receitas futuras.

Lemos et al (2010) apresenta um resumo dos procedimentos que deverdo ser adotados

com relagdo aos ativos intangiveis:
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Quadro 1 - Procedimentos contabeis aos ativos intangiveis

TRATAMENTO CONTABIL PRATICAS A SEREM ADOTADAS
a) Avaliar se ativo gerard beneficios econdomicos futuros;
RECONHECIMENTO b) Mensuracdo confiavel do custo do ativo.
F a) Avaliar a possibilidade de estimar com seguranga o ativo.
MENSURACAO b) O método de amortizagao utilizado;
a) Se as vidas tteis sdo indefinidas ou finitas e, se infinitas,
EVIDENCIAC Ao informar o método adotado de estimacao;

b) O método de amortizagao utilizado;
¢) O valor contabil bruto e a amortizagdo acumulada.

Fonte: Adaptado Lemes et al/, 2010.

Observa-se que para ser reconhecido como um ativo € preciso avaliar a capacidade do
bem em gerar beneficios econdmicos futuros, e se pode estimar com confiabilidade seu valor.
Caso contrario, mesmo que seja evidente a capacidade do bem em gerar beneficios futuros,
sem um bom pardmetro de mensuracdo o mesmo ndo constara das demonstragdes contdbeis
da entidade, de forma que as informagdes reportadas pelas empresas no que se refere ao seu
patrimonio ndo representara sua realidade.

Em virtude do processo de globalizagdo e consequentemente as mudancas no ambiente
empresarial, as entidades nos dias atuais atuam na era da informacao e do conhecimento, de
forma que os ativos intangiveis ganharam um papel de destaque, onde as organizagdes que
melhor gerenciarem seus intangiveis obterdo vantagem competitiva.

Coelho (2010) expde que ativos intangiveis sdo sem sombra de dividas muito
importantes para as empresas no cendrio atual. Em muitos casos, os ativos intangiveis sao
mais relevantes e mais significativos para a empresa do que as maquinas, moveis € imoveis,
ou seja, os ativos tangiveis.

Dada essa nova era (informagdo e conhecimento) muitos sdo os tipos de ativos

intangiveis. Rita et a/ (2010) relacionou alguns tipos:
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Quadro 2 — Exemplo de Ativos Intangiveis

Representa um agregado de beneficios econdmicos futuros,
um conjunto de intangiveis ndo identificaveis no processo de
aquisicdo, para os quais objetivamente ndo € possivel
proceder-se a uma contabilizagdo em separado.

Goodwill

) Valor superior ao valor patrimonial de uma acdo, pago em
Agio por expectativa de rentabilidade futura | operagdes de aquisicdo de controle aciondrio ou de
participagdes acionarias no capital de uma companhia.

Simbolo, termo ou nome que identifica um produto ou

Marcas . .
empreendimento comercialmente.
Patentes E uma invencio que causa desenvolvimento tecnologico.
Direitos autorais E o direito concedido ao autor sobre suas criagdes artisticas.
Sistemas logicos que processam dados de acordo com
Software & que p

instrugdes programadas.

Gastos efetuados para a geracdo de novos conhecimentos,

Desenvolvimento X
produtos ou servigos.

Fonte: Rita et a/ (2010).

Observa-se uma grande quantidade de tipos de ativos intangiveis, por isso, existem
diversos aspectos que precisam ser observados quando de seus tratamentos.

No que se refere ao reconhecimento e mensuracao inicial do ativo ¢ preciso observar
se o ativo advém de uma aquisicdo separada; como parte de uma combinagdo de negocios;
através de subvengdo ou assisténcia governamental; se por permuta com outros ativos; se
derivado do agio da expectativa de rentabilidade futura (goodwill) gerado internamente ou
gerado internamente.

Tal separagdo é importante em virtude de seu tratamento. Por exemplo; quando de
uma aquisicdo em separado, normalmente o preco que a entidade paga para adquirir
separadamente um ativo intangivel reflete sua expectativa sobre a probabilidade dos
beneficios economicos futuros esperados, incorporados no ativo, serem gerados a seu favor,
sendo este seu valor do reconhecimento inicial (CPC 04). Quanto se referir a subvengao ou
assisténcia governamentais ¢ comum as empresas reconhecer inicialmente ao seu valor
nominal acrescido de quaisquer gastos que sejam diretamente atribuidos a preparacao do ativo
para o uso pretendido.

Outro aspecto importante no que se refere aos ativos intangiveis é sua vida util, se
definida ou indefinida, pois influenciara sua amortizagdo. A vida util de um intangivel pode
ser influenciada por fatores economicos e legais. Os econdmicos determinardo o periodo que
a empresa receberd beneficios econdmicos futuros, enquanto que os legais podem restringir o

periodo de controle desses beneficios pela entidade.
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2.2 Evidenciacao Contabil

Com o atual crescimento das organizagdes, alcancado sobretudo pelas estratégias
empresarias, como 0s processos de reorganizagdes societdrias, as empresas nao mais estao
limitadas as fronteiras de seus paises sedes, alcangando novos mercados com uma maior
variedade de produtos e consumidores mais dvidos por inovagdes, exigindo, assim, que maior
atengdo seja atribuida a transparéncia e confiabilidade das empresas. Portanto, a evidenciagao
contabil deve estar cada vez mais presente, de modo a divulgar a real situagdo da empresa por
meio de relatérios. Portanto, a evidenciagdo contdbil deve estar cada vez mais presente, de
modo a divulgar a real situagdo da empresa por meio de relatorios. (BEUREN; THEISS e
SANT’ANA; 2013).

A evidenciacao contabil faz parte do compromisso da contabilidade com seus usuarios
e com seus proprios objetivos, podendo ocorreu de diversas formas, no entanto, sempre deve
atender sua finalidade, considerando os aspectos da materialidade e relevancia (IUDICIBUS,
2006).

Iudicibus (2006) apresenta varias formas de evidenciagdo contabil que estdo
disponiveis:

1. Forma e apresentagdo das demonstragdes contabeis;
2. Informacdo entre parénteses;

3. Notas explicativas;

4. Quadros e demonstrativos suplementares;

5. Comentarios do auditor; e

6. Relatorio da administragéo.

O autor esclarece que no Brasil prevalece que a ideia que a evidenciagdo € sinOnima
de notas explicativas, quando na verdade a evidenciagdo principal estd contida nos proprios
relatorios formais.

Filho, Lopes e Pederneiras (p. 267, 2009) dizem que “o termo evidenciagao refere-se a
tornar claro, evidente. Quando utilizado em contabilidade, significa divulgar algum tipo de
informacao e que provocara algum tipo de impacto no usuario.”

Por sua vez, Niyama e Gomes (1996) afirmam que:

Evidenciagdo [...] diz respeito a qualidade das informagdes de carater financeiro e
econdmico, sobre as operagdes, recursos e obrigagdes de uma entidade, que sejam
uteis aos usuarios das demonstracdes contabeis, entendidas como sendo aquelas que
de alguma forma influenciem na tomada de decisdes, envolvendo a entidade e o
acompanhamento da evolugdo patrimonial, possibilitando o conhecimento das agdes

passadas e a realizagdo de inferéncias em relagdo ao futuro.
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Observa-se que ndo basta evidenciar, ¢ preciso que as informagdes divulgadas sejam
de qualidade, ou seja, possam fazer a diferenca no processo decisorio. a informagao contébil-
financeira para ser util, ela precisa ser relevante e representar com fidedignidade o que se
propoe a representar. A utilidade da informacgao contabil-financeira ¢ melhorada se ela for

comparavel, verificavel, tempestiva e compreensivel (CPC 00).

2.3 Novo Mercado

O novo mercado ¢ um segmento de listagem destinado a negociacdo de acdes emitidas
por empresas que se comprometem, voluntariamente, com a adogdo das maiores praticas de
governanga corporativa para alcangar seu objetivo organizacional, com transparéncia, visando
um desenvolvimento sustentavel.

O novo mercado foi lancado no ano 2000, onde estabeleceu desde sua criagdo um
padrao de governanga corporativa altamente diferenciada. A partir da primeira listagem, em
2002, ele se tornou o padrao de transparénciiba e governanga exigido pelos investidores para
as novas aberturas de capital, sendo recomendado para empresas que pretendam realizar
ofertas grandes e direcionadas a qualquer tipo de investidor, sejam investidores institucionais,
pessoas fisicas, estrangeiros etc. (BM&FBOVESPA, 2009).

O novo mercado esta relacionado a boas praticas de governanga corporativa, sendo
definido pelo Instituto Brasileiro de Governanga Corporativa (IBGC, 2017) como: “o sistema
pelo qual as empresas e demais organizacdes sdo dirigidas, monitoradas e incentivadas,
envolvendo os relacionamentos entre socios, conselho de administragdo, diretoria, 6rgaos de
fiscalizagdo e controle e demais partes interessadas.”

O IBCG (2017) acrescenta que:

De acordo com a teoria desenvolvida, os executivos e conselheiros contratados pelos
acionistas tenderiam a agir de forma a maximizar seus proprios beneficios (maiores
salarios, maior estabilidade no emprego, mais poder, etc.), agindo em interesse
proprio e ndo segundo os interesses da empresa, de todos os acionistas e demais
partes interessadas (stakeholders). Para minimizar o problema, os autores sugeriram
que as empresas e seus acionistas deveriam adotar uma série de medidas para alinhar
interesses dos envolvidos, objetivando, acima de tudo, o sucesso da empresa. Para
tanto, foram propostas medidas que incluiam praticas de monitoramento, controle e
ampla divulgacdo de informacdes. A este conjunto de praticas convencionou-se
chamar de Governanga Corporativa.

Percebe-se que o objetivo da governanca corporativa ¢ reduzir o comportamento
oportunista de todos os envolvidos com a entidade e assim diminuir a assimetria da
informacgdo. Para ingressar no novo mercado a BM&FBOVESPA existem regras, as quais

podem ser enumeradas como segue:
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Quadro 3 — Algumas regras do Novo Mercado relacionadas a estrutura de governanga

O capital deve ser composto exclusivamente por agdes ordindrias com direito a voto;

No caso de alienacdo do controle, todos os acionistas tém direito a vender suas agdes pelo mesmo prego
(tagalong de 100%) atribuido as a¢des detidas pelo controlador;

Instalagdo de area de Auditoria Interna, fun¢do de Compliance ¢ Comité de Auditoria (estatutario ou ndo
estatutario);

Em caso de saida da empresa do Novo Mercado, realizagdo de oferta publica de aquisi¢do de acdes (OPA) por
valor justo, sendo que, no minimo, 1/3 dos titulares das a¢des em circulacdo devem aceitar a OPA ou concordar
com a saida do segmento;

O conselho de administragdo deve contemplar, no minimo, 2 ou 20% de conselheiros independentes, o que for
maior, com mandato unificado de, no maximo, dois anos;

A empresa se compromete a manter, no minimo, 25% das agdes em circulagdo (freefloat), ou 15%, em caso de
ADTYV (averagedaily trading volume) superior a RS 25 milhdes;

Estruturacdo e divulgacdo de processo de avaliagdo do conselho de administragdo, de seus comités e da diretoria;

Elaboragdo e divulgagdo de politicas de (i) remuneragdo; (ii) indicagdo de membros do conselho de
administracdo, seus comités de assessoramento e diretoria estatutaria; (iii) gerenciamento de riscos; (iv)
transagdo com partes relacionadas; e (v) negociacdo de valores mobilidrios, com conteido minimo (exceto para a
politica de remuneraggo);

Divulgagdo simultanea, em inglés e portugués, de fatos relevantes, informagdes sobre proventos e press
releases de resultados;

Divulga¢do mensal das negociagdes com valores mobiliarios de emissdo da empresa pelos e acionistas
controladores.

Fonte: BM&FBovespa (2016).

Observa-se que para empresa ingressa no nivel de governanga corporativa novo

mercado € preciso seguir regras rigidas.

2.4 Setor de Utilidade Publica

O setor de utilidade publica da BM&FBovespa reune todas as atividades relacionadas
ao fornecimento de servigos de necessidade basica para a populagdo em geral: energia
elétrica, gds natural e abastecimento de dgua.

O setor elétrico brasileiro ¢ um dos mais importantes setores de infraestrutura do pais,
sendo composto por empresas privadas e publicas que possuem como principais ativos os
intangiveis de grande valor econdmico, como as concessdes governamentais. Suas atividades
sdo orientadas por normas e leis emanadas do poder legislativo e executivo e dos 6rgaos
reguladores como a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (REIS et al. 2017).

O setor de abastecimento segundo o inciso I do artigo 3° da Lei n° 11.445/07 ¢ o
conjunto de servigos, infraestruturas e instalagdes operacionais de abastecimento de agua
potavel; esgotamento sanitario; limpeza urbana e manejo de residuos solidos; e drenagem e

manejo das dguas pluviais urbanas.



15

O gas natural ¢ uma fonte de energia ndo renovavel oriunda de combustiveis fosseis,
encontrada no subsolo através de jazidas de petroleo e € composto por uma mistura de
hidrocarbonetos leves. O gas natural é considerado um combustivel limpo quando comparado
com outros combustiveis fosseis (ALMEIDA, 2011).

A industria do gés natural no Brasil ainda ¢ incipiente tendo sua producdo iniciado
apenas na década de 60 do século passado no Estado da Bahia e ainda de forma associada
com o petroleo. Essa produgdo associada gas natural- petroleo prevalece até os dias atuais,

fato que refletiu em toda a sua regulamentagao (CAMACHO, 2005).

2.5 Estudos Correlatos

Esse topico objetiva apresentar alguns estudos correlatos com o desenvolvido,

enfatizando a importancia do tema.

Quadro 4 - Estudos Correlatos

Identificaram que houve um aumento estatisticamente significativo nos
valores reconhecidos como intangiveis nas empresas europeias, apos a
adoc¢ao das normas internacionais de contabilidade propostas pelo IASB.

Sahut, Boulerne e Teulon
(2011).

Relatam que “grande parte das organizagdes ndo evidencia 0s recursos

Caldas ¢ Carvalhal (2011) intangiveis em seus demonstrativos financeiros”.

Identificou em sua pesquisa que 20% das 86 empresas ndo financeiras
listadas na BM&FBOVESPA estudadas pelo autor no periodo de 2005 até a
emissdo da Lei 11.638/07 e do CPC 04 realizavam a divulgacdo voluntaria
dos seus ativos intangivesis.

Investigou o nivel de evidenciagdo dos ativos intangiveis de acordo com [AS
38 pertencente ao FTSE100 da bolsa de Londres em 2006. Os resultados
Rolim (2009) assinalam que apenas 18,6% das empresas da amostra atingiram100% de
evidenciacdo dos ativos intangiveis, mesmo que estivessem obrigadas
legalmente a fazé-las.

Crisostomo (2009)

Analisaram o conteudo da evidenciagdo de ativos intangiveis ndo adquiridos
nos Relatorios da Administracdo (RA) das companhias abertas brasileiras no
ano de 2006. A coleta de dados utilizou como populagdo alvo as empresas
dos trés niveis de governanga corporativa da BMF&Bovespa. A amostra foi
composta por 80 empresas que apresentaram RA do Exercicio de 2006. A
partir do R.A. foi realizada analise de contetido a meng@o (ou ndo) de 39
caracteristicas intangiveis relacionadas a Estrutura Externa, Estrutura Interna,
¢ Competéncia Individual. As correlagdes paramétricas e ndo paramétricas
denotaram ser pouco substanciais, embora mais expressiva para as empresas
do Novo Mercado.

Colauto et al.(2008)

Estudou a conformidade do disclosure obrigatorio dos ativos intangiveis e
praticas de governanga corporativa considerando as maiores empresas nos
setores no ano de 2009. Entre os intangiveis evidenciados, destacaram-se os
softwares e o 4gio sobre investimentos. Em relagdo a qualidade das praticas
de governanga, encontrou-se um indice médio de 55% e quanto ao nivel de
evidenciacdo de informagOes sobre intangiveis, um indice médio de 75%.

Moura (2011)
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Foram encontradas diferencas significativas entre os setores quanto aos
indices que se demonstraram superiores nos setores com maiores proporcoes
de intangiveis.

Investigaram o nivel de evidencia¢do das informagdes obrigatorios exigidas
Mazzoni, Domenico e Bedin | pelo CPC 04 em empresas brasileiras listadas na BM&FBOVESPA, referente
(2014) ao exercicio de 2011. O estudo verificou que o maior indice de conformidade
foi de 95% e o menor foi de 0% da evidenciacdo compulsoria.
Analisaram as boas praticas de governanga corporativa e evidenciagao
obrigatéria dos ativos intangiveis. Os dados coletados demonstraram que
entre as maiores empresas brasileiras listadas nos diversos setores
Moura et al. (2011) econdmicos da BM&F Bovespa, aquelas com maior conformidade quanto ao
disclosure obrigatorio dos ativos intangiveis ¢ com maior propor¢do de tais
ativos em seu ativo fixo foram as que apresentaram melhores praticas de
governanga corporativa.

Fonte: Adaptado de Oro Et al (2015), Lopes Et al (2014).

Observa-se a amplitude de pesquisas cientifica sobre a questdo da evidenciagao

dos ativos intangiveis.

3 METODOLOGIA

Este trabalho apresenta uma pesquisa descritiva quanto aos objetivos, pois “tem como
objetivo principal a descricdo das caracteristicas de determinada populacdo ou fendomeno,
estabelecendo relagdes entre as variaveis (SILVA, 2003, p.65)”.

Em relacdo aos procedimentos técnicos de coleta e andlise de dados configuram-se
como pesquisa bibliografica, sendo “(...) desenvolvida com base em material ja elaborado,
constituido principalmente de livros e artigos cientificos” (GIL, 2002, p.44) e pesquisa
documental que “difere da pesquisa bibliografica por utilizar material que ainda ndo recebeu
tratamento analitico ou pode ser reelaborado” (SILVA, 2003, p.65).

Os procedimentos metodologicos com relagdo a abordagem do problema sdo
qualitativos, pois a pesquisa compreende varidveis obtidas diretamente das informagdes
financeiras das proprias empresas buscando apenas analisd-las quanto a convergéncia das
normas internacionais no que tange a contabilidade dos ativos intangiveis. Os dados coletados
se referem aos balangos patrimoniais de 12 (doze) empresas do segmento de utilidades
publicas do novo mercado listadas na Bovespa, tomando como base os relatorios referentes ao

ano de 2015 e 2016 e suas respectivas notas explicativas.



Quadro 5: Amostra da pesquisa

Energia Gas Saneamento basico

CPFL Energia S.A.

Cia Saneamento de
Minas Gerais —
COPASA MG

Oleo e Gas Participagdes
S.A.

CPFL Energias Renovaveis
S.A.

Cia Saneamento basico

Ultrapar Participagdes S.A. Est. Sdo Paulo

EDF Energias do Brasil S.A.

ENEVA S.A.

Engie Brasil Energia S.A.

Equatorial Energia S.A.

Light S.A.

Omega Geragdo S.A.

Fonte: Dados da pesquisa.
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Foi realizado um estudo analitico dos dados coletados para verificagao dos tipos de

ativos intangiveis, evidenciados no balango patrimonial, nas notas explicativas das empresas

selecionadas.

Para verificar o nivel de evidenciagdo dos ativos intangiveis das empresas selecionadas

utilizou-se de 21 perguntas elaboradas por Moura et a/ (2010) que podem expressar com

clareza as exigéncias do CPC 04 demonstrado. Sendo utilizado nota 1 ou 0 em caso de

divulga¢do e ndo divulgacao, respectivamente — pelas empresas analisadas.

Quadro 6: Indice de evidenciagdo dos ativos intangiveis

Dimensdao de ativos
intangiveis

Perguntas para construcao do indice de ativos intangiveis

1. Valor do Intangivel/
Amortizagio

Divulgou informacdes sobre intangiveis separados em classes?

Divulgou o valor de custo do intangivel no final do periodo?

Divulgou a amortizagdo acumulada (mais as perdas acumuladas no valor
recuperavel) no final do periodo?

Divulgou o valor liquido do intangivel no inicio do periodo?

Divulgou o valor liquido do intangivel no final do periodo?

Divulgou o valor de custo do intangivel no inicio do periodo?

Divulgou eventual amortizacdo acumulada no inicio do periodo?

Divulgou qualquer amortizagdo reconhecida no periodo?

OO0 QAAN|n|R] W |-

Divulgou a vida util intangivel como definida ou indefinida?

11. Vida util

—
(=]

Divulgou os motivos que fundamentam a avaliagdo e os fatores mais
importantes que levaram a definicdo de vida util de definida ou indefinida?

—_
—_

Divulgou os prazos de vida 1til ou as taxas de amortizacao utilizadas?

—
[\

Divulgou os métodos de amortizacdo utilizados para ativos intangiveis com
vida util definida?

—_
w

Divulgou a rubrica da demonstragdo do resultado em que qualquer amortizagao
de ativo intangivel foi concluida?




valor contabil

II. Conciliagdo do

14

18

Divulgou informagdes sobre adigdes, baixas e transferéncias indicando
separadamente as que foram geradas por desenvolvimento interno e as
adquiridas, bem como as adquiridas por meio de uma combinagio de
negocios?

15

Divulgou informagdes sobre ativos classificados como mantidos para venda ou
outras baixas?

16

Divulgou informagdes sobre intangiveis que perderam o seu valor de acordo
como CPC01?

17

Divulgou informagdes sobre realizacdes de testes de impairment e constitui¢do
da provisdo de perda, quando aplicavel?

18

Divulgou total de gastos com pesquisa e desenvolvimento reconhecidos como
despesas no periodo?

obrigatorias

IVv. Informagdes
recomendaveis/Nao 20

19

Divulgou a descricdo de qualquer ativo intangivel totalmente amortizado que
ainda esteja em operagdo?

Divulgou breve descri¢do de ativos intangiveis significativos, controlados pela
entidade, mas que ndo sdo reconhecidos como ativos porque ndo atendem aos
critérios de reconhecimento do CPC 04 (2010) ou porque foram adquiridos ou
gerados antes de sua entrada em vigor?

21

Realizou a separacdo das classes em menores (maiores) caso resulte em
informagdo mais relevante para os usuarios das demonstragoes?

Fonte: Adaptado de Moura et al. (2010); CPC 04 (2010)

4 APRESENTACAO DOS RESULTADOS

No estudo foram consideradas as variaveis do nivel de evidenciacdo de informacdes

sobre o ativo intangivel, em observancia as exigéncias do CPC 04 (2010). Para obtencao dos

dados analisados foi realizada coleta de dados divulgados nas notas explicativas, no balango

patrimonial e demonstragdo de resultado por cada empresa nos anos de 2015 ¢ 2016.

A partir da andlise, obtive um quadro que apresenta o nivel em porcentagem de

evidenciacdo das informagdes dos ativos intangiveis das empresas que participam do novo

mercado do setor de utilidades nos periodos de 2015 e 2016.

Quadro 7: Grau de evidenciagdo dos ativos intangiveis (em %)

Empresas 2015 2016
CPFL Energia S.A. 47,62%| 42,86%
CPFL Energias Renovaveis S.A. 61,90% 61,90%
EDF Energias do Brasil S.A. 71,43%| 66,67%
ENEVA S.A. 47,62%| 47,62%
Engie Brasil Energia S.A. 38,10%| 38,10%
Equatorial Energia S.A. 52,38%| 33,33%
Light S.A. 38,10%] 42,86%
Omega Geracio S.A. 57,14%| 52,38%
Oleo e Gas Participagdes S.A. 19,05% 14,29%
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Ultrapar Participacdes S.A. 52,38%]  52,38%
Cia Saneamento de Minas Gerais — COPASA MG 42.86% | 42,86%
Cia Saneamento basico Est. Sdo Paulo 61,90% 52,38%

Fonte: Elaborado pelo autor (2017).

Observa-se no quadro 06 que nenhuma empresa foi evidenciada 100%, sendo a
empresa EDF Energias do Brasil S.A a que obteve o maior indice de evidenciagdo com
69,05% de divulgacdo média por ano. Em seguida, CPFL Energias Renovaveis S.A, com
61,90% de evidenciagdo. Na sequéncia e em terceiro lugar, a Cia Saneamento Basico do
Estado de Sdo Paulo apresentou 57,14% média por ano.

Na ordem decrescente, verificou-se que a empresa Oleo e Gas Participacdes S.A., com
apenas 16,67% anual apresentou o menor indice de evidenciacdo. Em segundo lugar, a Engie
Brasil Energia S.A., divulgou 38,10%. Logo apos a empresa Light S.A. evidenciou 40,48%,
como média anual.

Para um maior entendimento, a tabela abaixo destaca em qual faixa de evidenciagdo

em percentual se encontra cada indice de evidenciagdo do ativo intangivel.

Tabela 1: Faixa percentual de evidenciagdo por item.

FAIXA DE EVIDENCIAGCAO (EM ITENS DO INDICE DE EVIDENCIACAO
%)
0 A20%
20% A 40% 9
40% A 60% 1,4,5,6,7,8,10, 11 ¢ 12
60% A 80% | 2,3
80% A 100% |

Fonte: Elaborado pelo Autor (2017).

Destaca-se na Tabela 1, a primeira e a ultima faixa, com menor e maior quantidade de
itens de evidenciagdo, respectivamente, ndo obtiveram nenhum resultado. Ja a faixa com
maior resultado foi a de 40% a 60%, com um somatorio de 10 empresas e chegando a
83,33%. Em seguida, a faixa com o segundo melhor resultado foi a de 60% a 80%, com
16,67% da amostra e por ultimo, a faixa de 20% a 40%, com 8,33% - apenas uma empresa.

Os resultados indicam que o nivel de atendimento entre as empresas ¢ considerado
bom, podendo observar que a maioria se tem um grau agradavel de evidenciagdo e assim,

demonstrando um dominio de entendimento sobre a importancia deste tipo de informagao.
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Abaixo, encontram-se quadros comparativos de itens evidenciados nos anos de 2015 e

2016 com relagdo as questdes elaboradas por Moura et a/ (2010) e que podem expressar com

clareza as exigéncias do CPC 04.

Quadro 8: Quantidade de itens de evidenciag@o dos ativos intangiveis

Evidenciacao dos ativos intangiveis

Empresas
2015 2016
CPFL Energias S.A. 13 13
CPFL Energias Renovaveis S.A. 10 9
EDF Energias do Brasil S.A. 14 14
ENEVA S.A. 10 10
Engie Brasil Energia S.A. 8 7
Equatorial Energia S.A. 11 5
Light S.A. 8 9
Omega Geragdo S.A. 11 11
Oleo ¢ Gas Participagdes S.A. 4 3
Ultrapar Participacdes S.A. 11 11
Cia Saneamento de Minas Gerais — COPASA MG 9 9
Cia Saneamento bésico Est. Sdo Paulo 13 11
TOTAL 122 112

Fonte: Elaborado pelo Autor (2017).

Observa-se que os itens foram evidenciados de forma bastante parecida, com uma

pequena discrepancia entre os anos. E notorio que as empresas — basicamente — seguem o

mesmo nivel de evidenciacdo de um ano para o outro.

Mostra-se que no ano de 2015 houve maior divulgacdo em relagdo a quantidade de

itens do ativo intangivel — uma diferenca de 10 itens comparados a 2016. Também pode-se

observar que ndo hd uma discrepancia grande sobre a divulgagdo das empresas comparando

um periodo ao outro: a diferenca ¢, em sua maioria, de apenas 1 item. Algumas até

permaneceram o mesmo nivel de evidenciagao.

5 CONSIDERACOES FINAIS

Este trabalho buscou identificar o nivel de evidenciacao do ativo intangivel de acordo

com o CPC 04 que tem como objetivo principal definir o tratamento contabil a ser dado aos
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ativos intangiveis bem como sua forma de controle, reconhecimento e mensuragao,
identificagdo e aplica¢do nas empresas se segmento de utilidade ptblica do novo mercado no
periodo de 2015 e 2016. Foram totalizadas em 12 empresas e as informagdes presentes foram
retiradas das suas respectivas demonstracdes contabeis e notas explicativas.

Verificou-se que dentre as 12 empresas listadas para construir o indice de
evidenciacdo dos ativos intangiveis, o mais evidenciado pela amostra refere-se a divulgacao
de intangiveis no indice de 40% a 60%.

Constatou-se um grau de 47,42% de itens mais evidenciados pelas empresas, o que
representa um resultado significativamente bom em relagdo aos 21 itens citados mostrando
que pouco menos da metade dos itens analisados ndo sdo divulgados pelas empresas nas
informagoes financeiras.

Denota-se que, boa parte das empresas ndo se preocupa em publicar dados
relacionados ao seu ativo intangivel, mostrando um indice alto da falta de divulgacdo
abrangente que enquadre os itens intangiveis importante para melhor visdo ndo so6 da gestao
mais dos investidores. Situar-se no novo mercado requer um diferencial competitivo.

Como limitagdo, a pesquisa se restringiu em estudar apenas as empresas do setor de
utilidades do novo mercado listadas pela BM&Fbovespa no periodo de 2015 e 2016. Para as
proximas pesquisas, recomenda-se que seja feita uma analise sobre as empresas do nivel 1 e 2
de governanga corporativa como forma de comparacdo e ainda um questionario mais

detalhado acerca do tema, constituido de outras classificacdes de evidenciagao.

DISCLOSURE OF INTANGIBLE ASSETS: a study without public utilities
sector of the new market without period of 2015 and 2016.

ABSTRACT

One of the basic goals of accounting is to provide its users with information that is able to
make a difference in the decision making process. In this way, information needs to be
highlighted as best as possible. Thus, the general objective of the research is to investigate the
level of disclosure of mandatory information on intangible assets required by CPC 04 in the
reports submitted by public sector companies participating in the new market of BM &
FBOVESPA in the period of 2015 and 2016. To achieve the objectives a descriptive research
was carried out, with a qualitative approach, conducted through documentary analysis with
consultation through explanatory notes, financial statements and financial reports of the
administration. For this analysis, the concept of intangible assets was taken as the basis
according to CPC 04, observing which information the companies disclose analyzed through
a questionnaire with 21 items adapted from Moura. The results showed that no company
showed 100% of intangible assets according to CPC 04 guidelines, with EDF Energias do
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Brasil SA having the highest disclosure index with 69.05% average disclosure per year, thus
representing a good index and a pleasant availability of these items in their financial
statements. In general, it is concluded that public utilities present a good indication of their
intangible assets.

Keywords: Disclosure. Intangible. Ultilities.
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