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RESUMO

O mundo futebolistico nos ultimos anos passou a ser visto pelos os investidores como
um modelo de negodcio financeiro mais relevante, desta forma, fez com que as normas
exigissem novas regras de divulgacdes sobre as demonstracdes financeiras. Em decorrer
dessa evolucdo, fez-se necessario que as entidades desportivas regulamentassem as suas
demonstragdes financeiras e a evidenciagdo do seu ativo intangivel. Portanto, o presente
estudo teve como objetivo investigar o nivel de evidenciagdo dos dez clubes mais
valiosos do futebol brasileiro do ano de 2017, baseando-se no CPC 04 — Ativo
Intangivel e na ITG 2003 (R1) — Entidades Desportivas. A pesquisa caracteriza-se como
descritiva, utilizando os procedimentos bibliograficos e documentais, sendo a
abordagem escolhida como quantitativa e o procedimento de coleta de dados
classificados como indiretos. Na efetuagdo da pesquisa, foram analisadas as
demonstragdes financeiras no item ativo intangivel das notas explicativas dos dez clubes
mais valiosos do futebol brasileiro identificados no estudo da BDO RCS Auditores
Independentes (2017). O resultado da andlise mostrou que o nivel de evidenciacdo dos
clubes baseado no CPC 04 ¢ baixo, mostrando que dos 31 itens do modelo de
divulgagdo, 19 itens (56%) nao foram evidenciados por nenhum dos clubes, e apenas 5
itens (16%) foram informados por todos os clubes, conforme os quesitos exigidos pelo
CPC 04. Por outro lado, mostra-se que os itens exigidos pela ITG 2003 tém um bom
nivel de evidenciacdo, sendo que dos 9 itens exigidos, 2 itens (22,2%) sdo evidenciados
por todos os clubes, e apenas um item teve um nivel baixo, os demais itens sdo de
regulares pra bons, evidenciados por quase todos clubes.

Palavras-chave: Ativo Intangivel. Clube de Futebol. Entidades Desportivas
Profissionais.

1. INTRODUCAO

No Mundo Futebolistico ¢ cada vez mais dificil ter acesso as divulgagdes das
Demonstracdes Contabeis dos Clubes, principalmente no Futebol Brasileiro por mais
que os clubes derem acesso em seus websites para que seus torcedores vejam como €
suas Demonstra¢des Financeiras, mas ainda pecam em prestar esclarecimentos de suas
informacgodes, ao analisar algumas Demonstragdes financeiras dos principais clubes do
nosso pais, entendessem que o intangivel € o item muito importante para os clubes, que
¢ os direitos desportivos sobre o jogador profissional, e ¢ quem proporcionam
beneficios econdmicos futuros para seus clubes, tais como resultados de bilheterias
decorrentes das suas atuagdes nas partidas, a venda de produtos licenciados e, também

no momento de sua negociagao.

As divulgagdes do intangivel devem estar de acordo com que as normas das
Entidades Desportivas pedem para que seja mais transparente. Com isso, investidores e
socio torcedores vao ter mais clareza de como estdo as finangas de seus clubes. Desta

forma, torna-se necessario e importante que os clubes devam ter um bom nivel de
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evidenciagdo nas demonstracdes financeiras divulgadas, aumentando a necessidade dos
clubes em melhorar suas divulgacdes, para que a transparéncia dos dados seja clara para

os usudrios destas informagaoes.

Em estudos empiricos que vém sendo realizados a fim de identificar a
evidenciagdo e o perfil do ativo intangivel de clubes brasileiros e europeus. Por
exemplo, em um estudo de Maia e Vasconcelos (2016) que teve como objetivo geral
identificar o perfil dos ativos intangiveis dos clubes de futebol brasileiros e europeus.
Os resultados destacaram que (i) 100% dos clubes brasileiros (18) sdo sociedades sem
fins lucrativos, enquanto 72,9% dos clubes europeus (35) sdo sociedades anonimas,
predominantemente de capital fechado; (ii) os ativos intangiveis mais frequentes sao
direitos federativos ou registro de jogadores (71,2%); (iii) 60 clubes (90,9%), sendo 16
brasileiros e 44 europeus, ndo informam o nimero de atletas profissionais contratados
na temporada, nem a duracdo média dos respectivos contratos, e (iv) 43 clubes (65,2%),
sendo sete brasileiros € 36 europeus, ndo citam a aplicagao do impairmenttest, ou teste

de recuperabilidade, dos ativos intangiveis.

Portanto, revelou-se uma baixa evidenciagdo contabil dos ativos intangiveis

pelas entidades desportivas.

Ja Almeida Cruz (2010), faz um estudo aprofundado nas empresas desportivas
tendo em vista que o principal item intangivel ¢ o direito desportivo sobre o jogador
profissional. Debruga-se sobre a contabilizacdo desse direito, sendo aprofundado no que
diz respeito aos resultantes da formacgdo, em clubes portugueses e brasileiros. Como
objetivo de investigagdo definiu-se os seguintes pontos: 1) Verificar se o direito
desportivo sobre o jogador preenche os requisitos necessarios para ser reconhecido
como ativo intangivel; 2) Verificar se as praticas contabilisticas dos clubes portugueses
e brasileiros estdo de acordo com o normativo contabilistico aplicavel; 3) Identificar as
semelhancas e diferengas nas praticas contabilisticas entre os clubes portugueses e os
clubes brasileiros, com énfase nos direitos desportivos resultantes da formacao; 4)
Dissecar as razdes dos clubes para a valorizagdo, ou ndo valorizacdo, do direito
desportivo resultante da formagdo. Portanto, o estudo concluiu-se que em Portugal, a
quase totalidade dos clubes ndo reconhece o direito desportivo resultante da formagao,
porque consideram que ndo existe um critério fidvel para a valorizagdo desse direito.
Contrariamente, a totalidade dos clubes brasileiros reconhece esse direito como ativo

intangivel.
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Conforme Mello, Lunardi e Pereira (2015), descrevem que as entidades
desportivas profissionais sdo regidas por normas especificas para publicacdo de suas
demonstragdes contabeis, mais nem todas as entidades sem as normas de forma
absoluta. Com isso o estudo visou identificar as contas de Ativos Intangiveis, entdo,
visou-se a analisar as praticas de evidenciacdo da composi¢cdo do valor destes ativos, nas
Demonstracdes Contdbeis da entidade desportiva profissional. Com isso, o estudo
classificou que o nivel de divulgacdo chega ao patamar regular e uma gestao pouco

transparente.

Neste contexto, o presente estudo justifica-se na medida de contribui¢do para
avaliar como os clubes brasileiros tém realizado suas evidenciagdes, questiona-se como
estd sendo realizada esta evidenciagdo pelo o clube, em especial nas demonstragdes
financeiras da entidade e suas principais mudangas nas informagdes dos clubes de
futebol brasileiro apos o CPC-04 e pela os critérios da NBC (ITG 2003(R1) - Entidade
Desportiva Profissional. - D.O.U de 30/01/2013), que estabelece novas normas sobre o

Ativo Intangivel.

Diante do estudo apresentado, o problema de pesquisa levantado ¢: Quais siao as
caracteristicas informacionais do ativo intangivel evidenciado nas demonstracoes
financeiras dos maiores clubes de futebol do Brasil a luz dos critérios normativos e
societarios? Portanto, a pesquisa terd como objetivo geral ¢ investigar o nivel de
evidenciagdo dos dez clubes mais valiosos do futebol brasileiro do ano de 2017,
baseando-se no CPC 04 e na ITG 2003 (R1) identificando as principais caracteristicas
informacionais prestadas pelos clubes, e ver quais informagdes sao divulgadas no ativo

intangivel das demonstracdes financeiras dos clubes, e como objetivos especificos:

e Apresentar os critérios exigidos pelas normas contabeis e societarias aos clubes
de futebol;

e Verificar o atendimento dos critérios de evidenciacdo do ativo intangivel dos
clubes exigidos pela as normas;

e Analisar o nivel de evidenciacdo dos clubes com base nas normas contabeis.

Na elaboragdo do presente estudo teve limitagdo no momento de responder os
quesitos propostos na coleta de dados. Pois algumas demonstragdes financeiras foram
apresentadas de forma incompleta e de dificil compreensdo, exigindo maior dificuldade

para avaliacdo das informacgdes divulgadas.
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2. REFERENCIAL TEORICO

Nesta se¢do, apresentam-se os topicos que destacam os componentes que vao

constituir a revisdo de literatura precedente ao presente estudo.

2.1 Entidades Desportivas Clube de Futebol:

No Brasil, segundo Silva; Teixeira e Niyama (2009, p. 2), as normas das
entidades desportivas iniciaram no ano de 1941, periodo da Ditadura Militar de Getulio
Vargas e baseadas na legislagdo italiana da época, a partir do Decreto Lei n°. 3.199, o
qual estabelecia alguns principios do desporto no pais. Este decreto proibia a
organizacao e o funcionamento de entidades desportivas com fins lucrativos, em seu
artigo 48.

O ponto bastante polémico para que fosse criada as entidades desportivas, foi a
criacao da “Lei Pelé” que veio com intuito de aperfeicoar a “Lei Zico” e uma de suas
alteracoes tratadas foi a extingdo do “passe” de atletas de futebol profissional, a lei teve
por obrigatoriedade que os clubes torna-se empresas. Transformar os clubes em
empresas tornou-se um verdadeiro pesadelo para boa parte dos dirigentes brasileiros.
Algumas dessas instituigdes serviam a seus “cartolas” como trampolim eleitoral, fonte
inesgotavel de corrupcao e apropriagdo indébita. O fato ¢ que a mudanga poderia ser até
muito benéfica para os clubes, mas seria um obstdculo aos interesses dos seus
responsaveis. Vale destacar a adverténcia de Rezende, Facure e Dalmacio (2009, p. 14)
no sentido de que nao ¢ suficiente alterar o enquadramento societario e institucional,
sendo necessario, também, promover a efetiva implementacdo das praticas da boa
governanga.

A Lei n° 10.671 de 15 de maio de 2003 trata do Estatuto do Torcedor, que
estabelece as normas de protegdo e defesa do torcedor, sendo reconhecido como
consumidor/cliente do futebol. Outra Lei muito importante foi a n°10.672 de 15 de
Maio de 2003 que obriga os clubes de futebol envolvidos em qualquer competicao, a
publicar as demonstracdes contdbeis em orgdos da Unido, Estado ou Distrito Federal
também obriga a publicagdo em jornal de grande circulacdo auditado por auditores
independentes e elaborado de acordo com a Lei n® 6.404/ 1976 (Lei das Sociedades por
Acdes).

E for fim o Conselho Federal de Contabilidade aprovou em 2004 a Resolugdo

CFC n° 1.005, NBC T 10.13, que trata dos aspectos contabeis especificos em entidades
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desportivas profissionais. A NBC T 10.13 disciplina, e padronizam critérios e
procedimentos especificos de avaliacdo, registros contabeis e da estrutura dos

demonstrativos contabeis das entidades de futebol profissional.

2.2 Ativo Intangivel

Segundo o Pronunciamento Técnico CPC 04 (R1), ativo intangivel ¢ um ativo
ndo monetario identificavel sem substancia fisica, mantido para ser usado na producao
ou no fornecimento de bens ou servigos, para ser alugado para outros, ou para
finalidades administrativas, e deve satisfazer os seguintes critérios de reconhecimento:
(1) que seus beneficios econdmicos futuros para a entidade devem ser provaveis; e (i)

que seu valor possa ser mensurado confiavelmente.

A Lei 11.638 de 2007 define ativos intangiveis como sendo direitos que t€ém por
objeto bens incorpéreos que sdo destinados para manter as entidades ou praticados para
essa finalidade, ao passo que o CPC 04 (2010) define-os como ativos ndo monetarios

identificaveis e sem substancia fisica.

Os ativos intangiveis ndo possuem forma fisica, podem ser controlados,
identificaveis e gerar beneficios economicos futuros, a fim de diferenciar-se do agio. O
gasto incidido na aquisicdo ou geragdo internamente, deve ser contabilizado como
despesa quando nao atender a todos os requisitos para ser considerado um ativo

intangivel, conforme o CPC 04 (2010).

“Por causa das intensas transformagdes que a economia vem atravessando, o
Ativo Intangivel vem ganhando forte importancia nas organizagdes, pois ¢ um ativo
como outro qualquer” (IUDICIBUS et al.,, 2010). No entanto, para defini-lo ¢
indispensavel antes, reiterar a defini¢do do ativo. Para Lemes e Carvalho (2010, p. 195),
“o ativo ¢ um recurso controlado pela entidade como resultado de eventos passados e

que se espera por beneficios econdmicos futuros, os quais fluirdo para a entidade”.

2.2.1 Conceitos e Defini¢oes

Os Ativos Intangiveis sdo ativos que carecem de substancia, os quais podem ser
definidos de maneira simplista como bens nao fisicos e incorporeos. De acordo com os

autores Hendriksen e Van Breda (2007) “sdo bens incorpéreos, mais reconhecidos como
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direitos e servigos, que podem gerar beneficios econdmicos futuros provaveis, obtidos

ou controlados por dada entidade em consequéncia de transacdes ou eventos passados”.

A adocdo formal de um conceito para os ativos intangiveis ¢ uma primeira
questdo que se pode investigar em um determinado sistema como o fazem Stolowy e
Jeny (1999 e 2001). No entanto, o fato do universo de ativos intangiveis ser bastante
abrangente acrescenta dificuldade na constru¢do de uma definicdo no entendimento de

Skinner (2007).

Segundo Stolowy e Jeny (1999 e 2001), a definigdo do IASB ¢ a unica defini¢ao
real pura uma vez que outras defini¢des reais, como as dos Estados Unidos e Reino
Unido, utilizam também a oposi¢do, nos dois casos, € a tautologia no caso norte
americano. A defini¢ao adotada na Australia, segundo Stolowy e Jeny, também era uma

definicao real, mas foi retirada devido a criticas.

A definicdo de ativo intangivel adotada pelo IASB na IAS 38 foi revista na

publicacao de 2004 com a seguinte redagao:

Ativo Intangivel: um ativo monetario identificavel sem corpo
fisico. Um ativo é um recurso que é controlado pela empresa
como resultado de eventos passados (por exemplo, aquisi¢do ou
criagdo propria) e do qual os beneficios economicos futuros
(ingressos de recursos ou outros ativos) sdo esperados. Assim,
trés atributos criticos de um intangivel sdo: [IAS 38.8].

2.2.2 Mensuracio do Ativo Intangivel

As mudancas marcantes nas ultimas duas décadas mudaram a énfase do Ativo
Tangivel para o Ativo Intangivel, fazendo com que a Contabilidade se defronte com um

enorme desafio: aferir e mensurar o Intangivel.

Segundo define Hendriksen (1999, p. 304):

“Em contabilidade, mensurag¢do é o processo de atribuigdo de
valores monetarios significativos a objetos associados a uma
empresa, e obtidos de modo a permitir agregacgado (tal como na
avaliagao total dos ativos) ou desagregagdo, quando exigida em
situagoes especificas. (...) Geralmente, a mensuragdo é
imaginada em termos monetarios.”

De acordo com Padoveze, Benedicto e Leite (2012), o ativo intangivel sempre

deve ser mensurado inicialmente pelo seu custo, entretanto, deve incluir o preco pago na
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aquisi¢do, inclusive os impostos ndo recuperaveis e quaisquer custos atribuiveis a
preparacdo do bem para o uso pretendido pela administracdo da entidade. A formacdo
do valor de custo do ativo cessa a partir do momento que o mesmo estd a disposi¢ao
para a finalidade proposta pela administracdo. O método da reavaliagdo permite a
empresa adotar esta politica apds a contabilizagdo inicial pelo método do custo, onde

consiste em considerar o valor de mercado do ativo intangivel.
2.2.3 Reconhecimento do ativo intangivel

Conforme o CPC 04 (2010), um ativo somente sera reconhecido no balango
patrimonial se atender aos requisitos: (i) for provavel que os beneficios econdmicos
futuros esperados atribuiveis ao ativo serdo gerados em favor da entidade; e (ii) o custo

do ativo possa ser mensurado com confiabilidade.

Para Coelho e Monteiro (2001) as técnicas de modificacdo e o reconhecimento
de um ativo intangivel t€ém suas propriedades, onde basta a falta de uma das
caracteristicas para o ndo reconhecimento da existéncia de um ativo em termos
contabeis. E importante destacar que a mensuragdo de um ativo intangivel ocorre

inicialmente pelo custo, seja ele para adquirir o bem, ou para desenvolver internamente.

De acordo com Neuumann e Arnosti (2004) os ativos intangiveis devem
funcionar como um conjunto, uma orquestra. O tempo e a intensidade das agdes devem
apoiar a inovagdo e crescimento, contudo sem que as entidades se distanciem dos
valores que a elevaram e movimentam. E a engrenagem de reconhecimento dos valores

que deve movimentar as mentes e os negocios, agregando valor.

2.3 Ativo Intangivel no contexto de clube de futebol

Para Alves, Behr e Raimundini (2012, pag. 13), Clubes de futebol sdo empresas
que movimentam grandes valores, maior parte deles provenientes de recursos
intangiveis, que sdo os atletas e suas habilidades. Segundo Bastos et al. (2005), os
atletas sdo cada vez mais importantes para o patriménio dos clubes, devido as altas

cifras envolvidas nas negociagoes.

Segundo Romao e Castellar (apud Custoédio e Rezende, 2009), as receitas dos
clubes, individualmente, ultrapassaram a receita total de R$11 milhdes em 2007 e, que

totalizando, os 21 clubes, arrecadaram R$ 1,34 bilhdes de reais, o que, para os autores
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demonstra o motivo pelo qual os clubes brasileiros tém sido alvo de investidores

interessados em explorar economicamente o futebol brasileiro.

Em uma Pesquisa realizada por Rezende et al. (2008 apud Custodio e Rezende,
2009), utilizando 70 demonstragdes contabeis de clubes de futebol brasileiros no
periodo de 2001 a 2007, comprovou que apds a publicagdo da NBC T 10.13 diminuiu a
disparidade de tratamentos contabeis, adotados principalmente com relacdo aos gastos

com contratacao e formagao de atletas.

Segundo Alves, Behr e Raimundini (2012, pag. 13), Os atletas se enquadram no
conceito de ativo intangivel. Eles representam o capital humano, considerado um dos
principais fatores de vantagens competitivas para as empresas. Enquadram-se no
conceito proposto pelo CPC 04, em que o atleta ¢ reconhecido como um recurso
identificavel e controlado, em virtude do contrato que possui junto ao clube em que
atua, segundo o qual se espera que traga beneficios econdmicos futuros, devido ao seu
bom desempenho na equipe, € que contribua para aumentar os fluxos de caixa futuros
do clube e os seus rendimentos. (CRUZ et al., 2010) Diferentemente do capital humano,
representado pelos funcionarios de uma empresa, por exemplo, o clube de futebol detém
o direito legal para reter o funciondrio e registra-lo em suas demonstragdes contdbeis.
No caso do funciondrio, como citam Rezende et al. (2010), esse pode entregar sua carta
de demissdo a qualquer momento, desligando-se da empresa, por isso ndo poderia ser

registrado contabilmente.
3 METODOLOGIA

Partindo dos objetivos tragados, a nossa pesquisa enquadra-se como descritiva,
para Cervo, Bervian e da Silva (2007, p.61), este tipo de pesquisa ocorre quando se
registra, analisa e correlaciona fatos ou fenomenos, sem manipulé-los. Segundo Barros e
Lehfeld (2000, p.71) por meio de pesquisas descritivas, procuram-se descobrir com que
frequéncia um fendmeno ocorre, sua natureza, suas caracteristicas, causas, relagdes e

conexdes com outros fendmenos.

Quanto a abordagem do problema, nossa pesquisa se enquadra em um estudo
quantitativo, tendo em vista a natureza dos dados a serem pesquisados e o emprego de
técnicas quantitativas fundamentais para o alcance do objetivo geral que sera investigar

o nivel de evidenciacdo dos dez clubes mais valiosos do futebol brasileiro do ano de
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2017, baseando-se no CPC 04 e na ITG 2003 (RI1), identificando as principais

caracteristicas informacionais prestadas pelos clubes, e ver quais informagdes sdo

divulgadas no ativo intangivel das demonstracdes financeiras dos clubes.

Esclarece Fonseca (2002, p. 20):

“Diferentemente da pesquisa qualitativa, os resultados da
pesquisa quantitativa podem ser quantificados. Como as
amostras  geralmente  sdo  grandes e  consideradas
representativas da populacdo, os resultados sdo tomados como
se constituissem um retrato real de toda a populagdo alvo da
pesquisa. A pesquisa quantitativa se centra na objetividade.
Influenciada pelo positivismo, considera que a realidade so
pode ser compreendida com base na andlise de dados brutos,
recolhidos com o auxilio de instrumentos padronizados e
neutros. A pesquisa quantitativa recorre a linguagem
matemadtica para descrever as causas de um fenémeno, as
relacoes entre variaveis, etc. A utilizagdo conjunta da pesquisa

qualitativa e quantitativa permite recolher mais informagoes do

que se poderia conseguir isoladamente.’

’

Esta pesquisa utilizou para a composi¢do da amostra o método probabilistico.

Ficando na amostra todos os elementos da minha polugdo de estudo, que ¢ composta por

os 10 (dez) maiores clubes do futebol brasileiro identificado no estudo da BDO RCS

Auditores Independentes (2017).

Assim, a amostra foi composta para a realizacdo da analise por os 10 (dez)

maiores clubes de futebol do campeonato brasileiro de 2017, conforme apresentado na

tabela 1.

Tabela 1- Os 10 Clubes mais valiosos do Futebol Brasileiro

Ranking Clube UF Valor da Marca ($) Campeonato Brasileiro 2017
1 Flamengo RJ 1,69 bi Séria A
2 Corinthians SP 1,59 bi Séria A
3 Palmeiras SP 1,12 bi Séria A
4 Sao Paulo SP 994,8 mi Séria A
5 Grémio RS 706,8 mi Séria A
6 Internacional RS 627,3 mi Séria B
7 Atlético-MG MG 502,7 mi Séria A
8 Cruzeiro MG 485,4 mi Séria A
9 Santos SP 402,8 mi Séria A
10 Vasco RJ 382,9 mi Séria A

Fonte: BDO RCS Auditores Independentes (2017)
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E para os procedimentos técnicos de coleta de dados, o estudo utilizou a
pesquisa bibliografica — documental onde sera realizada uma investigagdo, por meio de
documentos, com o objetivo de descrever e comparar os costumes, comportamentos,

diferencas e outras caracteristicas, tanto da realidade presente, como do passado.

Quanto os procedimentos estatisticos, a pesquisa foi desenvolvida por meio de
frequéncias absoluta e relativa organizadas em tabelas para se ter um melhor

entendimento das diferentes opcdes de respostas envolvidas na andlise.

4 ANALISE DE DADOS E RESULTADOS

Neste item foram abordados a analise e os resultados obtidos por meio de dados
coletados junto as demonstragdes financeiras dos maiores clubes do futebol Brasileiro
identificados no estudo da BDO RCS Auditores Independentes (2017). Para a coleta de
dados foi utilizados check-lists avaliando o nivel de divulgacdo do intangivel dos
Clubes baseado no CPC 04 e na ITG 2003 - Entidade Desportiva Profissional. D.O.U
de 30/01/2013. Apo6s a verificagao da divulgacdo ou nao dos itens, foram organizadas
planilhas eletronicas, que possibilitou um levantamento dos percentuais de cada item.
Na andlise, foram analisados todos os ativos intangiveis dos clubes que foi proposto na
populacdo de estudo executando o nivel de divulgagdo de cada item informando com
dados estatisticos de frequéncia absoluta e frequéncia relativa, utilizando o “sim” para
cada item divulgado pelo clube e “nao” para cada item que ndo foi informado pelo clube

em suas demonstragoes financeiras.

4.1 Analise descritiva dos critérios definidos pelas normas societarias (CPC 04).

Nessa se¢ao foram abordados os resultados evidenciados pelos os clubes da
populacdo de estudo com base nos critérios definidos pelas normas societarias de
divulgagdo do CPC 04 que exigi novas regras. Conforme a tabela 2, que apresenta um
checklist com cada item de divulgacdo baseado no CPC 04 e o percentual de cada item

demonstrado pelos os clubes nas suas divulgacdes financeiras.
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Tabela 2: Checklist (Itens de divulgacio do CPC 04) e nivel de evidenciaciao dos

clubes.
Item Nivel de

Evidenciac¢ao
Sim Nao

A entidade deve divulgar para cada classe de ativos intangiveis:

a) distin¢do entre ativos intangiveis gerados internamente e outros ativos intangiveis; 50% 50%

b) distingdo de vida util indefinida ou definida e, se definida, os prazos de vida 1til ou as taxas de amortizagao 0% 100%

utilizadas;

¢) os métodos de amortizagdo utilizados para ativos intangiveis com vida util definida; 40% 60%

d) o valor contabil bruto e eventual amortizacdo acumulada no inicio e no final do periodo; 100% 0%

e) as perdas acumuladas no valor recuperavel no inicio e no fim do periodo; 0% 10%

f) a rubrica da demonstracao do resultado em que qualquer amortizacao de ativo intangivel for incluida; 50% 50%

g) a conciliacdo do valor contabil no inicio e no final do periodo; 100% 0%

118- A entidades deve demonstrara conciliaciio do valor contdbil no inicio e no final do periodo:

g.1) as adigdes; 30% 70%

g.ii) adi¢des, indicando separadamente as que foram geradas por desenvolvimento interno e as adquiridas, bem 0% 100%

como as adquiridas por meio de uma combinagdo de negocios;

g.iii) ativos classificados como mantidos para venda ou incluidos em grupo de ativos classificados como 0% 100%

mantidos para venda;

g.iv) aumentos ou reducdes durante o periodo, decorrentes de reavaliagdes nos termos dos itens perda por 0% 100%

desvalorizac@o de ativos reconhecida ou revertida diretamente no patrimonio liquido;

g.v) provisdes para perdas de ativos, reconhecidas no resultado do periodo; 0% 100%

g.vi) reversao de perda por desvalorizacdo de ativos, apropriada ao resultado do periodo; 0% 100%

g.vii) qualquer amortiza¢do reconhecida no periodo; 100% 0%

g.viii) variagdes cambiais liquidas geradas pela conversdo das demonstracdes contdbeis para a moeda de 0% 100%

apresentacdo e de operacgdes no exterior para a moeda de apresentagdo da entidade;

g.ix) outras alteragdes no valor contabil durante o periodo. 100% 0%

119- As classes de Ativo Intangivel devem ser separadas (agregadas) em classes menores (maiores) se isso | 100% 0%

resultar em informag@o mais relevante para os usudrios das demonstragdes contabeis.

120-A entidade deve divulgar informagdes sobre ativos intangiveis que perderam o seu valor em relagdo a 0% 100%

reducdo ao valor recuperavel de ativos.

121- A entendida deve divulgar a natureza e o valor das mudancas nas estimativas contibeis com

impacto relevante no periodo corrente ou em periodos subsequentes. Essa divulgacdo pode resultar de

alteracoes:

a) na avaliacdo da vida util de ativo intangivel 0% 100%

b) no método de amortizagao; 0% 100%

¢) nos valores residuais. 0% 100%

122- A entidade também deve divulgar:

a) o valor contabil dos ativos intangiveis avaliados com tendo vida uteis indefinida; 0% 100%

b) a descricao de qualquer ativo intangivel individual relevante para as demonstragdes contabeis da entidade; 20% 80%

c) a existéncia e os valores contabeis de ativos intangiveis cuja titularidade ¢ restrita e os valores contabeis de | 10% 90%

ativos intangiveis oferecidos como garantia de obrigacdes;

d) o valor dos compromissos contratuais advindos da aquisi¢do de ativos intangiveis; 20% 80%

f) em relaciio a ativos intangiveis adquiridos por meio de subvencio ou assisténcia governamentais e

inicialmente reconhecidos ao valor justo:

f.i) o valor justo inicialmente reconhecido dos ativos; 0% 100%

f.ii) o valor contabil; 0% 100%

f.iii) se sdo mensurados, apds o reconhecimento, pelo método de custo ou reavaliagdo; 0% 100%

123- Se refere a consideragdes para o item 122.

124 e 125 se referem a divulgacdes com relacio ao método de reavaliagdo que nio é permitido no Brasil

de acordo com as normas vigentes atualmente.

126 e 127- A entidade deve divulgar o total de gastos com pesquisa e desenvolvimento reconhecidos como 0% 100%

despesas no periodo.

128 - E recomendavel, mas néo obrigatorio, que a entidade divulgue:

a) descricdo de qualquer ativo intangivel totalmente amortizado que ainda esteja em operacao; 0% 100%

b) breve descricdo de ativos intangiveis significativos, controlados pela entidade, mas que ndo sao

reconhecidos como ativos porque ndo atendem aos critérios de reconhecimento do CPC 04, ou porque foram 0% 100%

adquiridos ou gerados antes de sua entrada em vigor.
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Dos 31 itens de divulga¢do do CPC 04 analisados no checklist, mostrou-se que
19 itens (61,2%) nao foram divulgados por nenhum clube analisado, sendo que os dois
itens da ordem 128 ndo ¢ de forma obrigatéria exigido pelo CPC 04 mas de forma
opcional, e apenas 5 itens (16%) foram divulgados por todos os clubes analisados,
provando que de forma geral o nivel de evidenciacdo do ativo intangivel nas
demonstragdes contabeis dos clubes ¢ bem baixo. Confirmando a pesquisa feita por
Cardoso, Maia e Ponte (2012), mostrou-se que o nivel de evidenciacdo do ativo
intangivel nas demonstragdes financeiras dos maiores clubes do futebol brasileiro ¢é
baixo, e que fica muito atrds dos maiores clubes do mundo em suas divulgagdes do seu

ativo intangivel.

Mesmo nio informando todas as informagdes necessarias exigida pelo CPC 04
os clubes que mais se destaca entre os dez analisados com mais informagdes em suas
divulgacdes prestadas sdo; Santos, Inter ¢ Grémio, mesmo assim os clubes nao

informam todos os itens exigidos pelo CPC 04.

Ao concluir o checklist, destaca-se que os itens que foram evidenciados por

todos os clubes na pesquisa realizada, foram:

O valor contabil bruto e eventual amortizagdo acumulada no inicio e no final do
periodo;

e A conciliagdo do valor contabil no inicio e no final do periodo;

e (Qualquer amortizag¢do reconhecida no periodo;

e Qutras alteragdes no valor contabil durante o periodo.

e As classes de Ativo Intangivel devem ser separadas (agregadas) em classes
menores (maiores) se isso resultar em informacdo mais relevante para os

usuarios das demonstragdes contabeis.

Enquanto os itens que ndo foram evidenciados por nenhum dos clubes

analisados, destacam-se:

e Adigodes, indicando separadamente as que foram geradas por desenvolvimento
interno e as adquiridas, bem como as adquiridas por meio de uma combinagao

de negocios;
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e Ativos classificados como mantidos para venda ou incluidos em grupo de ativos
classificados como mantidos para venda;

e Aumentos ou redugdes durante o periodo, decorrentes de reavaliagdes nos
termos dos itens perda por desvalorizagdo de ativos reconhecida ou revertida
diretamente no patrimonio liquido;

e A natureza e o valor das mudangas nas estimativas contabeis com impacto
relevante no periodo corrente ou em periodos subsequentes. Essa divulgagdo
pode resultar de alteragdes;

e Ativos intangiveis adquiridos por meio de subvengdo ou assisténcia

governamentais e inicialmente reconhecidos ao valor justo

Nos graficos a seguir, demonstra a evidenciag¢ao de cada item de divulgagdo com

base no CPC 04:

Itens de divlgacao para cada classe de Ativos Intangiveis

a conciliagdo do valor contabil,
a rubrica da demonstragao do resultado;

as perdas acumuladas;

amortizacdo acumulada no inicio e no = NAO
final do periodo;

métodos de amortizacao utilizados para msiM

ativos intangiveis

distin¢do de vida util indefinida ou
definida;

distingdo entre ativos intangiveis;

0 2 4 6 8 10 12

Fonte: Elaborado pelo autor

No grafico acima, demonstra os itens de divulgag¢do para cada classe de ativo
intangivel, mostra-se que os itens de conciliacdo do valor contdbil e de amortizagio
acumulada foram itens que foram divulgados por todos os clubes da amostra, por outro
lado os itens de distingdo de vida 1til indefinida ou definida e as perdas acumuladas nao

foram divulgados por nenhuma entidade envolvida na amostra.



22

Itens de demonstrac¢ao da conciliagao do valor contabil

Ativos intangiveis que perderam o seu...
classes de Ativo Intangivel devem ser...
outras alteragGes no valor contabil...
variacOes cambiais liquidas geradas
qualquer amortizagdo reconhecida no...
reversao de perda por desvalorizagdo de... ® NAO
provisdes para perdas de ativos; mSIM
aumentos ou redugdes durante o periodo;
ativos classificados como mantidos para...
adic¢Oes, indicando separadamente as...

as adicdes;

Fonte: Elaborado pelo autor

No grafico de demonstragdes da conciliagdo do valor contabil, mostra-se que as
entidades ndo t€ém um bom nivel de evidenciagdo nos itens exigidos pelo CPC 04,
mostrando que dos 11 (onze) itens, apenas 3 (trés) itens sdo divulgados por todas as
entidades e apenas 4 (quatro) itens sdo divulgados por ao mesmo uma entidade, os
outros itens como podemos ver nao sdo divulgados por nenhuma entendida, comeg¢ando

a demonstrar que o nivel de evidenciagdo ndo ¢ bom.

Itens de natureza e o valor das mudancas nas estimativas
contabeis

se sdo mensurados, pelo método de custo..
o valor contabil;

o valor justo inicialmente reconhecido..

o valor dos compromissos contratuais. .

a existéncia e os valores contabeis de.. -
ENAO

a descricdo de qualquer ativo intangivel..
¢ qualq g = SIM

ativos intangiveis avaliados como tendo..
nos valores residuais;

no método de amortizacido;

na avaliagdo da vida util de ativo..

Fonte: Elaborado pelo autor
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No gréfico acima, de valor das mudancas nas estimativas contdbeis, mostra-se
que seu nivel de divulgacao ¢ precario, que dos 10 (dez) itens exigidos pelo CPC 04,
apenas 3 (trés) itens ¢ divulgado por ao menos uma entidade, sendo que apenas 3 (trés)
entidades divulgaram ao menos um item, e que 7 (sete) itens ndo foram divulgados por
nenhuma das entidade, provando o baixo nivel de evidencia¢do das entidades do nosso

futebol.

Itens de divulgacio opcional

descrigdo de ativos intangiveis
significativos, controlados pela
entidade, mas ndo atendem aos..

descrigdo de qualquer ativo
intangivel totalmente amortizado

ENAO
= SIM

o total de gastos com pesquisa e
desenvolvimento reconhecidos
como despesas no periodo.

o | |
N
I
(<)}
o]
=

0 12

Fonte: Elaborado pelo autor

No gréfico de divulgacao opcional, mostra que nenhum dos itens opcionais nao
sao divulgados por nenhuma das entidades, isso por conta que os itens nao sao exigidos
pelos critérios de divulgagcdo do CPC 04, mas de forma opcional. Portanto, as entidades

ndo sdo obrigadas as divulgar.

4.2 Analise descritiva dos critérios definidos pelas normas contabeis brasileiras
TG 2003).

Nesta secdo serdo demonstrados os resultados e analise dos critérios exigidos pela
NCB (ITG 2003) — Entidades Desportivas, que implementa novas regras sobre o que as
entidades desportivas devem divulgar em suas demonstra¢des financeiras do Ativo
Intangivel.
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Tabela 2: Checklist (Itens de notas explicativas da ITG 2003-D.O.U de 30/01/2013-
Entidade Desportiva Profissional) e nivel de evidenciacio dos clubes.

Item das Notas Explicativas Nivel de Evidenciacao

SIM NAO

Composiciao dos gastos diretamente relacionados com a
formacio de cada atleta:

a)Tipo: (alojamento, alimentagao, transporte, educagdo, vestuario, 10% 90%
comissdo técnica, etc.)

b) Tipo: (infantil, juvenil, jinior) 30% 70%
¢) Valor amortizado constante do resultado do periodo 70% 30%

Composic¢io dos direitos sobre os atletas:

a)Valor do gasto da amortizagdo 100% 0%

b) Percentual de direito econdmico de cada atleta individual ou 90% 10%
por categoria ou a inexisténcia de direito econdmico

Gastos com atletas Formados 90% 10%
Gastos com Atletas Contratados 80% 20%
Softwares 70% 30%
Diretos de uso de imagem e direitos de uso de imagem a pagar 100% 0%

Nesse checklist foram demonstrados o nivel de evidenciagdo dos clubes
analisados com base na norma ITG 2003- D.O.U de 30/01/2013- Entidade Desportiva

Profissional.

Mostrando-se que quase todos os itens t€ém um bom nivel de evidenciagdo no seu
ativo intangivel das demonstracdes financeiras dos clubes analisados, com a excecdo do
item (a) da composi¢do dos gastos diretamente relacionados com a formacdo de cada
atleta, que foi item de menor nivel de evidenciagdo, apenas o Santos Futebol Clube
divulgou essa informagao, embora todos os clubes tenham informado o item formacgao
de atletas, mas ndo presta de forma separada como foi descrito no item e que exigido

pela norma.

Ja os itens com maior nivel de evidenciagao, destacam-se:

o Valor do gasto da amortiza¢ao

o Diretos de uso de imagem e direitos de uso de imagem a pagar

Estes relacionados com o item de composi¢do sobre os diretos com atletas e
informados por todos os clubes analisados, outros itens da tabela teve per forma boa no

nivel evidenciagdo e informados por quase todos os clubes analisados.
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No gréfico a seguir, demonstra como foi a evidenciagdo de cada item:

Itens Evidenciados Pelos Clubes

Diretos de uso de imagem e direitos de..

Softwares

Gastos com Atletas Contratados

Gastos com atletas Formados
Percentual de direito econdmico de cada.. N
m Nao
Valor do gasto da amortizacao .
. .. u Sim

Composi¢ao dos direitos sobre os atletas:
Valor amortizado constante do resultado..

Tipo: (infantil, juvenil, junior)

Tipo: (alojamento, alimentagdo,..

0 2 4 6 8 10 12

Fonte: Elaborado pelo autor

No gréfico acima, mostra-se que os itens exigidos pela NBC ITG (2003), tém um
bom nivel de evidenciagdo nas divulgagdes contdbil-financeiras dos ativos intangiveis
das entidades desportivas. Mostrando que dos 9 (nove) itens exigidos pela norma, ao
menos uma entidade demonstrou todos os itens e que quase todas demonstraram os
outros itens, apenas o item (a) da composi¢ao dos gastos diretamente relacionados com
a formacdo de cada atleta que teve um baixo nivel de evidenciagdo, apenas uma

entidade divulgou essa informagao.

5 CONCLUSAO

O mundo futebolistico vem tendo um grande crescimento nos ultimos anos, por
ser o principal esporte mundial, gera um grande reflexo econdmico, atraindo
investidores que tem interesse de investir nas entidades desportivas e que quer contribui
para o crescimento delas, com isso, vem a necessidade das entidades em ter uma boa

qualidade nas informag¢des das demonstragdes financeiras.

Esta pesquisa teve como propoésito investigar o nivel de evidencia¢do dos dez
clubes mais valiosos do futebol brasileiro do ano de 2017. Para realizacdo dessa
pesquisa foi necessario analisar os 10 clubes mais valiosos do futebol brasileiro de
2017, foram analisadas as 10 demonstracdes financeiras dos clubes propostos na

analise, sendo de forma cuidadosa e detalhada. Na pesquisa, também se expde os
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critérios de divulgacdo do ativo intangivel exigidos nas demonstracdes financeiras dos
clubes de futebol, que devem seguir as ordens do CPC 04- Ativo Intangivel e da ITG-
2003 — Entidades Desportivas Profissionais.

Ao desenvolver a pesquisa percebeu-se que os clubes ndo atenderam todos os
quesitos de divulgacao exigidos pelo CPC 04, ndo esclarecendo todas as informagdes e
tendo dificuldade de entende aquelas que foram informadas, com isso, dificultou a
pesquisa para que chegasse ao seu resultado. Mas os quesitos exigidos pela ITG 2003
foram de bom entendimento e com um bom nivel de evidenciag¢do, nao dificultando a

realizagdo dos resultados.

A partir da andlise, percebendo-se que nenhum dos clubes divulgou todos os
critérios exigidos pelo CPC 04 e nem pela ITG — 2003. Portanto, foi analisado cada item
de nota explicativa do ativo intangivel dos clubes propostos na polucao de estudo,
identificando o nivel de evidenciagdo de cada item, notando-se quais itens tiveram

maior nivel e quais itens tiveram menor nivel.

Os resultados da pesquisa confirmaram outros estudos realizados neste contexto,
confirmando que o nivel de evidenciagdo do ativo intangivel nas demonstragdes
financeiras dos clubes brasileiros ¢ baixo. Nota-se que os itens de maior evidenciacio
sao de maior interesse dos investidores, com isso, obriga que os clubes divulguem a
informacdo. J& os itens de menor nivel de evidenciacdo que nao foi divulgado por
nenhum clube, mostra-se que sdo de menor interesse do publico interessado e tem

aqueles que ndo sdo de forma obrigatoria e sim opcional.

A limitagdo deste estudo refere-se aos quesitos propostos na coleta de dados.
Pois algumas demonstragdes financeiras foram apresentadas de forma incompleta e de
dificil compreensdo, exigindo maior dificuldade para avaliagdo das informagdes

divulgadas.

Para futuras pesquisas, sugere-se que outros estudos investigam uma avaliacao
do nivel de evidenciagdao dos clubes europeus e comparam os resultados com os clubes

brasileiros.
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ABSTRACT

The football world in the last years passed to be seen by the the investors as a model of I
negotiate more relevant financier, this way, he/she did with that the norms demanded
new rules of popularizations about the financial demonstrations. In elapsing of that
evolution, it was done necessary that the sport entities regulated their financial
demonstrations and the disclosure of his/her intangible assets. Therefore, the present
study had as objective investigates the level of disclosure of the ten more valuable clubs
of the Brazilian soccer of the year of 2017, basing on CPC 04. I Activate Intangible and
in ITG 2003 (R1). Sport Entities. The research is characterized as descriptive, using the
bibliographical and documental procedures, being the chosen approach as quantitative
and the procedure of collection of data classified as indirect. In the estoula of the
research, the financial demonstrations were analyzed in the intangible active item of the
explanatory notes of the ten more valuable clubs of the Brazilian soccer identified in the
study of BDO RCS Independent Auditors (2017). The result of the analysis showed that
the level of disclosure of the clubs based on CPC 04 is low, showing that of the 31 items
of the popularization model, 19 items (56%) were not evidenced by none of the clubs,
and only 5 items (16%) were informed for all of the clubs, as the requirements
demanded by CPC 04. On the other hand, it is shown that the items demanded by ITG
2003 have a good disclosure level, and of the 9 demanded items, 2 items (22,2%) are
evidenced by all of the clubs, and just an item had a low level, the other items are of
regular for good, evidenced for almost all clubs.

Keywords: Intangible Assets. Soccer team. Professional Sports Entities.
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