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APOSENTADORIA ALEM DO INSS - ALTERNATIVAS DE INVESTIMENTO
VISANDO A APOSENTADORIA

RESUMO

Aposentadoria ¢ um tema muito presente na vida atual. Tem sido amplamente divulgado pela
midia os problemas que vém sendo apresentados pelo nosso sistema de previdéncia publica.
Isso faz com que os dependentes desse sistema fiquem temerosos sobre o futuro, pois para
muitos a previdéncia publica ¢ a unica forma de investimento feita visando a aposentadoria.
Para que ndo se torne refém disso, deve-se buscar uma boa educacdo financeira para conhecer
novas formas de poupanga e investimento que possam trazer uma tranquilidade financeira na
velhice. O presente trabalho tem por objetivo analisar as melhores alternativas de
investimentos no mercado financeiro, visando a aposentadoria, € que possam servir como uma

complementacdo a previdéncia publica nacional.

Palavras-Chave: Aposentadoria. Previdéncia. Investimentos.



ABSTRACT

The retirement is one of the subjects that we often talk nowdays. In the media, we can see
news about the problems in our social security system, who can make us worry about our
future. For many people, the public social security system is the only way to secure a whealth
to live in the future. But, we can turn into a hostages of this system. To prevent this, one of
the viable measures is the finnancial education, who open doors to know another ways to save
and invest to have a peaceful retirement. This study aims to analyze the best ways to invest in
the finnancial market, focusing on retirement period and as alternative to the public social

security system.

KEY-WORDS: Retirement, Previdency, Investiments:
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1. INTRODUGCAO

Um dos assuntos mais comentados atualmente ¢ sempre a questdo previdenciaria. Sao
muitas as noticias nos jornais sobre a situacdo complicada em que nosso sistema publico
previdencidrio se encontra e propostas de reforma da previdéncia tem surgido de todos os
lados. Todo esse cendario faz com que os cidaddos que dependem exclusivamente desse
sistema para garantir o seu sustento ap6s a aposentadoria fiquem temerosos do que irdo
enfrentar no futuro e até mesmo os atuais aposentados compartilham desse temor, tendo em
vista que o INSS (Instituto Nacional do Seguro Social) atua num sistema de reparticdo
simples, onde os atuais trabalhadores sdo aqueles que custeiam a aposentadoria daqueles que
j& se encontram aposentados. Um colapso desse sistema seria algo desastroso para muitas
pessoas e para todo o pais, que ndo poderia deixar essas pessoas desamparadas e teria que
sustenta-las com o dinheiro do tesouro nacional, gerando um grande gasto para as contas
publicas em um pais que ja se encontra acumulando déficit atras de déficit.

Sabendo de todos esses problemas, torna-se urgente que o tema da educagao financeira
se fagca cada vez mais presente no dia a dia dos brasileiros, pois apenas uma boa educacao
financeira pode ajudar e ser crucial para que o futuro seja financeiramente tranquilo.

No presente trabalho, iremos procurar conhecer mais os produtos financeiros
oferecidos no mercado que possam servir como investimentos de longo prazo para garantir
um bom complemento de renda no futuro, fazendo com que se tenha uma boa alternativa ao
INSS e ndo torne aquele investidor sujeito a riscos de ter uma velhice financeiramente
desamparada e dependente das decisdes boas ou ruins de determinados governantes.

Portanto, buscaremos conhecer investimentos de longo prazo e de renda fixa, que
possam oferecer pouco risco € uma boa rentabilidade, a fim de conseguir essa seguranga para
um futuro financeiramente tranquilo. Para isso ¢ necessario muita disciplina e conhecimento
financeiro ao longo de todo esse periodo.

A educagdo financeira ¢ importante em todos os periodos da vida. Ter
responsabilidade com o proprio dinheiro, livraria-nos de muitos problemas. Mesmo sendo um
assunto de tamanha importancia, vé-se em nossa sociedade que este tema muitas vezes passa
despercebido pela maioria da populagdo. Segundo Halfeld (2001) mesmo tendo, em alguns
casos, um alto nivel de educagdo, as pessoas ndo se importam muito com suas finangas e
acabam pondo em risco seu patrimonio e toda sua saude financeira. Com o passar dos anos,
essa preocupacao tende a ir se acentuando, pois a juventude de todos um dia acabara e quando

ndo houver mais forcas fisicas para garantir o proprio sustento, serd necessaria uma boa
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aposentadoria, para que se possa desfrutar de uma velhice tranquila financeiramente. Tem-se
percebido que ¢ apenas nesse momento, quando a idade chega, que muitas pessoas comegam
a se preocupar com essa situacdo e acabam ficando em situagdes bastante dificeis. Muitos
tendem a passar a vida toda confiando apenas no sistema previdenciario publico, porém,
quando se veem dependentes apenas dele, observam uma queda consideravel em suas receitas
e isso acaba sendo bastante complicado para muitas pessoas. Além de tudo isso, observa-se
através da midia as noticias de que nosso sistema previdencidrio estatal estd se tornando cada
vez mais insustentavel, pois o seu modelo de funcionamento ndo atende mais a piramide
etaria da forma que ela estd se tornando ao longo dos anos e os prognésticos sdo bastante
alarmantes. Acompanha-se nos portais de noticias, informacdes de que o governo sempre tem
alguma proposta de reforma previdenciaria, mas que sempre pode estar subjugada a questdes
ideologicas e politicas. Sendo assim, ndo € prudente ficar sujeito a essas questdes em uma
questdo tdo importante quanto a aposentadoria. Ter uma renda garantida, para que se possa
aproveitar a velhice em paz ¢ algo fundamental e que deve ser dada toda a atengao.

Para autores como Cerbasi (2014) ha varias alternativas para que se possa ter uma
renda segura na velhice. Desde planos de aposentadoria privada, até investimentos em agdes,
renda-fixa ou imoveis. Outra opcao apresentada ¢ mesmo o empreendedorismo. Apods o fim
da carreira formal, tem-se mais tempo livre para tentar empreender e criar novas fontes de
renda. Até porque, aposentar-se ndo significa necessariamente ter de se abster de qualquer
tipo de trabalho, mas sim, ter a seguranca de que seus rendimentos irdo garantir o seu sustento
sem que necessariamente tenha-se que trabalhar para obté-lo. Mas, mais ainda, deve ser o
periodo onde havera mais tempo livre para fazer o que se gosta. Viajar, ficar mais tempo com
a familia, fazer trabalhos voluntarios, praticar esportes e aproveitar a vida.

Um planejamento financeiro adequado pode proporcionar uma velhice segura e
tranquila quanto as possiveis necessidades. Para isso ¢ necessario ter uma boa educacgdo
financeira e comecar esse planejamento o quanto antes, pois quanto mais cedo comegar a
poupar, mais cedo também terd se chegado ao nivel de seguranga almejado, para que se possa
enfim descansar e colher os frutos de toda uma vida de disciplina, organizagao e poupanga.

Este trabalho tem como objetivo refletir sobre os principais produtos financeiros
oferecidos no mercado, que possam servir de complemento a renda na aposentadoria do
Instituto Nacional do Seguro Social (INSS). Procurar conhecer as principais opgdes
oferecidas, entender como cada uma funciona e analisar qual a melhor alternativa que possa
atender as expectativas desejadas e também buscar informagdes sobre os produtos disponiveis

no mercado financeiro possiveis de gerar recursos a longo prazo, afim de que se possa realizar



13

um planejamento financeiro de 35 (trinta e cinco) a 40 (quarenta) anos e que possa atingir os
objetivos pretendidos, que seria o de obter um complemento a renda na aposentadoria. Desse
modo, iremos investigar os que sejam mais rentaveis para esse periodo desejado. Apos isso,
poderemos verificar quais os quatro produtos mais vidveis de aquisi¢do para a faixa de renda
que serd estudada e a partir dai, montar os cenarios para os produtos pretendidos, conseguindo
dessa forma visualizar qual atende melhor os desejos do investidor.

Para isso ¢ necesséario simular algumas estratégias de, por exemplo, quanto poupar a
cada més, como poupar, por quanto tempo, decidir em que idade deseja se aposentar e
planejar também por quanto tempo acredita que ird permanecer aposentado e etc.

Sao muitas questdes que devem ser analisadas quando o assunto ¢ aposentadoria, ndo
queremos neste trabalho analisar todas elas, mas pelo menos fazermos um apanhado geral na
tentativa de esclarecer mais sobre esse tao importante tema.

O trabalho encontra-se assim estruturado: introdugdo, revisao de literatura,

metodologia, apresentagdo e analise dos dados, consideragdes finais e referéncias.

2. REVISAO DE LITERATURA

2.1 Previdéncia no Brasil

No Brasil, os primeiros registros de previdéncia social advém da época do Império,
nas constituicdes de 1824 e 1891 ja havia mengdo a beneficios previdencidrios para
funcionarios publicos que se encontrassem em estado de invalidez, mesmo que ndo tivessem
feito contribuigoes.

Em 1888, foi implantada a primeira previdéncia social da maneira que conhecemos
hoje. Funcionarios dos Correios teriam direito ao beneficio apds 30 anos de servico. Em 1889
foi criado o Fundo de Pensdes do Pessoal das Oficinas da Imprensa Nacional. Em 1923, foi
decretada a lei Eloi Chaves, que expandiu os beneficios para outras classes, inicialmente para

ferroviarios e apoOs para portudrios, servidores publicos e mineradores. (BRASIL, 2013)

2.1.1 Lei Eloy Chaves

O deputado paulista Eloy Chaves articulou junto das companhias ferrovidrias a criacao
desse sistema que acabou culminando na referida lei. Essa lei estabeleceu a criagdo de uma

Caixa de Aposentadoria e Pensdo (CAP) para os ferrovidrios da época. (BRASIL, 1923)
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No sistema CAPs o governo criava e regulava as caixas, porém a geréncia desses
fundos ficava com a iniciativa privada. Apesar das leis anteriores, essa abriu o precedente

para que mais trabalhadores de outras areas pudessem ser incluidos em planos desse tipo.
2.1.2 Era Vargas

Durante a Era Vargas foi criado o Ministério do Trabalho, Industria e Comércio que
passou a se preocupar com as questdes relacionadas a previdéncia. O sistema CAPs foi
abolido e substituido pelos Institutos de Aposentadoria e Pensdes - IAPs, passando a

funcionar em nivel federal.

Figura 01 — Manifestacdo de queremistas, apoiadores de Gettlio Vargas, em 1945.

Fonte: CPDOC (2017)

A constituicdo de 1934 (BRASIL, 1934) mudou o conceito de previdéncia como
assisténcia e passou a incorporar caracteristicas do que conhecemos hoje como seguro social,

que entdo evoluiria para Previdéncia Social na constituicdo de 1946. (BRASIL, 1946)
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2.1.3 Anos 60 e Regime Militar

Em 1960 foi criada a LOPS (Lei Organica da Previdéncia Social) (BRASIL, 1960) que
tinha como objetivo uniformizar os diversos institutos criados dentro do sistema IAP.

Quando essa mudanga ocorreu, a Previdéncia ja tinha caracteristicas que beficiavam
todos os trabalhadores urbanos, incluindo auxilio-natalidade, auxilio-funeral e auxilio-
reclusdo.

Ainda na década de 60, houveram outras mudangas como a inclusdo rural com o
Fundo de Assisténcia ao Trabalhador Rural - FUNRURAL e também a criagao do Fundo de
Garantia por Tempo de Servigo - FGTS e o Instituto Nacional de Previdéncia Social - INPS —
que hoje ¢ conhecido como INSS — em 1966, para unificar a administragdo da previdéncia
social no Brasil (CRUZ, 2015).

Até a década de 80 a arrecadacdo da previdéncia se manteve maior do que seus custos,

pois o pais vivia uma ampliacdo do mercado de trabalho e uma dindmica populacional que

permitia isso (AGUIAR, 2017).

2.1.4 Constituicao de 1988 e dias atuais

A atual constituicdo brasileira foi a que estabeleceu a Previdéncia Social como a
conhecemos hoje. Ela estabeleceu um conjunto de agdes envolvendo Saude, Assisténcia
e Previdéncia Social usando o termo “Seguridade Social”.

A partir dai a Previdéncia ainda passou por alguma reformas ao longo dos anos. A
primeira foi no governo Collor, para fazer com que levasse em conta a correcdo monetaria,
algo essencial nos tempos de inflagcdo descontrolada.

No governo Fernando Henrique, em 1998, as mudangas foram referentes a
aposentadoria por tempo de servigo. A partir de entdo ndo seria mais considerado o tempo de
servico € sim o tempo de contribuicdo ao INSS. Ficou definido o periodo de 30 anos de
contribui¢do para as mulheres ¢ de 35 anos de contribuigdo para os homens. Essa reforma
também implantou o fator previdenciario, calculo usado para definir o valor do beneficio apds
a aposentadoria (AGUIAR, 2017).

Em 2003, o governo Lula faz também algumas reformas, que dessa vez focaram mais
no funcionalismo publico. Essa reforma criou um teto para os servidores federais e instituiu a
cobranca da contribuigdo para pensionistas e inativos, e altera o valor do beneficio, que antes

era sempre integral.
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Em 2015, durante o governo de Dilma Rousseff, ¢ feita mais uma mudanca no que se
refere ao recebimento da aposentadoria em valor integral. Foi a regra que ficou conhecida
como 85/95 e que define que os trabalhadores que somem sua idade ao tempo de contribuicao
e obtenham um valor de 85 (oitenta e cinco) para mulheres e 95 (noventa e cinco) para
homens, terdo direito a receber a aposentadoria em seu valor integral, sem levar em
consideracdo a antiga regra do fator previdenciario.

Agora em 2018, o presidente Michel Temer tenta passar uma nova reforma
previdenciaria. Essa reforma tinha como pontos principais em seu projeto original a
modificacdo da idade minima para 65 (sessenta e cinco) anos tanto para homens quanto para
mulheres; alteracdo também do tempo minimo de contribui¢do para 25 (vinte e cinco) anos;
beneficio integral apenas apos 49 (quarenta e nove) anos de contribuicdo; igualdade de regras
para funcionarios publicos e da iniciativa privada e etc. A proposta ainda estd em tramitacao e

jé sofreu algumas mudangas do texto original (AGUIAR, 2017).

2.2 Como funciona a Previdéncia Social

A Previdéncia Social do Brasil funciona pelo regime de caixa. As contribuicdes
efetuadas pelos ativos hoje, sdo automaticamente utilizadas para pagamento dos inativos.
Sendo assim, os recursos previdencidrios ndo sdo suficientes para pagar a massa de
aposentados (WEINTRAUB, 2003). Funciona como um seguro publico, coletivo e
compulsorio, onde todos os trabalhadores com carteira assinada sdo obrigados a contribuir ao
INSS, sendo esta contribuigdo ja descontada em folha.

O Brasil adota um sistema previdenciario de reparticao simples, o que significa que os
trabalhadores ativos financiam as aposentadorias dos trabalhadores aposentados. Ou seja, o
funcionamento ¢ basicamente um esquema de piramide. Uma teoria formulada na metade do
século XX pelo demografo americano Frank Notestein, chamada de Teoria da Transicao

Demografica, afirma que o crescimento populacional ocorre em quatro fases:

1* fase (pré-transicdo): as taxas de natalidade e de mortalidade se equivalem, porém
ambas com numeros muito altos. Essa fase geralmente ¢ notada em paises com baixo
desenvolvimento econdmico e social.

2° fase (aceleragdo): aqui ocorre o crescimento acentuado da populagdo, por um
aumento na expectativa de vida e redugdo da taxa de mortalidade, dados por questdes sociais
como melhor acesso a saude, saneamento basico, acesso a agua potavel etc.

3° fase (desaceleragdo): redu¢do da natalidade, por uma intensa urbanizagao,
planejamento familiar, inclusdo da mulher no mercado de trabalho, estima-se que o Brasil
viveu essa fase a partir da década de 70.
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4° fase (estabilizacdo): a taxa de natalidade e mortalidade se equilibram em numeros
muito baixos (PENA, 2018).

O Brasil atualmente se encontra na fase da estabiliza¢dao, com uma taxa de natalidade
menor do que a necessaria para o crescimento da populagdo. Em um pais com sistema
previdenciario de reparticao simples isso pode representar um grande problema, pois significa
que futuramente havera muitos aposentados para poucos trabalhadores ativos, fazendo com
que o sistema previdencidrio se torne cada vez mais deficitério.

De acordo com Jardim,

A crise do sistema tem suas raizes na implantagdo do modelo previdenciario.
Originou-se na contradi¢do estrutural de um sistema em crescente expansdo, sem
que esse processo tenha sido acompanhado de alteragdes no mesmo sentido, na base
financeira. Ou seja, houve uma grande absorcdo de extensas parcelas da populagdo
na cobertura da seguridade social, da mesma forma que houve uma queda
progressiva da receita previdenciaria, seja por diminui¢do da contribui¢do do Estado,
seja devido a diminui¢do da participagdo empresarial e mesmo em relagdo a gestdo
dos recursos captados. (JARDIM, 2007, p. 10).

Os principais fatores que inviabilizam o atual modelo da Previdéncia Social estdo
pautados: no tempo de contribuicdo para a aposentadoria, excessivos tributos sobre a folha de
salarios, existéncia de aposentadorias especiais, relacdo entre contribuinte e beneficidrio
(CHAN, SILVA e MARTINS, 2006).

O atual ministro da fazenda Henrique Meirelles afirmou que “no atual ritmo, em 2060,
vamos ter apenas 131(cento e trinta e um) milhdes de brasileiros em idade ativa (hoje sdo 141
milhdes). No mesmo periodo, os idosos crescerdo 263%”. O economista Marcos Lisboa
afirma que se nada for feito, em 2060 a cada R$ 4 reais que forem produzidos no Brasil, R$ 1
real serd usado para gastos com aposentadoria e pensdes. Isso fard com que tenha que ser
drasticamente reduzido os investimentos em outras areas de grande importdncia como

educagdo, satide e seguranca.

2.3 Razoes para planejar a aposentadoria

Apos apresentarmos como funciona e como se encontra a situagdo de nosso sistema
previdenciario, acredita-se que ficou cada vez mais evidente a importancia de um
planejamento financeiro de longo prazo visando a aposentadoria.

Muitas pessoas acabam se esquecendo ou mesmo sendo omissos a esse planejamento
por confiarem apenas no sistema previdenciario publico ou por se acharem “jovens demais”

para ja pensar em aposentadoria. Porém, quanto antes for iniciado esse planejamento, melhor.
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Comecando ainda na juventude, vocé pode poupar menos mensalmente e acumular mais,
fazendo com que a sonhada renda na velhice seja conseguida sem tanto sacrificio e restri¢des.

Como vimos, ndo ¢ confidvel relegar toda a garantia do sustento na aposentadoria ao
INSS, pois ele apresenta muitos problemas e, caso ndo haja uma grande reforma em seu
sistema, parece completamente invidvel ao longo prazo. Mesmo diante destas alternativas de
reducdo dos gastos or¢amentarios da Previdéncia Social, ainda ha o risco de faléncia do
sistema, tendo em vista que os problemas nao serdo resolvidos facilmente. (RABELO, 2000)

Faz-se entdo necessario, ser dada uma maior atencdo ao tema e procurar alternativas a
previdéncia publica, afim de estarmos seguros quando o momento certo chegar. De acordo
com Luquet (2001, p. 10),

Programar-se para a aposentadoria ¢ o que fard a diferenga entre vocé e os muitos
aposentados que precisam continuar trabalhando para complementar a renda.
Esperar que o governo mantenha seu padrdo de vida quando vocé tiver parado de
trabalhar ¢ uma ilusdo. Este ¢ assunto s6 seu.

Assim sendo, buscaremos conhecer melhor os produtos financeiros oferecidos no

mercado e analisar qual a melhor alternativa que possa atender essa nossa necessidade.

2.4 Planejamento financeiro

Ter um adequado planejamento financeiro ¢ algo fundamental para que se possa ter
uma melhor qualidade de vida. Se planejar financeiramente vai muito além de um simples
controle de gastos, ¢ algo que deve ser continuamente revisado, analisado e elaborado a
médio, curto e longo prazo.

Para que um planejamento financeiro tenha éxito, ¢ necessario que se tenha um bom
conhecimento do mercado, nogdes de contabilidade basica, economia e matematica
financeira. Ou seja, ter uma boa bagagem de educacdo financeira ¢ de fundamental
importancia para um plano adequado e que seja satisfatorio.

Para Nakagawa (1993, p.48), “planejamento ¢ o ato de tomar decisdes por antecipagao
a ocorréncia de eventos reais, ¢ isto envolve de uma entre varias alternativas de agdes

possiveis”. Frankenberg (1999, p. 31), assegura que:

Planejamento financeiro pessoal significa estabelecer e seguir uma estratégia
precisa, deliberada e dirigida para a acumulagdo de bens e valores que irdo formar o
patrimonio de uma pessoa e de sua familia. Essa estratégia pode estar voltada para
curto, médio ou longo prazo, e ndo ¢ tarefa simples atingi-la.
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Ou seja, planejamento financeiro significa estar sempre prevenido contra os

imprevistos e procurar construir uma independéncia financeira no longo prazo.

2.5 Conceitos financeiros basicos

Para que se possa entender melhor como funciona alguns produtos financeiros
oferecidos no mercado, ¢ importante conhecer alguns fatores econdmicos que serdo muito
importantes para que se possa saber analisar da maneira mais correta e escolher qual a opcao

que melhor atende as proprias necessidades.

2.5.1 Inflagao

A inflacdo ¢ um dos fatores econdmicos mais conhecidos de todo o mercado. Esse
fendmeno faz com que a moeda perca o seu poder de compra gradativamente. Para Mises
(2009), inflagdo significa o aumento da quantidade de moeda na economia, esse aumento
reduz o valor de cada unidade monetaria causando a alta de pregos.

Iorio (2011) ressalta que:

As diversas escolas de pensamento econdmico concordam com a ideia intuitiva de
que as variagdes observadas nos niveis absolutos de pregos t€m algo a ver com as
variagdes verificadas nos volumes de moeda existentes nas economias, embora haja
consideraveis discordancias no que se refere ao papel especifico desempenhado pela
moeda na relacdo causal que conduz aos processos inflacionarios, assim como nas
diferencas entre os impactos que a moeda produz na economia no curto prazo € no

longo prazo e, também, no que diz respeito a propria defini¢do de inflagdo. (p. 125).

E importante conhecermos bem o fenomeno inflacionario e conhecermos também as
politicas econdmicas governamentais que podem influenciar esse fator, pois ¢ fundamental
termos a inflagdo em nossos calculos e projecdes para termos ideia do real rendimento
esperado de algum investimento. Caso ndo consideremos esse fator, poderemos ter varios
erros de célculos e acabaremos tendo surpresas desagraddveis ao percebermos que nossos
rendimentos na verdade renderam bem menos do que o esperado, pois o processo

inflacionario corroeu boa parte dos ganhos.
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2.5.2 Taxa de juros

O juro ¢ a remuneracao recebida pela utilizagdo do seu proprio capital ou o pagamento
feito pela utilizagdo do capital de terceiros. Para Fortes (1999, p. 23), “juro € a remuneracao
do capital investido. E o que se paga ou recebe pelo uso do capital emprestado”.

Em outras palavras, o juro seria o pre¢o do dinheiro. As pessoas tem algo chamado
preféncia temporal, onde algo presente costuma valer mais que algo futuro. R$ 100,00 hoje
valem mais do que R$ 100,00 futuros. Ao emprestar esse dinheiro, as pessoas esperam ser
recompensadas por isso, cobrando no recebimento do empréstimo o valor emprestado,
acrescido de algo a mais, que seria neste caso, a taxa de juros.

Ha dois sistemas de determinacdo de juros: simples e compostos.

Juros simples significa que apenas o valor principal serd remunerado ao longo do
tempo pela aplicagdo, ndo havendo rendimentos sobre os valores de juros acumulados, mas
apenas sobre o valor inicial do deposito.

No exemplo abaixo, podemos explicar como 0 mecanismo funciona:

Tabela 01: Juros simples

Janeiro RS 500,00 1%| RS 5,00
Fevereiro RS 505,00 1%| RS 5,00
Marco RS 510,00 1% RS 5,00
Abril RS 515,00 1%| RS 5,00
Maio RS 520,00 1%| RS 5,00
Junho RS 525,00 1%| RS 5,00
Julho RS 530,00 1%| RS 5,00
Agosto RS 535,00 1%| RS 5,00
Setembro RS 540,00 1%| RS 5,00
Outubro RS 545,00 1%| RS 5,00
Novembro | RS 550,00 1%| RS 5,00
Dezembro RS 555,00 1%| RS 5,00
Total no Ano | RS 555,00

Fonte: Autor (2018)

Ou seja, no periodo de um ano, com rentabilidade mensal de 1% ao més, pelo sistema

de juros simples, teriamos um rendimento final de R$ 55,00.
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Agora vejamos como funciona no sistema de juros compostos:

Tabela 02: Juros compostos

Valor no
Més inicio do
més

Janeiro RS 500,00 1%] RS 5,00
Fevereiro RS 505,00 1%| RS 5,05
Marco RS 510,05 1%| RS 5,10
Abril RS 515,15 1%| RS 5,15
Malo RS 520,30 1%| RS 5,20
Junho RS 525,51 1%| RS 5,26
Julho RS 530,76 1%| RS 35,31
Agosto RS 536,07 1% RS 5,36
Setembro RS 541,43 1%| RS 5,41
Outubro RS 546,84 1% RS 547
Novembro RS 552,31 1% RS 5,52
Dezembro RS 557,83 1%| RS 5,58

Total no Ano| RS 557,83

Fonte: Autor (2018)

Como podemos observar, o sistema de juros compostos atua sobre o valor total
acumulado e ndo apenas sobre o valor inicial. Com grandes quantias, a diferenca entre esses
dois sistemas podem resultar em diferengas bem consideraveis na rentabilidade final.

Para Halfeld (2001, p. 74), “as fortunas geradas através da capitalizacdo dos juros

dependem de apenas dois fatores: Tempo e Taxa de Juros”.

2.5.3 Tributacao

Outro fator importante a ser observado ¢ a tributagdo sofrida por cada tipo de
investimento. Caso ndo observemos bem esse fator, podemos perder muito dinheiro ao
escolher mal qual o melhor produto financeiro a se investir. Cada op¢ao de investimento tem
suas peculiaridades tanto na rentabilidade, como também na tributagdo. Devemos nos atentar

a essas diferencas e escolher a que melhor nos atenda.
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2.6 Como e quando investir

Para que possamos ter maior sucesso no investimento, ¢ importante estabelecer os
objetivos e saber bem onde se quer chegar. Para isso devemos elaborar um bom planejamento,
decidindo desde ja quando pretendemos nos aposentar, qual renda esperamos ter quando esse
momento chegar e até mesmo por quanto tempo imaginamos que iremos viver desses
rendimentos. A decisdo de quando se aposentar ¢ algo muito pessoal e varia de inviduo para
individuo. Porém, vale lembrar que aposentar-se ndo significa parar de trabalhar, significa
simplesmente que ndo sera necessario trabalhar para obter seu sustento, porém a pessoa estara

livre para fazer o que gosta, mesmo que isso seja: trabalhar.

Aposentar-se, em finangas pessoais, ndo ¢ deixar de trabalhar. Nao pense em parar
completamente. Se sua cabeca parar, seu corpo parara também. Aposentar-se
significa obter renda suficiente para pagar suas contas mensais sem que se veja na
obrigagdo de trabalhar para paga-las. Ao se aposentar, vocé tera tranquilidade para
trabalhar no que gosta. (CERBASI, 2003, p. 36).

Sendo assim, decidir quando se aposentar depende de varios fatores que cada
individuo deve ponderar por si mesmo e com muita cautela. Como ja foi dito anteriormente,
quanto mais cedo esse planejamento for iniciado, menos penosa € menos custosa sera a

trajetoria até o objetivo programado.

2.7 Produtos financeiros

Ha uma série de opgdes no mercado financeiro para aquele que deseja ser um
investidor. Cada uma dessas opcdes serda mais indicada, dependendo de quais objetivos. Uma
renda a curto, médio ou longo prazo; se deseja uma maior rentabilidade ou simplesmente mais
seguranca; quanto deseja obter de rendimento ou quanto deseja poupar mensalmente e varios
outros fatores.

Dentre os principais produtos financeiros, podemos destacar alguns como poupanca,
tesouro direto, Certificado de Deposito Bancario - CDB, Letra de Crédito Imobiliario - LCI,
debéntures, previdéncia privada, agdes, fundos multimercado ¢ etc.

Vamos comentar um pouco sobre cada um desses produtos.
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2.7.1 Poupanca

A caderneta de poupanca ¢ uma opgao bastante popular de investimento em nosso
pais. Por ser a forma mais simples, mais acessivel e livre de impostos, torna-se a preferida da
maioria da populacdo que ndo possui muitos conhecimentos financeiros e at¢ mesmo nao
conhecem outras formas de se guardar dinheiro e que possam ser até bem mais rentaveis.

Este investimento se caracteriza por ser de muito facil acesso, pois € necessario apenas
dirigir-se a uma agéncia bancaria munido de RG, CPF e comprovante de residéncia para abrir
sua conta, ndo difere em suas caracteristicas de um banco para o outro, pois ¢ regulamentada
pelo art. 12 da Lei n° 8.177 de 1° de margo de 1991 (BRASIL, 1991), ¢ um investimento de
liquidez imediata, pois podemos sacar todo o montante acumulado a qualquer momento e
também fazer saques e depositos de pequenos valores.

A partir de maio de 2012, houve uma mudanca nas regras da rentabilidade da
caderneta de poupanga. Segundo o Banco Central do Brasil (2018), a remuneracdo dos
depositos de poupanga ¢ composta de duas parcelas, a primeira ¢ a remuneragao basica, dada
pela taxa referencial — TR e pela remuneragdo adicional, que corresponde a 0,5% ao més,
enquanto a meta da taxa Selic for superior a 8,5% ao ano e 70% da meta da taxa Selic ao ano,
mensalizada, vigente na data de inicio do periodo de rendimento, enquanto a meta da taxa

Selic ao ano for igual ou inferior a 8,5%.

2.7.2 CDB/RDB

Os Certificados de Depdsito Bancario — CDBs e os Recibos de Depositos Bancarios -
RDBs sdo titulos de renda fixa que servem como captagdo de recursos para instituigdes
financeiras. (BRASIL, 2011). Segundo Assaf Neto (2011, p. 147), “os CDBs e RDBs
constituem-se em titulos de renda fixa emitidos pelos Bancos Comerciais, Multiplos e Bancos
de Investimentos destinados a lastrear operacdes de financiamento de capital de giro”. Em
outras palavras, CDBs ¢ RDBs sdo operagdes de empréstimos entre o cliente ¢ a instituicao
bancaria, onde o cliente faz o empréstimo para o banco em que ¢ correntista.

A diferenca entre CDB ¢ RDB ¢ que o primeiro pode ser negociado antes do seu
vencimento, o que ndo acontece com o RDB que ¢ inegocidvel e intransferivel. As taxas
podem ser prefixadas ou flutuantes, tem um risco muito baixo por ser renda fixa, onde a

preocupagdo do investidor deve se voltar apenas a solidez da institui¢ao financeira que ele faz
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o empréstimo. Outra caracteristica do CDB e do RDB ¢ a incidéncia de imposto de renda,

com aliquotas regressivas dependendo de quanto tempo durar a aplicacao.

2.7.3 LCI/LCA

Letra de crédito imobiliario - LCI e Letra de crédito do agronegocio - LCA sdo
investimentos em renda fixa e que sdo isentos de imposto de renda e geralmente costumam ser
mais rentaveis do que a poupanga. (AVILA, 2014)

A LCI € um titulo de renda fixa lastreado por empréstimos imobiliarios emitidos pelos
bancos. Esses titulos podem ter rentabilidade pré ou pos-fixada. No caso dos titulos pré-
fixados, o investidor ja sabera de antemao quanto ira receber no fim do periodo da aplicagdo.
Ja com relacdo as pos-fixadas, o investidor recebera uma porcentagem do CDI, que
geralmente ¢ muito proximo a Selic. Geralmente, quanto maior for o tempo da aplicagdo,
maior ¢ a porcentagem do CDI que serd paga, sendo assim, maior sera o
rendimento.(BTGPACTUAL, 2017)

Uma das principais vantagens da LCI ¢ a sua isenc¢ao do imposto de renda, que faz a
sua rentabilidade tornar-se bem maior.

A LCA ndo muda em quase nada com relacdo a LCI. A diferenca encontra-se no

lastro. A LCA ¢ lastreada em empréstimos ao setor do agronegocio.

2.7.4 Tesouro Direto

O Tesouro Direto ¢ um programa criado pelo governo federal criado em 2002 e que
tem como objetivo facilitar o acesso aos titulos publicos, permitindo aplicacdes financeiras de
apenas R$ 30,00. O Tesouro Direto oferece titulos com diferentes tipos de rentabilidade, de
prazos de vencimento e fluxos de remuneracao.

Titulos publicos sdo ativos de renda fixa, ou seja, sdo considerados como um
investimento de baixo risco. Esses titulos pabliees sao uma forma de financiamento estatal,
ou seja, comprar titulos publicos significa emprestar dinheiro ao governo brasileiro.

Essa forma de investimento ¢ uma das mais seguras em toda a economia, pois os

empréstimos sao garantidos pelo tesouro nacional.
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2.7.5 Acoes

Acgdes sdo titulos de propriedade que conferem a seus detentores a participagdo na
sociedade da empresa. Elas sdo emitidas por empresas que desejam obter recursos para
financiamento dos seus projetos. As agdes podem ser ordindrias ou preferenciais. As
ordinarias ddo ao seu detentor o direto a voto nas assembleias que decidirdo os rumos da
empresa; ja as preferenciais permitem o recebimento de dividendos em valor superior ao das
acoes ordindrias, bem como a prioridade no recebimento de reembolso de capital.
(BM&FBOVESPA, 2018).

As agdes tem potencial de boa rentabilidade no longo prazo, recebem dividendos
periodicamente, ndo € necessario muito dinheiro para investir, tem um indice de liquidez
muito alto e é possivel até mesmo emprestar suas agdes para ganhar um dinheiro extra. Outra
caracteristica das agdes ¢ o fato da sua grande volatilidade, ou seja, diferente da renda fixa,
onde o investidor ja sabe bem quanto ird ganhar com seus rendimentos, com as acdes torna-se
bem mais dificil de fazer essa estimativa. Porém, os dados mostram que no longo prazo, as

acOes mostram-se quase sempre bem mais rentaveis do que os produtos de renda fixa.

2.7.6 Previdéncia privada

A previdéncia privada € uma aposentadoria que ndo esta ligada ao INSS. Ela funciona
como um complemento a previdéncia publica. Na previdéncia privada é possivel escolher o
valor da contribuicdo e a periodicidade em que ela sera feita, porém a remuneracdo sempre
sera equivalente a contribuicao feita ao longo dos anos.

Outra vantagem dos planos de previdéncia privada € que o valor investido pode ser
resgatado em caso de desisténcia do plano. E sempre importante analisar bem a escolha do
plano de previdéncia privada no momento da contratacio do plano, pois ha variagdes
referentes a cobranga de impostos. (ZOGBI, 2018)

Ha duas formas de tributagdo, a regressiva ¢ a progressiva. A regressiva favorece o
resgate do dinheiro de uma s6 vez. J& a progressiva ¢ mais vantajosa para aquelas pessoas que
querem receber em forma de parcelas mensais e ndo resgatar o dinheiro todo de uma vez.

Existem dois tipos de previdéncia privada:

Plano Gerador de Beneficio Livre - PGBL — ¢ indicado para aquelas pessoas que

fazem a declaragdo de imposto de renda no modelo completo, pois permite abater 12% da
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renda bruta anual tributdvel, porém para ter esse beneficio, ¢ necessario que o aplicador
contribua para o INSS.

Vida Gerador de Beneficio Livre - VGBL — ¢ mais indicado para quem opta pela
declaragdo simplificada do imposto de renda e utiliza desconto padrdo de 20%. Dessa forma,
o desconto padrio ¢ maior que o do PGBL que seria de 12%. (CERBASI, 2013).

2.7.7 Imoveis

E muito comum vermos as pessoas utilizarem imoveis como exemplo de
investimentos bons e seguros. Porém, segundo Cerbasi (2013), imdveis podem ser ou ndo
investimentos. O imovel seria um investimento caso ele ganhe valor com o tempo, caso
contrario ¢ apenas um acumulo de patrimonio. O investimento em imoveis pode ser feito com
a intencdo de obter alugueis ou comprar o imével visando sua valorizagdo para revenda. E
importante também o auxilio de um corretor de imoveis, esse profissional pode ajudar a obter
importantes informacdes sobre o mercado e ajudar na melhor escolha.

Durante o inicio do século XX, como havia um rapido crescimento da area urbana,
quem investiu em imoveis se deu muito bem, talvez por isso tenha se consolidado essa
mentalidade de que investimentos em imoveis sdo sempre um bom negocio. Porém, ¢ sempre

importante avaliar caso a caso para ter certeza de que se estd fazendo um bom investimento.

2.7.8 Fundos de investimento

Fundo de investimento ¢ uma modalidade de investimento coletivo (CVM, 2018). Ha
diversos tipos de fundos, dentre eles fundos de renda fixa, de agdes, multimercado,
imobiliarios, de direitos creditorios, de investimento em participacdes, de investimento em
empresas emergentes, da indistria cinematografica e etc. Esses investimentos acabam sendo a
solucdo para pessoas que ndo tem muito conhecimento sobre os produtos financeiros, mas que
tem o desejo de investir. Os investidores compram cotas de um determinado fundo e confiam
ao gestor as decisdes sobre o que comprar, quando comprar ¢ quando vender.

O 1investidor deve pagar uma taxa de administragdo ao gestor do fundo e em alguns
casos até mesmo uma taxa de performance, no caso de alguma meta batida. E importante
ressaltar que o investidor deverad pagar a taxa de administragdo mesmo que o fundo venha a
dar prejuizo. Os fundos também servem para que varios investidores se unam e formem

estratégias de investimentos que muitas vezes seriam invidveis para o investidor individual.



27

Outro fator ¢ que os fundos sdo estratégias de investimentos bastante seguras, pois
cada fundo tem seu proprio CNPJ. Sendo assim, o dinheiro da instituicdo que o controla nao
pode se misturar com o dinheiro do fundo. Os cotistas do fundo podem, inclusive, destituir o
gestor do fundo se acharem que ele ndo estd fazendo um bom trabalho. O risco do fundo
consiste basicamente em quais papeis o gestor ird selecionar, por isso ¢ importante sempre
analisar a carteira do fundo que se estd investindo e se necessario pedir esclarecimentos ao
gestor.

Ha uma grande variedade de fundos para que se possa escolher qual a melhor opgao,
cada um com suas caracteristicas. Em especial podemos diferenciar os fundos mais focados

em renda fixa, como os titulos publicos e os mais focados em renda variavel, como as agdes.
3 METODOLOGIA

O tipo de pesquisa utilizada serd a pesquisa bibliografica e exploratoria e utilizara o
método de abordagem analitico e o0 método de procedimento ¢ o comparativo. Segundo Gil
(2002, p. 41), “tém como objetivo proporcionar maior familiaridade com o problema, com
vistas a toma-lo mais explicito ou a constituir hipoteses”. Ou seja, iremos analisar os produtos
financeiros, a fim de conhece-los melhor de modo a facilitar a tomada de decisdo para

investimentos.
4 APRESENTACAO E ANALISE DOS DADOS

De acordo com as informacgdes obtidas acima, ¢ possivel fazer uma andlise mais
minuciosa sobre cada um desses produtos financeiros, para que se possa entdo verificar qual
seria 0 mais indicado para o caso em questao.

Tendo como base o objetivo proposto de um planejamento financeiro de longo prazo,
iremos tomar como exemplo um jovem de 23 anos e com renda mensal de R$ 2.000,00, que
planeja desde ja comegar a poupar visando uma renda extra na aposentadoria. Como ja foi
dito, ¢ importante ter objetivos claros a se alcangar. Sendo assim, ele planeja ter uma renda de
R$ 5.000,00 mensais, daqui a 40 anos e pretende que essa renda dure durante 25 anos. Outro
ponto importante a se verificar, ¢ que ele ndo tem economias no momento e deseja comegar
poupando um pouco a cada meés. Conhecendo entdo o que buscamos de forma clara e

especifica, poderemos desenvolver nossa analise e buscar os resultados desejados.
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Ao comecar o planejamento para a aposentadoria muito cedo, consegue-se obter certas
vantagens que sao muito importantes em todo esse processo. Por ter um prazo muito longo até
que o objetivo seja atingido, torna-se menos penoso chegar até 14. Vimos que a variedade de
produtos ¢ grande e cada um tem suas caracteristicas peculiares que podem ser boas ou ruins
para o que desejamos de fato. Dessa maneira, iremos organizar nossa busca de uma maneira
que se possa primeiro investigar quais produtos se mostram mais rentaveis ao longo prazo,
logo apds pode-se verificar quais desses se mostram possiveis de aquisicdo para um jovem
com a renda de R$ 2.000,00 e a partir dai, montar os cenarios possiveis para as escolhas que
podem ser tomadas.

Também ¢ importante observar qual a disposicdo ao risco que estd disposto a ser
tomado. A preferéncia serd em investimentos conservadores de renda fixa, que ndo estejam

muito expostos ao risco.

4.1 Iniciando o planejamento

De posse de algumas informagdes necessarias ao planejamento, como, por exemplo, a
idade atual, o prazo do planejamento, quanto tempo planeja estar aposentado, qual a renda
mensal que deseja ter nesse periodo e qual a sua renda atual, podemos dar inicio ao
planejamento.

Sendo assim, pode-se comegar a fazer a analise dos produtos financeiros oferecidos no
mercado tendo como base essas premissas, podendo entdo verificar qual atende mais os
objetivos esperados.

Outro ponto importante a se observar ¢ que como nao se dispde de uma quantia para

fazer um investimento inicial, a forma de poupanga sera a de depositos mensais.

4.1.1 Analisando os produtos financeiros

Com base nas informagodes acima, pode-se analisar os produtos mais detalhadamente e

verificar quais podem ser uteis na busca pelo objetivo planejado.

4.1.1.1 Poupanca

A poupanca tem caracteristicas que atendem aos requisitos procurados. Ela ¢ um

investimento onde se pode iniciar com qualquer valor, de liquidez imediata, de baixissimo
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risco e onde se pode escolher quanto e quando se quer investir. Outro fator favoravel a
poupanga ¢ a facilidade em abrir uma conta. Qualquer pessoa, portando RG, CPF e
comprovante de residéncia pode abrir a sua conta poupan¢a. Ela tem uma rentabilidade ja
conhecida, de 0,5% ao més mais a Taxa Referencial - TR quando a meta da taxa do Sistema
Especial de Liquidagdo e Custodia - SELIC estiver acima de 8,5% ao ano; e de 70% da taxa
SELIC, mensalizada, mais a TR, quando esta for inferior a 8,5% ao ano. Os rendimentos sdo
sempre mensais, tendo uma data fixada para serem creditados na conta. Mais um ponto que
faz a poupanga ser tdo popular ¢ a sua seguranca, tendo em vista que ela ¢ regulamentada por
lei e protegida também pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC até o valor de RS
250.000,00. Ou seja, o dinheiro que vocé guarda em conta poupanca, estd seguro até o valor
de 250 mil reais, at¢é mesmo se o banco em que vocé escolheu abrir a conta quebrar. A
poupanca também tem o privilégio de ser livre de tributos como Imposto Sobre Operagdes
Financeiras - IOF ou Imposto de Renda - IR. Porém, vale ressaltar, que todos esses beneficios
e segurangas tem seu prego, € esse pre¢o ¢ a rentabilidade. A poupanga ¢ conhecida por ser
um dos investimentos menos rentaveis do mercado, tendo uma rentabilidade muito baixa, nao
sendo raro ficar abaixo da inflagdo. Por exemplo, podemos montar um cendrio no qual o
jovem siga fazendo depositos mensais na poupanca. Teremos também como base a
rentabilidade anual de 7% ao ano, considerando a rentabilidade de 0.5% ao més mais a TR ¢
que ndo teremos nenhum ano em que a taxa basica de juros esteja abaixo de 8,5%. De posse
de todos esses requisitos, e considerando o inicio dos depositos em janeiro de 2019, teremos o
seguinte cenario no primeiro ano:

Tabela 03: Quadro de Simulagdo da Poupanca (Mensal)

janf19  |R5330,00 RS 330,00 |RS - | R5330,00 R$1,93
few/19 |R$330,00 R§660,00 | R$51,92 RS 661,93 R53.86
marf19 |R$ 330,00 R§990,00 | R$5,79 RS 995,79 R$5,81

abr/19 |RS 330,00
maif19 [RS 330,00
jun/19  |RS 330,00
jul/19  |RS 330,00
agof19 |RS 330,00
set/19 |RS 330,00
out/19 |R$330,00
nov/1% |RS 330,00
dez/19 |RS 330,00

R51.320,00 RS511,59 | R51.331,59 RS 7,77
RS 1.650,00] RS519,36 | RS1.669,36 R59,74
RS 1.980,00) RS$29,10 | RS2.009,10 RS 11,72
R$ 2.310,00) R$40,82 | R$2.350,82 R$13,71
RS 2.640,00) RS$54,53 | RS2.694,53 RS 15,72
RS 2.970,00) R$70,25 | RS3.040,25 RS17,73
R$3.300,00) RS87,99 | R$3.387,99 RS 19,76
RS 3.630,00) R$107,75 | R$3.737,75 RS 21,80
RS 3.960,00| R$129,55 | RS4.089,55 RS 23,86

OO0 (s O [N | | R

=
=

[
|

=
ha

Fonte: Autor (2018)
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O mesmo processo sera repetido nos demais anos, resultando os seguintes acumulados

ao fim de cada ano:

Tabela 04 — Quadro de Simulag¢do da Poupanca (Anual)

I

dez/19 |RS 330,00 12 R$3.960,00 | R$129,55 | RS54.089,55 RS 23,86
dez/20 |RS 330,00 24 RS$7.920,00 | R5$554,74 RS 8.474,74 RS 49,44
dez/21 |RS 330,00 36 R$11.880,00| RS$1.296,93 | R$13.176,93| RS 76,87
dez/22 |RrS330,00] 48 R$15.840,00| RS2.379,05 | RS18.219,05| RS 106,28
dez/24 |RS$ 330,00 72 R$23.760,00| R$5.663,11 | R$29.423,11| RS5171,63
dez/25 |RS 330,00 84 R$27.720,00 | R$7.919,66 | RS35.639,66 | RS 207,90
dez/26 |RS 330,00 96 RS 31.680,00 | R$ 10.625,61 | R$42.305,61| RS 246,78
dez/27 |RS330,00] 108 RS 35.640,00 | R$13.813,44 | RS49.453,44 | RS5233,48
dez/28 |RS 330,00 120 RS 39.600,00 | R$17.517,99 | R$57.117,99 | RS$333,19
dez/29 |RS330,00] 132 RS 43.560,00 | RS 21.776,60 | R$65.336,60 | RS381,13
dezf30 |RS 330,00 144 RS 47.520,00 | RS 26.629,34 | RS 74.149,34 RS 432,54
dez/31 |RS330,00] 156 RS$51.480,00 | RS 32.119,16 | R$83.599,16| RS487,66
dez/32 |RS330,00] 168 RS 55.440,00 | RS 38.292,10 | R$93.732,10| RS 546,77
dez/33 |RS 330,00 180 RS 59.400,00 | R$45.197,56 |RS 104.597,56] RS610,15
dez/34 |RS$ 330,000 192 R$63.360,00 | R$52.888,48 |RS 116.248,48| RS678,12
dez/35 |RS 330,000 204 RS 67.320,00 | RS 61.421,64 |R$128.741,64| RS 750,99
dez/36 |RS 330,000 216 RS 71.280,00 | RS 70.857,94 |R$142.137,94| RS$829,14
dez/37 |RS 330,00 228 RS 75.240,00 | RS 81.262,66 |RS 156.502,66 R$912,93
dez/38 |RS330,00] 240 RS 79.200,00 | RS 92.705,80 |R$ 171.905,80| RS 1.002,78
dez/39 |RS 330,00 252 RS 83.160,00 | RS 105.262,43| RS 188.422,43| RS$1.099,13
dez/40 |R$330,000 264 | R$87.120,00 |RS119.013,06|R$206.133,06] RS 1.202,44
dez/41 |RS330,00| 276 RS 91.080,00 | RS 134.043,99| RS 225,123,939 R$1.313,22
dez/42 |RS$330,00| 288 RS 95.040,00 | RS 150.447,77| RS 245.487,77| RS 1.432,01
dez/43 |RS 330,00 300 RS 99.000,00 | RS 168.323,66| RS 267.323,66] RS 1.559,39
dezf44 |RS 330,00 312 RS 102.960,00| RS 187.778,06| RS 290.738,06] RS 1.695,97
dez/45 |R$330,00] 324 |R$106.920,00|RS 208.925,09| RS 315.845,09] RS$1.842,42
dez/46 |RS$330,000 336 |RS110.880,00|RS231.887,11|R$342.767,11| RS 1.999,47
dez/47 |RS$330,00) 348 |RS114.840,00|RS256.795,33|R$ 371.635,33| RS 2.167,87
dez/48 |RS$330,00] 360 |RS118.300,00|RS283.790,43|R5402.590,43] RS 2.348,44
dez/49 |RS$330,000 372 |RS122.760,00|RS313.023,28|R$435.783,28| RS 2.542,07
dez/50 |RS 330,00 384 |RS126.720,00| RS 344.655,64|R$471.375,64| RS 2.749,69
dez/51 |R$330,000 396 |RS 130.680,00| RS 378.860,97| RS 509.540,97| RS 2.972,32
dez/52 |R$330,00] 408 |RS134.640,00|RS415.825,29|RS550.465,29| RS 3.211,05
dez/53 |RS330,00] 420 |RS138.600,00|RS455.748,02|RS594.348,02| RS 3.467,03
dez/54 |R$ 330,000 432 |RS142.560,00|RS498.843,04| RS 641.403,04| R$3.741,52
dez/55 |R$330,00] 444 |RS146.520,00|RS545.339,67|RS691.859,67| RS4.035,85
dez/56 |RS330,000 456 |RS 150.480,00|RS595.483,81|RS 745.963,81| R$4.351,46
dez/57 |RS 330,00 468 |RS154.440,00|RS649.539,15|R$803.979,15| RS 4.689,88
dez/58 |R$330,00] 480 |RS158.400,00|RS 707.788,42| RS 866.188,42| R$5.052,77

Fonte: Autor (2018)
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Como podemos observar, fazendo depodsitos mensais de R$330 reais, dentro de 40
(quarenta) anos se conseguira uma rentabilidade mensal de R$5.000,00. Vale lembrar também
que ndo consideramos neste cendario o fator inflagdo, apenas para facilitar os célculos ¢ a
compreensdo da andlise. Porém, devemos ter em mente que os montantes a serem depositados
mensalmente ndo se mantiveram estaticos ¢ aumentaram conforme a inflagdo anual, afim de
que ndo se perdesse o poder aquisitivo do valor depositado. A partir dai, como imaginamos
que a partir desse periodo ndo havera mais depositos na conta, mas apenas saques com o fim
de se manter, ha duas possibilidades: ir sacando o dinheiro mensalmente ou viver apenas da
rentabilidade. Se optar por ir sacando o dinheiro mensalmente, poderemos pegar o valor total
acumulado de R$ 866.188,42 e dividi-lo por 5.000 que seria a renda mensal desejada. Esse
dinheiro duraria por apenas 173 (cento e setenta e trés) meses, ou 14 (catorze) anos. Bem
abaixo do periodo planejado. Seria bem melhor entdo viver da rentabilidade. Porém, os dois
cendrios enfrentariam a inflacdo anual que depreciaria seu poder de compra, podendo chegar
aos fim dos 25 (vinte e cinco) anos com uma renda mensal real muito abaixo da planejada. Ou
seja, para se manter, seria necessario diminuir o padrdo de vida e continuar fazendo outros
investimentos e poupando mais dinheiro para futuras necessidades. Outro ponto importante ¢
que com essa quantidade de dinheiro a poupanca deixa de ser uma alternativa tdo segura, pois
caso o banco venha a falir, o investidor sO teria de volta R$ 250.000,00 de todo o
investimento, o que para um idoso seria um tombo gigantesco podendo por em risco toda a
sua velhice. Entdo, caso a poupanca seja a alternativa escolhida, ¢ importante diversificar e

escolher mais de um banco ao longo do caminho para ndo ficar exposto a esse risco.

4.1.1.2 CDB/RDB + Poupanca

O Certificado de Deposito Bancario - CDB ou Recibo de Deposito Bancario - RDB
sdo basicamente empréstimos que o cliente faz ao banco. Eles podem ter rentabilidade pré-
fixada ou pos-fixada. A diferenga entre CDB e RDB ¢ que o primeiro pode ser negociado
antes do vencimento, enquanto o segundo ¢ inegociavel e intransferivel.

Uma das vantagens do CDB ¢ que ele pode ter a rentabilidade negociada entre o
cliente e o gestor do banco, dependendo do valor aplicado e do tempo da aplicagdo. O risco do
CDB ¢ baixissimo, tendo em vista que se trata de um investimento em renda fixa. Outro ponto
importante é que os CDB’s também tem a garantia do FGC até o valor de R$ 250.000,00. Ou
seja, mesmo que a institui¢ao financeira que emitir o CDB venha a quebrar, o FGC garante o

pagamento do seu investimento até o valor de 250 mil reais por conglomerado financeiro.
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As desvantagens se encontram no fato de que incide imposto de renda, coisa que ndo
acontece com a poupanca, por exemplo. Porém, quanto mais tempo permanecer aplicado,
menor serda a cobranca de imposto de renda. O CDB geralmente costuma ter um rendimento
acima da poupanga, especialmente em tempos onde a taxa de juros estiver abaixo de 8,5% ao
ano, o que faz com que a rentabilidade da poupanca caia bastante. Nesse periodo, € possivel
encontrar CDB’s de institui¢cdes financeiras menores e que oferecam rentabilidades de até
120% do CDI. Institui¢des menores geralmente pagam mais, por apresentarem um risco
maior. Porém, caso o investimento seja inferior a R$ 250.000,00 estara seguro pelo FGC.

Porém, para o nosso planejamento, vale ressaltar algumas coisas: diferente da
poupanga onde qualquer valor investido gera a mesma rentabilidade e onde ndo héa valor
minimo, para o0 CDB quanto maior for o capital que voce tiver em maos melhor serdo as taxas
de rentabilidade que podem ser negociadas com instituicdo emissora do titulo e também o
valor minimo a ser investido nesse tipo de investimento ¢ de geralmente R$ 10.000,00. Sendo
assim, ¢ essencial adquirir algum capital antes e sO depois partir para um investimento em
CDB que ai sim, nos trara melhores resultados do que a caderneta de poupanca. Conforme
vimos no quadro acima, fazendo uma poupanga de R$ 330,00 por més, em trés anos teremos
uma quantia de mais de R$ 10.000,00 para que possamos investir em algo mais rentavel como
o CDB. Para investir em CDB podemos optar por abrir uma conta diretamente em algum
banco ou entdo abrir uma conta em uma corretora. Abrindo a conta na corretora teremos
muito mais opcdes de investimentos em bancos menores. Isso acaba facilitando bastante a
tarefa de escolher qual CDB investir, pois as corretoras oferecem um servigo onde vocé pode
de forma online fazer a compra de seus titulos, comparar as opgdes, rentabilidades, conhecer o
rating de cada banco (rating ¢ a nota de risco de cada institui¢ao financeira, quanto maior o
risco, maior deve ser a rentabilidade do titulo), a liquidez do titulo e etc. Sendo assim, abrir a
conta em uma corretora pode ser de uma ajuda fundamental na escolha.

Segundo Avila:

Banco emissor ¢ o nome do banco que esta emitindo o CDB. A corretora funciona
apenas como uma intermedidria. As corretoras que trabalham com a CETIP
registram as compra na entidade que funciona como um “cartorio”. [...] Quando

vocé compra um titulo privado, a corretora costuma enviar um email 1 ou 2 dias

tteis depois com a Nota de Negociagdo. (AVILA, 2016).
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Outro fator ¢ que os grandes bancos geralmente oferecem rentabilidades muito baixas
em seus titulos, bancos menores oferecem as maiores rentabilidades. Seria muito trabalhoso
ter que abrir uma conta em cada banco para poder fazer os investimentos.

Abaixo temos uma tela da corretora Easy Invest onde CDB de varios bancos sdo

oferecidos:

Figura 02 — Quadro de comparagdo dos CDB’s
CDB

Para valores menores que o valor minimo, titulos pre-fixados ou indexados a inflagao, favor entrar em contato com a mesa.

APLICAR

alalridvalalaiayixizlalalalzaialalE

Fonte: Avila (2016)

Abaixo um exemplo de nota de negociacdo, dessa vez de outra corretora, a XP
investimentos:

Figura 03 — Nota de Negociacdo

!!4 ;l investimentos

sigaoespecialista

OPERAGAO
TIPO | DATA DA TRANSAGAO
COMPRA FINAL | 16/10/2015

AV DAS AMERICAS 3434 BLOCO 7 -2 ANDAR - Rt Jane - CEP 22640102 NOTA DE NEGOCIAGAO DE TITULOS

CNPJ 02332 886/0001-04 TELEFONE (021) 3266-3700 N SERIE: 2015
CLIENTE
NOME —
Seus dados
CONTAN® CNPJICPF
ENDEREGO BAIRRO
CIDADE CEP
EMISSOR

ﬂ Nome do Banco que emitiu 0 CDB, LCl ou LCA H

) Quantidade de titulos
CARACTERISTICAS DAS OPERAGOES ra

VENCIMENTO QUANT / VL RESG. P.U. VALOR
1.000,000000 15.000,00
\ Total
RRETAGEM ———
0,00

TiTuLO

Nome e Numero do Titulo l

|6/10/2017

Financeno - CIC.

DACAO
|

Fisko cene

16102017

- CARACTER!STI SDOCOMPROMISSO  —3,_Freco de 1 titulo
— PRAZO VENCIMENTO —T—— PU. — VALOR TOTAL
15.000,00
10F
0,00
TOTAL I0F/IR VALOR LiQUIDO — R
——— S . 0,00
ata de vencimento —
| Registrado na CETIP ercentual do GDI_ & VALOR Liauino ——|
—e P ——— 15.000,00
Titulo paga 95% do CDI 3
Liay| CARENCIA (atey @ OBSERVAGAO —-‘——
s s o

Percentual - 95,00

16/102015

Tasa Nomai(% soana) - 0,000%

Autor: Avila (2016)
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E importante observar a questdo da tributagio, investir em um titulo com mais de 2

(dois) anos, pois assim se tem a menor tributagdo de imposto de renda conforme tabela

abaixo:

rendimento esperado para esse investimento. Iremos utilizar como exemplo um CDB de um

banco pequeno, pos fixado, com rentabilidade de 110% do CDI e imaginando uma taxa DI de

Tabela 05 — Aliquotas de IR

APLICACOES COM PRAZO DE ALIQUOTA

até 180 dias 22,5%

de 181 até 360 dias 20,0%

de 361 até 720 dias 17.5%

acima de 720 dias 15,0%
Fonte: Avila (2016)

Apos escolher qual tipo de CDB ird se investir, pode-se ter uma ideia de qual serd o

12% ao ano, colocaremos um prazo de 10 (dez) anos para o resgate. Utilizando-se de uma

planilha para célculo desse investimento, encontrada no site do Clube dos Poupadores, temos

o resultado abaixo:

Tabela 06 — Calculo de CDB
|CDB POS-FIXADO

|Preencher: e —————————
Valor Aphicade e ] RS 10.000,00
DatadaAplicacio _ _ _ _ _ 01/01/2022
Data de Resgate ou Vencimento 01/01/2032
Quantndadede o G .
Percentual do CDI (% do CD1) 110,00%
Resultsdo:

Dias Gteis (estimativa) 2513

Rentabilidade Liquida (noano)  1200%

Percentual do CDi Liquido 100,01%
Simulagio:

I onere BN R A ) RS 3.699,64
Valor Rendimento Liquido S 20.964,64
% rendimento liquido s/vir aplicado 209,65%

Fonte: Avila (2016)



35

Evidentemente, essa ¢ apenas uma projecao, tendo em vista que ndo temos como saber
a taxa DI exata de todos os anos, porém, para simplificar a andlise, iremos imaginar esse
cenario. O CDB de R$ 10.000,00, em 10 (dez) anos, rendeu mais de R$ 20.000,00, se esse
dinheiro tivesse ficado na poupanca sem que fosse feito nenhum aporte na conta, no mesmo
periodo teria rendido algo em torno de 7 mil reais, um valor bem abaixo do rendimento com
CDB.

Sendo assim, uma estratégia utilizada poderia ser a de seguir poupando em torno de
RS 300 reais mensais até juntar uma quantidade suficiente para investir em outro CDB. Esse
valor da poupanca serviria também como reserva de emergéncia para casos de liquidez
imediata.

Imaginando esse cendrio, vemos que com depdsitos mensais a poupanca consegue
acumular R$ 10.000 reais em 03 (trés) anos, se a cada 03 (trés) anos esse mesmo valor for
investido em mais CDBs, teremos ai uma excelente fonte de recursos se multiplicando. Esse
mesmo processo seria repetido ao longo de todo o periodo de 40 (quarenta) anos. A estratégia
se daria da seguinte forma: 03 (trés) anos de poupanca, apds isso seria feita a compra de um
CDB de R$ 10.000,00, apos mais 03 (trés) anos uma nova compra ¢ assim por diante. Quando
os CDB’s de R$ 10.000,00 comecassem a ser resgatados, eles gerariam um depodsito no valor
de R$ 30.000,00 na conta do investidor (R$ 10.000,00 do valor investido, mais R$ 20.000,00
de rendimentos). Esses 30 mil seriam investidos em outro CDB, dessa vez no valor de R$
40.000,00, que ficaria rendendo por 10 (dez) anos e seria resgatado o valor de R$ 120.000,00,
que também seria reinvestido e assim por diante.

Baseando-se nessa estratégia, teriamos basicamente o cendrio abaixo:

Tabela 07 — Estratégia com CDB’s

| Ano | __Poupanca | coB

Acumulado Compra Resgate

2019
2020
2021 RS 10.000,00
2022 Compra2022 [ RS 10.000,00
2023
2024 RS 10.000,00
2025 Compra2025 | RS 10.000,00
2026
2027 RS 10.000,00
2028 Compra2028 [ RS 10.000,00




2029
2030( RS 10.000,00
2031 Compra2031| RS 10.000,00
2032 Resgate2022 [ RS 30.000,00
2033 RS 10.000,00
2034 Compra2034 [ RS 40.000,00
2035 Resgate2025 | RS 30.000,00
2036| RS 10.000,00
2037 Compra2037 | RS 40.000,00
2038 Resgate2028 | RS 30.000,00
2039( RS 10.000,00
2040 Compra2040 | RS 40.000,00
2041 Resgate2031 | RS 30.000,00
2042 RS 10.000,00
2043 Compra2043 | RS 40.000,00
2044 Resgate2034 | RS 120.000,00
2045( RS 10.000,00

Compra2046 [ RS 50.000,00
2046 Compra2046 | RS 50.000,00

Compra2046 | RS 30.000,00
2047 Resgate2037 [ RS  120.000,00
2048| RS 10.000,00

Compra2049 | RS 50.000,00
2049 Compra2049 [ RS 50.000,00

Compra2049 | RS 30.000,00
2050 Resgate2040 [ RS 120.000,00
2051 RS 10.000,00

Compra2052 [ RS 50.000,00
2052 Compra2052 [ RS 50.000,00

Compra2052 [ RS 30.000,00
2053 Resgate2043 [ RS  120.000,00
2054 RS 10.000,00

Compra2055 | RS 50.000,00
2055 Compra2055 [ RS 50.000,00

Compra2055 | RS 30.000,00

Resgate2046 | RS 150.000,00
2056 Resgate2046 | RS 150.000,00
Resgate2046 | RS 90.000,00

2057 RS 10.000,00

Compra2058 [ RS 50.000,00

Compra2058 | RS 50.000,00
2058 Compra2058 [ RS 50.000,00

Compra2058 | RS 50.000,00

Compra2058 | RS 50.000,00

Compra2058 [ RS 50.000,00

36



Compra2058 | RS 50.000,00
Compra2058 | RS 40.000,00
Resgate2049 | RS 150.000,00
2059 Resgate2049 | RS 150.000,00
Resgate2049 [ RS 90.000,00
2060( RS 10.000,00
Compra2061 | RS 50.000,00
Compra2061 | RS 50.000,00
Compra2061 | RS 50.000,00
. Compra2061 | RS 50.000,00
Compra2061 | RS 50.000,00
Compra2061 | RS 50.000,00
Compra2061 | RS 50.000,00
Compra2061 | RS 40.000,00
Resgate2052 | RS 150.000,00
2062 Resgate2052 | RS 150.000,00
Resgate2052 | RS 90.000,00
2063
2064
Resgate2055 [ RS 150.000,00
2065 Resgate2055 [ RS 150.000,00
Resgate2055 | RS 90.000,00
2066
2067
Resgate2058 | RS  150.000,00
Resgate2058 [ RS~ 150.000,00
Resgate2058 | RS 150.000,00
2068 Resgate2058 | RS  150.000,00
Resgate2058 | RS 150.000,00
Resgate2058 | RS  150.000,00
Resgate2058 | RS 150.000,00
Resgate2058 | RS 120.000,00
2069
2070
Resgate2061 [ RS  150.000,00
Resgate2061 | RS 150.000,00
Resgate2061 | RS 150.000,00
2071 Resgate2061 [ RS 150.000,00
Resgate2061 | RS 150.000,00
Resgate2061 | RS 150.000,00
Resgate2061 | RS 150.000,00
Resgate2061 | RS 120.000,00
Total RS 3.120.000,00

Fonte: Autor (2018)
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Ou seja, por essa estratégia, caso pare de investir em 2060, o investidor ficara apenas
recebendo os resultados dos seus investimentos nos proximos 10 (dez) anos. Isso daria a ele
ao final desse periodo um total de R$ 3.120.000,00. Mais de 03 (trés) milhdes de reais sendo
recebidos nos proximos 10 (dez) anos apdés o fim do planejamento para garantir a
aposentadoria. Imaginando o planejamento inicial de que o investidor planeja viver com R$
5.000,00 mensais, por 25 (vinte e cinco) anos, podemos pegar esse valor total e dividi-lo pela
quantidade de meses. Assim teremos um total de R$ 10.400,00 reais mensais ao longo de 25
(vinte e cinco) anos. Porém, apos atingir os 40 (quarenta) anos de planejamento, ndo significa
que deva-se necessariamente parar de investir. O dinheiro dos resgates dos CDB’s pode
continuar sendo reinvestido e gerando mais rendimentos, mesmo que seja em investimentos
de um prazo mais curto, apenas para ndo fazer o dinheiro ficar parado. Ou seja, o investidor
estaria sem trabalhar, porém o dinheiro continuaria trabalhando para ele e seus rendimentos
continuariam aumentando.

E importante frisar alguns pontos importantes: tal como a andlise da poupanca, o fator
inflagdo ndo foi contabilizado para facilitar os calculos e o entendimento, porém deve-se ter
em mente de que para o planejamento surtir efeito, o valor real dos investimentos seguiria
aumentando seguindo o processo inflacionario. Outro ponto importante a ressaltar ¢ que para
essa estratégia ser segura, a compra dos CDB’s deve ser feita em varias instituicdes
financeiras, a fim de estar protegido pelo FGC até o valor de R$ 250.000,00 por instituigao,
por isso foram feitas varias compras de CDB’s no mesmo ano. Além disso, o investimento
seria feito por corretoras, por isso sempre o arredondamento dos valores foi feito para baixo,

j& imaginando o desconto da corretora pelo intermédio.

4.1.1.3 Tesouro Direto

Em alguns casos, investir em titulos publicos pode ser uma opgao mais rentavel do que
investir na previdéncia privada, isso porque em um fundo de previdéncia privada, as taxas de
administracdo e de carregamento algumas vezes podem ser muito altas e fazer com que se
perca rentabilidade. No Tesouro Direto os custos para investir sdo bem baixos ¢ mesmo
descontando imposto de renda, as vezes acaba tendo um retorno maior.

Investir no Tesouro Direto significa emprestar dinheiro ao governo e ser remunerado
por isso. E entdo, uma das alternativas mais seguras de investimento do mercado, pois o
governo muito dificilmente ird calotear a divida. Para se investir em titulos publicos ¢

necessario primeiro se criar uma conta em uma corretora, logo apo0s, ja € possivel administrar
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seus investimentos sozinho. Para isso, € necessario ter interesse em buscar conhecer melhor as
alternativas, para saber qual aquela que melhor se encaixa ao seu planejamento. Como o
nosso planejamento ¢ visando a aposentadoria, vamos analisar quais titulos podem atender as
nossas necessidades.

Tesouro IPCA: Os titulos que sdao indexados ao IPCA e chamados de “Tesouro
IPCA+”, tendem a ser muito bons quando o investimento visa a aposentadoria. Esses titulos
rendem uma taxa fixa, atualmente de 5% ao ano, mais a variacdo da inflacdo medida pelo
IPCA. Ou seja, o poder de compra fica protegido da corrosdo do processo inflaciondrio e
ainda recebe uma porcentagem de rentabilidade sobre ele. Ao entrar em uma corretora, o
investidor pode, por exemplo, programar para que todos os meses sejam feitos investimentos
neste titulo publico, em um valor fixo que atenda as suas necessidades.

O investimento em Tesouro Direto atende as necessidades do planejamento que
estamos fazendo, pois permite um investimento de longuissimo prazo, de forma segura e que
pode ser feito mensalmente em uma quantia que pode ser alterada de acordo com as
possibilidades do investidor. Outro ponto importante, ¢ que o Tesouro IPCA oferece a
possibilidade de pagamento de juros semestrais, porém, para quem deseja um investimento de
longo prazo, ndo ¢ interessante fazer tal investimento, pois a rentabilidade semestral ¢
mandada para a conta bancdria e o dinheiro volta a render apenas sob o valor inicial, ou seja,
perde-se ai o efeito multiplicador dos juros compostos. Ha também a possibilidade de liquidez
dos titulos, pois o Tesouro faz a recompra diariamente.

Os investimentos no Tesouro Direto podem ser feitos mensalmente e s6 no fim do
prazo o resgate seria feito. Atualmente, o titulo de prazo mais longo ¢ o Tesouro IPCA+ 2045,
ou seja, esse titulo seria resgatado em 15/05/2045. Utilizando-se da calculadora do proprio
Tesouro Direto, temos o seguinte valor de resgate em 2045:

Figura 04 — Calculo de Tesouro Direto

Resultado da Simulacado - Tesouro IPCA* 2045

B Titulo D Poupanga cos oLc/ca 0 Fundo DI
Evolugdo do patrimdnio bruto Rentabilidade Ifquida (% a.a.)

entenda o grafico w@nsiderando resgate em 15/05/2045
R$ £00.000] 10%]

9% -
R$ 500.000 a, |
R$ 400.000 M Titulo RS 576.128,69 7%+

- 6%
R$ 300.000 A 3

5%
R$ 200.0004 < 4%
3%

R$ 100,000 / o
R§ 0o 1%+

0%
ma2018 now2022 mai2027 nov2031 mai2036 now20dD maif204s

Fonte: Tesouro (2018)
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O mesmo investimento comparado a outros tipos fica da seguinte forma:

Figura 05 — Comparagdo Tesouro Direto com outros investimentos

Resultado da Simulacao - Tesouro IPCA+ 2045

B Titulo @ Poupanca

Evolugdo do patrimonio bruto

entenda o grafico
R$ 900.0003
R$ B00.000
R$ 700.000
R$ 600.000
R$ 500.000
R$ 400000

R$ 300.000 - --

R%$ 200.000+
R 100.000 -
R$ 0

EcDB B LCI/LCcA B Fundo DI
Rentabilidade liquida (% a.a.)

wnsiderando resgate em 15/05/2045

W coe R5 85448378 (’.. 12%+ W coe 12.34%

B FundoDl | RS 68647217 /" 10% WC/ICA | 1002%

W Thtulo | R$576.12869 /. 8% W Titulo 9,54%

B Loi/ica RS 49852816 | | B%- M FundoDl - 5,13%

..................... & Poupanga R5301.53133 f 49 B Poupanca 5,98%
t 2%
D%

mai2018 now2022 mai2027 now2031 mai/2036 now2040 mai/2045

Fonte:

Tesouro (2018)

Os parametros utilizados para os calculos foram os seguintes:

Figura 06 — Parametros

Simula¢3o avanc¢ada

Esses sdo os parametros padrées utilizados na sua simulagdo. Vocé pode

altera-los e refazer os calculos.

Parametros referenciados no segundo trimestre de 2018

Rentabilidade Prefixada do titulo:

5,57 (% a.a.)

Taxa de custodia TD (B3):

0,30 (% a.a.)

Taxa de administragao TD (banco/corretora):  Rentabilidade CDB:

0,15 (% a.a.)

Rentabilidade LCI / LCA:

85,00 {% CDI a.a.)

Taxa de administragdo funde DI: i

1,00 (% a.a.)

Expectativa IPCA: 0

5,00 (% a.a.)

Fonte:

110,00 (% €Dl a.a.)

Rentabilidade fundo DI:

100,00 (% CDI a.a.)
Data do resgate:

15/06/2045 dd/mm/aaaa

Expectativa Taxa Selic: 0

12,00 (% a.a.)

Tesouro (2018)
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Diferentes dos demais, no Tesouro Direto podem incluir a expectativa de inflagao,

tendo em vista que o proprio site ja faz esse calculo, facilitando bastante a analise.

4.1.1.4 Previdéncia Privada

A previdéncia privada geralmente tende a ser menos rentavel do que as demais opcoes
de investimento, porém oferece algumas vantagens em relagdo aos demais como, por
exemplo, a transmissdo direta do fundo aos herdeiros em caso de morte sem que o dinheiro
entre em inventario. Outra vantagem reside no fato da previdéncia privada ndo ter o
conhecido come-cotas dos fundos de renda fixa, que descontam o imposto de renda
semestralmente, na previdéncia privada o desconto ¢ feito de uma unica vez, na saida da
aplicagdo, sem contar a aliquota descrescente, tal como na renda fixa, onde quanto mais
tempo o dinheiro ficar investido, menor serd o desconto do IR. Deve-se ter atengdao também
com relacdo aos valores cobrados com taxas de administracdo, que em alguns casos podem
ser bastante elevadas.

Porém, a previdéncia privada geralmente s6 vale a pena em alguns casos, como o ja
citado processo de transi¢ao de patrimOnio pos-morte, onde os planos de previdéncia nao
pagam o imposto sobre heranga, também em casos onde a previdéncia privada faz parte de
algum beneficio concedido pela empresa em que o investidor trabalha e ¢ feito de forma
conjunta, onde, por exemplo, a cada R$ 1 investido pelo trabalhador, a empresa acrescentara
mais R$ 1. Entretanto, geralmente esses beneficios exigem algumas condi¢des como, por
exemplo, que o trabalhador fique por determinada quantidade de tempo na empresa ou mesmo
que tenha de trabalhar na empresa até se aposentar. Outra vantagem apontada ¢ que os planos
de previdéncia privada na categoria PGBL, podem ser vantajosos para quem faz a declaragao
de IR completa e contribuem com até 12% da renda, pois caso atenda essas condi¢des o
imposto pode ser diferido, ou seja, adiado para ser cobrado apenas na aposentadoria.

Como pontos negativos, podemos destacar que além da taxa de administracdo a
previdéncia privada pode ter mais algumas taxas como a taxa de saida que ¢ cobrada no
momento do resgate ¢ a taxa de carregamento que ¢ cobrada no momento da aplicacao.
Porém, o principal problema da previdéncia privada ¢ mesmo a baixa rentabilidade. Sendo
assim, a previdéncia privada atende sim aos critérios estabelecidos para o planejamento que
estamos fazendo, porém, antes de investir em algo desse tipo, ¢ muito importante observar
bem e comparar com as demais formas, pois € muito capaz que haja op¢des bem mais

atrativas em renda fixa.
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Alguns sites de bancos oferecem simuladores muito Uteis quando o assunto € planos
de previdéncia privada. Vamos verificar alguns.

No simulador da CEF, colocamos a renda e idade atual, a renda e idade que pretende-
se ter ao se aposentar, por quanto tempo pretende permanecer aposentado e ainda o tipo de
declaragdo de imposto de renda. Colocadas todas essas informacgdes, considerando uma

rentabilidade de 9%, ele retorna a seguinte simulacdo abaixo:

Figura 07 — Previdéncia Privada 1

seu plano de previdéncia esta pronto!

Yook va pagar todo més E viai rmepher por mes Ao aposentar, terd um ttal estimado de

R$ 300 R$ 5075 &% R$ 1.522.586

Fonte: Caixa (2018)

No simulador do Itau, ele solicita os mesmos dados, porém ainda solicita um aporte
inicial de no minimo R$ 5.000,00 e oferece uma rentabilidade bem mais baixa, além de

depositos mensais bastante elevados de R$ 1.502,11:

Figura 08 — Previdéncia Privada 2

Plano:ltau Vgbl Plus Rf

Para ter uma renda mensal de R} 5.000,00 durante 25 anos voce
deve aplicar inicialmente R$ 5.000,00 e contribuir mensalmente
com R$ 1.502,11 até os 65 anos de idade, acumulando R$

1.505.404,20.
Produto Rent. Mensal Rent. 12 Meses Rent. 24 Meses
fau Vabl Plus Bf -013% 625% 17,90 %

Passe o mouse por cima do grafico para visualizar a rentabilidade dos
seus investimentos ao longo do tempo.

Vocé acumulara RS 1.505.404,20 em 42 anos

Imm

Valor (E$)

0 = i
0 200 400

| BB Rendimento I Valor Aplicado |

Fonte: Itat (2018)
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Mesmo considerando uma rentabilidade mais proxima entre os dois planos, com o da
Caixa rendendo apenas 7%, para que se consiga um valor de R$ 5.000,00 mensais na
aposentadoria, seria necessario o depodsito mensal de R$ 525,00. Valor bem inferior a
simulacao do Itaq.

O Santander também oferece essa ferramenta, porém ndo permite o célculo
imaginando 25 (vinte e cinco) anos recebendo a aposentadoria, apenas 20 (vinte) anos. Ao

fazer os calculos chegamos aos seguintes resultados:

Figura 09 — Previdéncia Privada 3

Resultado
Plano indicado: VGBL Valor acumulado (R$)
Prazo de Acumulacao 42 anos st T
Pagamento Mensal RS 317,21

Plano de Previdéncia RS 317,21

Protecao Adicional RS 0,00
Projecao de Valor Acumulado R$ 1.200.000,00

Projecao da Renda Mensal (por 20 anos): R$ 5.000,00

Saiba Mais

0 5 10 15 20 25 30 35 40

B Aplicacdo B Aplicacdo + Rendimento

Fonte: Santander (2018)

Ou seja, os planos se assemelham, porém ¢ importante pesquisar antes de escolher

qual se adequa mais as expectativas.
5 CONSIDERACOES FINAIS

Fazer a andlise de produtos financeiros visando um investimento de um prazo tao
longo nao ¢ tarefa facil, varios fatores interferem no resultado final e para tentar contornar
esse problema, nos resta fazer proje¢oes baseadas em dados médios que possam refletir a
realidade do pais nos proximos anos. O Brasil ¢ um pais bastante imprevisivel
economicamente. Basta olhar para a historia recente de nossa nagdo para vermos que ja
passamos por grandes problemas inflaciondrios, de altas e baixas nos juros, de grandes
instabilidades politicas e etc. Todos esses fatores podem impactar gravemente um
investimento, por isso, ndo ha resposta facil e simples quando o assunto se refere a em que

deve-se investir para garantir uma aposentadoria financeiramente tranquila.
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Ao longo do trabalho, foram citadas varias formas de investimento, mas apenas
algumas foram esmiucadas de uma forma mais completa. Demos maior énfase aos produtos
de renda fixa e que sejam bastante seguros. E muito importante ressaltar que sdo apenas
estimativas ¢ na maioria dos casos, excetuando o tesouro direto, a inflacdo ndo foi
considerada para facilitar os calculos. Esses investimentos t€ém suas rentabilidades ligadas a
indicadores econdmicos do pais, como, por exemplo, a taxa de juros, onde esta pode ser
bastante afetada por decisdes politicas. Como ja foi dito, previsibilidade no Brasil ndo ¢ algo
comum, bastando olhar o histdrico nacional para comprovar isso. Esse ¢ um dos motivos que
acabam afastando investidores do nosso pais. Para se criar os cenarios, foram utilizadas
projecdes, para que ao menos se pudesse ter uma ideia do que cada investimento poderia gerar
de retorno ao investidor.

Com base no que foi analisado, vimos que a poupanga, apesar de ser o investimento
mais popular e mais seguro, ndo tem uma rentabilidade tdo boa e acaba ficando bem atras de
outras formas de investimento. A poupanca, porém, acaba sendo util para acumular recursos
de curto prazo, até que se possa ter um montante maior para investimentos mais rentaveis.
Essa foi a estratégia utilizada na compra dos CDB’s, onde a poupanga serviu como um
acumulo inicial até que fosse atingido um montante necessario a compra do CDB. Esse
processo se seguiu em conjunto at¢ o fim do periodo de acumulagdo e no fim conseguiu
atingir um bom volume acumulado, onde conseguiria atingir o objetivo proposto no inicio da
analise. Foi verificada também a opg¢do de investimento em titulos publicos, onde o titulo com
maior prazo de investimento iria at¢ 2045, praticamente metade do periodo de investimento.
Ao fim desse prazo, seria necessario receber os rendimentos € com ele pensar em como
continuar o planejamento, se novamente em titulos ou em outros ativos que pudessem
continuar gerando renda até o fim do periodo imaginado no inicio do planejamento. Ao optar
pelo investimento em titulos da mesma espécie, imaginando-se uma rentabilidade parecida no
periodo, vemos que pode-se obter uma rentabilidade abaixo do investimento em CDB, por
exemplo. Caso opte por uma previdéncia privada ¢ importante analisar bem as opgoes, pois
clas tem algumas diferengas crucias com relacdo a rentabilidade, as taxas de administracao e
etc. A previdéncia privada seria mais para um caso de comodidade, facilidade com questao de
transferéncia e de heranca, porém, como pode-se observar, ndo ¢ a forma de investimento
mais rentavel dentre as analisadas.

Dessa forma, diante do que foi exposto e analisado, pareceu que a estratégia entre
poupanca ¢ CDB se mostrou a mais rentavel, porém, essa estratégia demanda uma

organizacao ¢ um conhecimento financeiro bem maior do que as demais. Nela, ¢ necessario
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que o investidor saiba escolher bem qual CDB investir, procurando os que oferecerem os
maiores prazos € as maiores rentabilidades. Essa tarefa ndo ¢ de um todo dificil, tendo em
vista que as corretoras ajudam bastante nessa busca.

Outro fator importante para manter a seguranca desse investimento ¢ a diversificagao
de institui¢des financeiras quando os valores acumulados comecam a ficar muito elevados. E
importante essa diversificacdo para garantir a protecdo do FGC e manter a seguranga para
investir em bancos menores e que pagam rentabilidades bem mais altas.

No fim das contas, o principal fator responsdvel por garantir uma estabilidade
financeira e uma seguranca maior na velhice ¢ a educagdo financeira. Conhecimentos de
como o mercado funciona e um bom controle sobre as financas ¢ fundamental para que se
possa saber bem onde colocar o proprio dinheiro, como se proteger das crises e se adaptar as
mudancas que possam acontecer causadas por interferéncias politicas.

E importante também diversificar os investimentos, ndo focando em apenas uma
estratégia, mas até mesmo em renda variavel, como em agdes, caso se tenha um conhecimento
maior sobre esse tipo de investimento e queira arriscar um pouco mais.

Porém, antes de tudo, investir na propria educagdo, com cursos e livros de educacdo
financeira, pode ser o investimento mais rentavel no longo prazo, a educacdo e o
conhecimento sdo a ferramenta mais importante para lidar com o mercado e com todos os

altos e baixos e variagdes que ele pode oferecer.
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