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RESUMO

MELO, Mislayne Fatima dos Santos. Evidenciagdo ambiental das companhias
abertas de madeira, papel e celulose no Brasil no ano de 2017. 2018. XX f. Trabalho
de Conclusdo de Curso — Curso de Ciéncias Contabeis — Universidade Estadual da
Paraiba — Campina Grande — PB, 2018.

O estudo objetiva analisar as informacdes ambientais dos relatérios contabeis das
companhias abertas do setor de madeira, papel e celulose no Brasil em conformidade
com a NBC T15, no ano de 2017. Para tanto, foram analisadas 7 empresas do setor de
madeira, papel e celulose, listadas na B3 2018. A pesquisa investigou os relatorios
contabeis: relatério anual, relatério de sustentabilidade e notas explicativas
para identificar o nivel de evidenciacdo ambiental dessas empresas, foi utilizada uma
escala Likert medida de 0 a 4 adaptado da pesquisa de Freitas e Strassburg (2007). De
acordo com os resultados, as varidveis mais evidenciadas da NBC T15 foram: 1 e 2 -
Investimentos relacionados ao meio ambiente, 3 - Investimentos relacionados a
educacdo, 4 - Investimentos relacionados a projetos ambientais, 7 - Passivos e
contingéncias ambientais, 8 - Politicas ambientais e 9 - Outras informacdes ambientais.
Destaca-se a lIrani, Klabin, Fibria e Duratex, pois foram as empresas que mais
evidenciaram em seus relatorios as subcategorias estudadas. Vale ressaltar também que
exceto a Santher, todas as empresas receberam pontuacdo 4 (métrica maxima) por
evidenciar que possuem certificacdo 1SO 9000 e/ou 14000, porém chama-se atengdo
para o0s itens pouco divulgados e com meétrica baixa (auditoria ambiental,
desenvolvimento de produtos ecoldgicos, reparo dos danos ambientais, dentre outros).
Percebe-se ainda que as variaveis investigadas sdo mais divulgadas nos relatorios de
sustentabilidade e relatorios anuais em relacdo as notas explicativas.

Palavras-chave: Evidenciacdo ambiental. NBC T15. Setor de madeira, papel e
celulose.

1. INTRODUCAO

As ultimas décadas foram marcadas pela producdo em larga escala, evolugdes
tecnoldgicas, econdmicas e sociais, negociando no mercado novos produtos aos
consumidores. Nesse periodo, a preocupagdo central das organizagdes era obter lucro a
qualquer custo, sem se preocupar em preservar 0 meio ambiente. Nao se enfatizava a
questdo da responsabilidade social e ambiental por parte das organiza¢des (GUBIANI et
al., 2012).

Apo0s o advento da Revolugdo Industrial as empresas maximizaram a utilizagéo
de todos 0s recursos naturais, j& que eram gratuitos, ignorando serem renovaveis ou nao,
e ignorando também as consequéncias dessa utilizacdo. (MARTINS E RIBEIRO, 1995
apud TINOCO E KRAEMER, 2011).



Alinhado ao desenvolvimento econdomico desenfreado, sem considerar o
desenvolvimento sustentavel, surgiram catéastrofes ambientais, sendo varias resultantes
de mudancas climaticas. Com o surgimento dos problemas ambientais, divulgados cada
vez mais na midia e por cientistas em ambito mundial, a questdo da preservagédo
ambiental tornou-se uma preocupacdo de todos, desde governo, empresas e cidad&os.
Desse modo, a sociedade passou a repudiar quem provoca danos ambientais
(GUBIANI, SANTOS E BEUREN, 2012).

Segundo Kruger et al. (2011) a evidenciacdo ambiental é utilizada pelas
empresas para prestar contas a sociedade. De acordo com Ribeiro (2005), a
“evidenciagdo das informacdes ambientais pode ser apresentada em varias formas, entre
elas demonstracGes contabeis, relatorios de sustentabilidade e de gestdo além de outras
formas que podem ser divulgadas.”

No Brasil, conforme Tinoco e Kraemer (2011), ao se tratar de evidenciagédo
ambiental, no geral, ainda ndo existe uma padronizacdo entre 0s pesquisadores e
executivos do que deve ser apresentado pelas empresas. Gubiani et al., (2012)
acrescenta que a divulgacdo de informacGes ambientais ndo é obrigatoria ainda que
existam algumas recomendacOes para a divulgacdo ambiental, como o Parecer de
Orientagdo n.° 15/87 da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), a Norma e
Procedimento de Auditoria n.° 11 do Instituto dos Auditores Independentes do Brasil
(IBRACON) a Resolucdo n.° 1.003/04 do Conselho Federal de Contabilidade (CFC)
que aprova a Norma Brasileira de Contabilidade Técnica n.° 15.

Tendo em vista os impactos ambientais causados pelas atividades empresariais
e a importancia da divulgacdo das informacgdes ambientais, foi formulada a seguinte
questdo de pesquisa: Quais as informacdes ambientais sdo apresentadas nos
relatorios contabeis das companhias abertas do setor de madeira, papel e celulose
no Brasil em conformidade com a NBC T15, no ano de 20177

Este artigo tem como objetivo analisar as informagdes ambientais dos
relatorios contabeis das companhias abertas do setor de madeira, papel e celulose no
Brasil em conformidade com a NBC T15, no ano de 2017. Os objetivos especificos
foram:

o Analisar os relatorios contébeis conforme as varidveis de divulgagédo
relativas a interacdo da entidade com o meio ambiente de acordo com a NBC T15;

o Verificar quais os tipos de relatérios contdbeis sdo divulgados pelas

empresas,



o Comparar as praticas de evidenciagdo ambiental entre as empresas
pesquisadas.

A pesquisa justifica-se por contribuir com a &rea da Contabilidade Ambiental e
por analisar se as empresas do setor de madeira, papel e celulose no Brasil estdo
evidenciando suas informacdes ambientais conforme a NBC T15, tendo em vista o alto
impacto ambiental causado pelo desenvolvimento de suas atividades, principalmente
pela exploragdo dos recursos naturais.

Para tanto, delineou-se em um trabalho exploratério, bibliografico, por meio
das informacdes contabeis, nas companhias do setor de madeira, papel e celulose, de

acordo com as empresas listadas na B3 (Brasil, Bolsa, Balcdo) em 2018.

2. REFERENCIAL TEORICO

2.1. Evidenciacdo Ambiental

Nos ultimos anos houve um aumento no nivel de evidenciacdo das informacdes
socioambientais pelas empresas, refletindo a preocupacdo das companhias com as
questdes econdmicas, sociais e ambientais. (SAMPAIO et al., 2012).

Peixoto et al. (2017) descrevem que as companhias que causam maior impacto
ambiental tendem a evidenciar um volume relevante de informacGes voluntarias de
natureza socioambiental com o objetivo de obter a legitimidade perante a sociedade.

O objetivo da Evidenciacdo ambiental é o de divulgar informacbes do
desempenho econdmico, financeiro, social e ambiental das entidades aos parceiros
sociais, os stakeholders, considerando que os demonstrativos financeiros e outras
formas de evidenciacdo ndo devem ser enganosos (TINOCO, 2011).

De acordo com Moreira et al. (2009) a divulgagédo da informacdo ambiental se
torna importante para repassar, a sociedade e aos demais interessados na continuidade
da empresa, como esta vem conduzindo a gestdo dos recursos naturais e qual seu grau
de conscientizagdo quanto ao uso racional desses recursos.

Como forma de evidenciacdo ambiental, Ribeiro e Martins (1998) apud Tinoco
(2011) dizem que as demonstragdes contabeis podem ser o canal ideal para tais
evidéncias, principalmente porque nestas estdo contidas todas as informagdes referentes

a situacdo patrimonial e ao desempenho da empresa em determinado periodo. A adicéo



das informacGes de natureza ambiental viria a enriquecer tais demonstragcdes, como
também permitiria aos usuarios melhores condi¢des de acesso a informacgéo para avaliar
a grandeza dos investimentos ambientais comparativamente ao patrimonio e aos

resultados no periodo.

2.1.1 NBC T15 - Informagdes de natureza social e ambiental

As normas brasileiras de contabilidade tém a funcdo bésica de orientar e
direcionar os profissionais de contabilidade na evidenciacdo das informacdes
ambientais, fruto das operacdes que refletem a real situacdo da empresa (TEIXEIRA;
PEREIRA, 2011).

Barcelos et al., (2015) acrescenta que o Conselho Federal de Contabilidade -
CFC editou a Norma Brasileira de Contabilidade - NBC T 15 que entrou em vigor em
2006, e estabeleceu os procedimentos necessarios para elaboracdo e registro de
demonstracdo contabil que devem ser evidenciados relativos a interacdo com o meio
ambiente.

Segundo Teixeira e Pereira (2011) a NBC T15 ao estabelecer quais sdo as
informacBes ambientais que devem ser divulgadas entende que essas informacoes
devem ser complementares as demonstragdes contabeis ndo se confundido com as notas
explicativas.

Para o objetivo deste estudo foram detalhadas as varidveis da NBC T15 de
acordo com os estudos de Rover, Murcia e Borba (2008) e Gubiani, Santos e Beuren

(2012) conforme o quadro 1 apresentado na metodologia deste estudo.
2.2 Estudos relacionados a evidenciacdo ambiental

Primeiramente para a realizagdo deste estudo, foi levantada a produgéo
cientifica sobre evidenciagdo ambiental nos ultimos cinco anos (2013-2017) com intuito
de verificar a produgdo existente. Para a realizagdo da busca dos estudos foram
utilizadas as palavras-chave que estéo ligadas a questdo ambiental, como: “evidenciagdo
ambiental”,  “sustentabilidade”, “gestdo  ambiental”, “praticas  ambientais”,
“contabilidade ambiental” e “responsabilidade socioambiental”, nos seguintes eventos
cientificos: Congresso Brasileiro de Custos, Congresso USP Iniciacdo Cientifica e no
Congresso USP. Importante destacar que o ANPCONT, evento internacional na area



contébil, ndo foi incluido no banco de dados para a anélise porque ndo estava disponivel
para acesso a consulta.

Tabela 1. Producéo cientifica sobre evidencia¢do ambiental nos eventos na area contabil periodo
2013 a 2017

EVENTO 2013 2014 2015 2016 2017 TOTAL
Congresso brasileiro de custos 7 5 5 0 5 22
Congresso USP 4 4 5 1 1 15
Congresso USP iniciacdo cientifica 0 0 2 1 1 4
TOTAL 11 9 12 2 7 41

Fonte: Dados da pesquisa, 2018.

Os resultados encontrados mostram que no ano de 2015 houve mais
publicacbes totalizando 12 artigos sobre o assunto e que em 2016 houve menos
publicacbes que totalizam 2 artigos. Ainda, analisando as publicacBes nos eventos
percebe-se que 0 congresso que mais se destaca em termo de publicacdo foi o
Congresso Brasileiro de Custos com 22 artigos e 0 que menos se destaca foi o
Congresso USP Iniciacdo Cientifica com apenas 4 artigos. (TABELA 1). A lista total
dos 42 artigos como 0s respectivos autores sao apresentados no apéndice desta pesquisa.

Dentre os artigos encontrados nos anais do Congresso Brasileiro de Custos,
destacam-se os artigos: Pereira, Luz e Carvalho (2013) que identificaram o nivel de
evidenciacdo ambiental nas demonstracGes contabeis das empresas do setor de energia
elétrica do Brasil, no ano de 2012. Os principais resultados deste estudo foram: a
divulgacdo das informacdes de natureza ambiental ainda é muito timida e que as
empresas com o nivel mais satisfatério (regular) com 33,36% de evidenciacdo foram
Petrobrés, AES Eletropaulo, Cemig Distribuidora e Copel e as com nivel menos
satisfatorio (ruim) com 0% de evidenciacdo foram Eletrobrds e Light Distribuicéo,
denotando que deste segmento empresarial o nivel de evidenciacdo ambiental ainda é
fragil e necessita de regulamentacdo e maior transparéncia.

Melo e Oliveira (2014) que avaliaram de que forma as empresas brasileiras do
segmento de adubos e fertilizantes cadastradas na Bovespa e no Indice de
Sustentabilidade Empresarial (ISE) evidenciaram seus custos e despesas ambientais. Os
principais resultados achados deste estudo foram: as informacdes referentes aos custos e
despesas ambientais foram identificadas nos Relatérios de Sustentabilidade e no indice
de Sustentabilidade Empresarial. Vale Fertilizantes S.A é a empresa que mais evidencia
0S custos e despesas ambientais, seguida da empresa Heringer Fertilizantes S.A.

Contudo, foi constatado que a Nutriplant S.A ndo evidencia seus custos e despesas



ambientais e nem provisiona seus passivos ambientais, entretanto, h& mencéo de custos
com contingéncias, referente a multas, sem uma descricdo precisa sob a questdo
ambiental.

Nos anais do Congresso USP Iniciacdo Cientifica, destacam-se 0s artigos:
Santos, Gomes e Almeida (2015) que analisaram a evidenciacdo ambiental das
entidades que compdem os indices ISE, ICO2 e IBOVESPA e seus relatorios de
sustentabilidade no ano de 2013. Identificaram que todas as variaveis apresentaram
associacdo com a evidenciacdo de informacGes ambientais. As empresas do ISE foram
as que mais divulgaram informacOes ambientais e as empresas pertencentes ao
IBOVESPA apresentaram a menor média de evidenciagdo com base nos indices
analisados, pode-se concluir, por meio dos resultados, que maiores niveis de
evidenciacdo ambiental tenham associacdes com a participacdo em carteiras de indices
com foco em sustentabilidade e responsabilidade socioambiental.

Portella, Campagnoni e Rover (2015) que verificaram se a evidenciagdo de
politicas ambientais das empresas catarinenses resulta em investimentos ambientais
declarados pelas mesmas em seus websites. Encontraram o seguinte resultado: 18
empresas, as quais representam 38,30% da amostra, apresentaram alguma evidéncia de
investimento e/ou politicas ambientais, sendo 08 de capital aberto e 10 de capital
fechado. No entanto, companhias abertas tendem a apresentar nos websites tanto
politicas como investimentos ambientais, enquanto as fechadas apresentavam tdo
somente as politicas ou os investimentos. Entre as acOes relacionadas ao gerenciamento
ambiental publicadas nos websites, observaram-se informagdes relacionadas & aderéncia
a legislacdo aplicavel e a promocdo de melhoria ambiental continua. Por sua vez,
nenhuma empresa apresentou informacdes relativas a antecipacdo de questdes
ambientais potencialmente danosas ao meio ambiente.

Silva e Ferreira (2016) analisaram as empresas listadas na carteira do indice de
Sustentabilidade Empresarial (ISE) evidenciaram as provisdes ambientais conforme o
CPC 25. Os achados revelam que: a maior parte das empresas
ndo evidencia suas provisdes ambientais conforme normatiza 0 CPC 25. O estudo
considerou que apenas a empresa AES TIETE evidenciou suas provisdes de acordo com
a norma em todos os anos analisados. Dentre as empresas com 0s piores niveis de
evidenciacdo, encontram-se GERDAU e GERDAU MET, que ndo divulgaram suas
provisdes conforme CPC 25 em nenhum dos anos estudados. Uma analise setorial



mostrou que as empresas do setor de Energia Elétrica sdo as que, em média, melhor
evidenciam suas provisdes ambientais.

Com base nos anais do Congresso USP, destaca-se o artigo de Silva (2016) que
analisou a correlacdo entre 0s investimentos sociais e ambientais e os indices
econdmico-financeiros e com isso investigar se os indicadores sociais € ambientais
podem influenciar na tomada de deciséo de gestores e Stakeholders das companhias de
Energia Elétrica do Brasil do periodo de 2008 a 2013. Os resultados desse estudo
mostram que ha correlacdo entre e os Indices Financeiros e Indicadores Sociais
Internos, porém apresentam valores ndo significativos para Indicadores Sociais Externos

e Ambientais.
3. METODOLOGIA

3.1. Tipologias de pesquisa

Trata-se de um trabalho exploratério, bibliografico, por meio das informacg6es
contabeis, nas maiores companhias abertas do setor de madeira, papel e celulose de
acordo com as empresas listadas na B3 em 2018. O artigo se configura em um trabalho
exploratério, pois é desenvolvido na forma de abranger a visdo da evidenciacdo
ambiental nas empresas do setor de madeira, papel e celulose no Brasil no ano de 2017.
De acordo com Gil (1999), a pesquisa exploratéria € desenvolvida no sentido de

proporcionar uma visao geral a respeito de determinado fato.

A pesquisa é de carater bibliografico, pois tem como referencial teoérico livros e
artigos cientificos que tratam sobre a evidenciacdo ambiental. Cervo e Bervian (1983)
tratam que a pesquisa bibliografica explica um problema a partir de referenciais tedricos
publicados em documentos. Pode ser realizada independentemente ou como parte da
pesquisa descritiva ou experimental. As duas situag0es buscam conhecer e analisar as
contribui¢bes culturais ou cientificas do passado existentes sobre um determinado
assunto, tema ou problema. Complementando Gil (1999) afirma que a pesquisa
bibliografica se desenvolve mediante material ja elaborado, principalmente em livros e
artigos cientificos.

O trabalho é caracterizado como uma pesquisa documental no sentido de
analisar as informaces contabeis das companhias abertas do setor de madeira, papel e
celulose no Brasil no ano de 2017, com o intuito de extrair dados relevantes a respeito

da divulgagcdo ambiental. Conforme Silva e Grigolo (2002), a pesquisa documental
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utiliza materiais que ainda ndo receberam nenhuma anélise aprofundada. Esse tipo de
pesquisa visa selecionar, tratar e interpretar a informacdo bruta com o intuito de extrair
dela algum valor que possa contribuir para a producéo cientifica.

A pesquisa é descritiva, pois tem como objetivo descrever as caracteristicas de
evidenciagdo ambiental nas empresas do setor de madeira, papel e celulose no Brasil no
ano de 2017. Andrade (2002) destaca que a pesquisa descritiva se preocupa em
observar, registrar, analisar, classificar, e interpretar os dados sem que o pesquisador
interfira neles.

O artigo ¢ considerado qualitativo no sentido de analisar os relatdrios contabeis
divulgados pelas empresas do setor de madeira, papel e celulose conforme as variaveis
de divulgacdo relativas a interacdo da entidade com o meio ambiente da NBC T15.
Segundo Richardson (1999), os estudos que utilizam a metodologia qualitativa podem
descrever a complexidade de determinado problema, analisar a interagdo entre algumas
variaveis, compreender e classificar processos dindmicos vividos na sociedade.

Os dados utilizados para o estudo foram obtidos por meio de pesquisa
documental nos relatorios contabeis de 7 empresas no setor de madeira, papel e celulose
tendo em vista suas atividades e o0 impacto causado ao meio ambiente, sendo elas:
Duratex S.A., Eucatex S.A. Industria e Comércio, Celulose Irani S.A., Fibria Celulose
S.A., Klabin S.A., Santher Fab de Papel STA Therezinha S.A., Suzano Papel e Celulose

S.A., de acordo com as empresas listadas na B3 em 2018.
3.2. Coleta de dados

Para a coleta de dados das empresas objeto de estudo serdo analisados os itens

de informacg6es ambientais presentes na NBC T15 (Quadro 1).

Quadro 1. Variaveis descritas na norma NBC 15 e subitens desenvolvidos com base nos
estudos de Murcia e Borba (2008) e Gubiani, Santos e Beuren (2012)

Itens | Variaveis descritas nanorma T 15 | Subitens Subcategorias ambientais
Investimentos e gastos com 1 1SO 9000 e ou 14.000
1 manutengdo nos processos operacionais 2 Auditoria ambiental
para a melhoria do meio ambiente; 3 Gestdo ambiental
4 Desperdicios/residuos
5 Processo de acondicionamento
. (embalagem)
Investimentos e gastos com a -
x x 6 Reciclagem
2 preservacao e/ou recuperagéo de Desenvolvimento de produtos
ambientes degradados; 7 nto dep
ecolégicos
8 Processo de acondicionamento
9 Impacto na area de terra utilizada
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10 Uso eficiente / Reutilizagdo de agua
11 Vazamentos /derramamentos
12 Reparo aos dados ambientais
. 13 Educacdo ambiental internamente
3.1 Investimentos e gastos com a Ed =0 Ambiental ext :
educacdo ambiental para empregados, 14 ucagao /Am 'en.g gx ernamente
terceirizados, autbnomos e Bro (cc(ijunl a _e) g
3 administradores da entidade; 15 rOJetos_ € mecanismos de
3.2 Investimentos e gastos com desenvolvimento limpo (MDL)
educacéo ambiental para a 16 Pesquisas relacionadas ao meio
comunidade; ambiente
4 Investimentos e gastos com outros 17 Projetos de mecanismos de
projetos ambientais; desenvolvimento limpo (MDL)
Quantidade de processos ambientais, 18 Processos ambientais administrativos
5 administrativos e judiciais movidos 19 Processos ambientais iudiciais
contra a entidade; )
Valor das multas determinadas
20 L L .
administrativa e/ou judicialmente;
6 Multas e indenizacGes relativas a
materia ambiental ’1 Valor das indenizagGes determinadas
administrativa e/ou judicialmente
22 Investimentos ambientais
23 Custos/despesas ambientais
Passivos e contingéncias ambientais 24 Passivo/ provisdes ambientais
(neste caso foi feito o PP
7 . ~ 25 Contingéncia
desmembramento em informacdes — ——— . S—
financeiras ambientais) 26 Praticas contabeis de itens ambientais
27 Seguro ambiental
28 Ativos tangiveis e intangiveis
29 Declaracdo das politicas/préaticas atuais
e futuras
- Lo 30 Estabelecimento de metas e objetivos
8 Politicas ambientais - .
Declarages de que a empresa esta em
31 obediéncia com as leis, licencas e
6rgdos ambientais
32 Qualquer meng&o sobre
sustentabilidade
) . o 33 Gerenciamento de
9 Outras informac6es ambientais florestas/Reflorestamentos
34 Conservacdo da Biodiversidade
35 Stakeholders

Fonte: Norma NBCT15; Rover, Murcia e Borba (2008) e Gubiani, Santos e Beuren (2012).

As categorias foram divididas com base na NBC T15 e as subcategorias com
base na adaptacdo da metodologia presentes na pesquisa de Murcia e Borba (2008) e
Gubiani, Santos e Beuren (2012) correlacionando com as descri¢Ges das varidveis da
NBC T15. Esta sistematizacdo das variaveis permitiu uma melhor identificagdo e
detalhamento das possiveis informagdes a ser coletadas pelo pesquisador.

Posteriormente foi realizada a coleta das informacOes nas demonstragdes

contébeis, nos relatérios de sustentabilidade, no relatério da administracdo, nas notas
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explicativas, no relatério anual e no balanco social das empresas objeto de estudo.
Optou-se por analisar as demonstra¢@es contabeis do ano de 2017, tendo em vista que as
demonstracdes contabeis de 2018 apenas seriam divulgadas no ano seguinte da coleta
deste estudo.

Para analise das informacdes contabeis foi aplicada a escala Likert medida de 0
a 4 adaptado da pesquisa de Freitas e Strassburg (2007), conforme a tabela 2.

Tabela 2 - Métrica de classificacdo da evidenciacao de informacéo

Classificacdo de evidencia¢do da informacao Sigla Pontuacdo
A evidenciacdo é plenamente clara PC 4
A evidenciagdo esta clara, bem apresentada CL 3
A evidenciagdo ndo esta plenamente clara, é de forma simples NPC 2
A evidenciagdo ndo esté clara, é de forma incompleta NCL 1
N&o se consegue identificar a evidenciagao, indecisio ND 0

Fonte: Adaptado de Freitas e Strassburg (2007).

3.3.  Amostra da pesquisa

As empresas que compordo a amostra da pesquisa sdo do setor de madeira,
papel e celulose e foram selecionadas com base nas empresas listadas na B3 em 2018,
no quadro 2 sdo apresentados 0os nomes das companhias e a atividade desenvolvida

pelas mesmas de acordo com 0 CNAE.

Quadro 2. Companhias do setor de madeira, papel e celulose

Companhias do
setor de madeira, | CNAE da empresa
papel e celulose
16.21-8-00 - Fabricacdo de madeira laminada e de chapas de madeira
Duratex S.A.
compensada, prensada e aglomerada.
Eucatex S.A. 16.21-8-00 - Fabricacdo de madeira laminada e de chapas de madeira
compensada, prensada e aglomerada.

Irani S.A. 17.10-9-00 - Fabricacdo de celulose e outras pastas para a fabricacdo de papel.
Fibria S.A. 17.10-9-00 - Fabricacdo de celulose e outras pastas para a fabricacdo de papel.
Klabin S.A. 17.10-9-00 - Fabricacdo de celulose e outras pastas para a fabricacdo de papel.

Santher S.A. 17.21-4-00 - Fabricacéo de papel.
Suzano S.A. 17.10-9-00 - Fabricacdo de celulose e outras pastas para a fabricacdo de papel.

Fonte: B3 (2018); Consulta CNPJ (2018).

O critério utilizado para a escolha desse segmento esta relacionado ao impacto
ambiental causado pelo desenvolvimento de suas atividades que dependem diretamente
da extracdo de recursos naturais do solo, na utilizacdo da agua, no desmatamento das

florestas, na utilizagdo de produtos quimicos, afetando o0 meio ambiente e os seres vivos
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que nele habita. Outra situacdo importante, que, antes da escolha deste segmento foram
analisados o setor de cosmeético, setor de salude e o setor de medicamentos. Estas
empresas ndo apresentaram as informacfes ambientais de acordo com o quadro 1,

inviabilizando assim uma descri¢éo dos dados.

4. RESULTADOS E DISCUSSOES

Foram analisados os relatérios contébeis das empresas conforme as variaveis
da NBC T15. Os resultados encontrados sdo apresentados nas tabelas posteriores. Na
tabela 3 observa-se a andlise das variaveis descritas na NBC T15 (subcategorias 1 a 12),
para os investimentos relacionados ao meio ambiente. Nesta tabela, exceto a empresa
Santher, todas as companhias evidenciaram alguma subcategoria da NBC T15. Na
subcategoria 1 todas as companhias estudadas foram pontuadas com 4, devido ao nivel
de evidenciacao sobre a 1ISO 9000 e/ou 14000, significando que as empresas possuem
certificacdo para o desempenho de suas atividades. No entanto, itens pouco divulgados e
com métrica baixa permeiam por: auditoria ambiental, desenvolvimento de produtos
ecoldgicos (importante para o setor), reparo dos danos ambientais, dentre outros. Torna-
se com estes resultados uma situacdo preocupante pela exigéncia e rigor dos programas
de qualidade “ISO” quanto a descri¢do destas agdes nestes relatorios exigidos pela

auditoria de qualidade.

Tabela 3 - Categorias e subcategorias ambientais evidenciadas pelas empresas no
periodo de 2017

. 58 550k @
Variaveis descritas Subcategorias ambientais < << <z < 2 E<2
nanorma T 15 xVO N g gzwq:
2 2 d 2 5< N
o L —_ T v wn (:,)_)
1-1S0O 9000 e ou 14.000 4 4 4 4 4 0 4
2 - Auditoria ambiental 0O 0 0 0 0 0 2
3 - Gestdo ambiental 3 0 3 4 4 0 3
4 - Desperdicios/residuos 4 4 4 3 2 0 3

5 - Processo de acondicionamento
(embalagem) 1 0 4 2 4 0 O
6 - Reciclagem 3 3 4 0 3 0 1

1 e 2 - Investimentos 7 - Desenvolvimento de produtos
relacionados ao meio ecoldgicos 0 0 0 2 3 0 O
ambiente 8 - Processo de acondicionamento 0 0 0 0 0 0 O

9 - Impacto na &rea de terra

utilizada 2 2 3 0 0 0 3

10 - Uso eficiente / Reutilizagéo

de agua 3

o
SN
o b
o b
o
w

11 - Vazamentos /derramamentos 2 0 3

12 - Reparo aos danos ambientais 2 0 0 0 0 0 3
Fonte: Dados da pesquisa, 2018.
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Ainda na tabela 3, destaca-se que na subcategoria 2 a empresa Suzano foi
pontuada com 2, devido a sua evidenciacdo ndo esté clara e de forma incompleta. A
Suzano cita que monitora seus parceiros fazendo auditorias de campo, reporte trimestral
ao comité de gestdo e auditoria sobre os planos de a¢Bes dos riscos, mas ndo ha um
detalhamento maior. Na subcategoria 3, a Fibria e Klabin foram pontuadas com 4. A
Fibria tem como acfes as gestdes hidricas em microbacias nas florestas, de ativos
ambientais e de suas florestas plantadas. Ja a Klabin possui um Sistema de Gestdo
Ambiental que é certificado pela ISO 14001 e amparado por sua Visdo e Politica de
Sustentabilidade. Substituir o combustivel féssil por biomassa como fonte energética
tem sido foco de sua gestdo ambiental.

Na subcategoria 4 (Tabela 3), observa-se que o nivel de evidenciacdo foi o
mesmo na Duratex, Eucatex e Irani sendo pontuadas com 4. Em relacéo a destinacéo de
residuos, a Duratex investe de diferentes formas a fim de reduzir o impacto causado e
também os seus custos. A Eucatex possui uma linha de reciclagem de residuos de
madeira em escala industrial e também utiliza a gestdo de residuos que permite dar
destino correto a todos os residuos gerados nas atividades. A Irani investe em
procedimentos especificos internos que norteiam a coleta e armazenagem dos seus
residuos, e seu monitoramento rigoroso e constante permite analises orientadas para a
reutilizacdo e reciclagem, reduzindo o volume de residuos dispostos em aterros
licenciados e impactos ambientais significativos. Na subcategoria 5, a Irani e Klabin
apresentaram um nivel equivalente de evidenciacdo. A Irani evidenciou que investe na
producdo de embalagens em papel reciclavel e a Klabin deixa claro que suas
embalagens sdo totalmente reciclaveis e vindas de fontes renovaveis e biodegradaveis.

Na subcategoria 6 é possivel observar que apenas a Irani evidenciou de forma
mais completa, a empresa conta com uma planta de reciclagem de plasticos e
recuperacdo de fibra, e assim tem um ciclo de reciclagem. Na subcategoria 7, a
companhia que mais evidenciou foi a Klabin sendo pontuada com 3, a qual cita que seus
produtos sdo completamente reciclaveis e provenientes de fontes renovaveis e
biodegradaveis. J& na subcategoria 8 (processo de acondicionamento), ndo houve
evidenciacdo em nenhuma das empresas estudadas.

No que trata da subcategoria 9, a Irani e a Suzano foram pontuadas com 3. Na
Irani antes de iniciar as atividades de plantio, uma empresa terceirizada prepara o solo.
A Suzano utiliza da biotecnologia que desenvolve tecnologias para melhorar a

produtividade dos plantios, por meio do aumento e da protecédo do cultivo, otimizando a
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eficiéncia no uso de recursos. Isso significa produzir mais madeira com menor area de
plantio e menos insumos, disponibilizando, assim, terra para outros usos, tais como
producdo de alimentos ou conservacéao.

Na subcategoria 10, tem a lIrani, Fibria e Klabin com a mesma pontuacgédo 4
(métrica maxima). A Irani monitora constantemente as oportunidade para aperfeicoar a
eficiéncia operacional por meio da reducdo do consumo de agua e alternativas para
reuso e fechamento de circuitos. Através do aumento na producdo de mudas, a Fibria
conseguiu reduzir em 14,7% o consumo de agua nos viveiros por muda produzida. E
com a menor captacdo de agua das fontes naturais e reducdo no volume de efluentes e
impactos ambientais, reduziu 4,8% no consumo industrial de agua por tonelada de
celulose produzida. O consumo total de agua na Klabin em 2017 foi 16% acima do
registrado em 2016, devido a plena operacdo da Unidade Puma. A alta capacidade de
reciclagem e reutilizagdo da nova fabrica, no entanto, contribuiu positivamente para o
alto volume de agua reciclada no ano: uma vazao que representou 2,3 vezes 0 volume
de &gua bruta captada.

Na subcategoria 11, a Irani e Suzano foram pontuadas com 3. A Irani antes da
contratacdo de servicos de transporte para seus produtos acabados analisa alguns
critérios e entre eles estdo os critérios ambientais relacionados a vazamentos e emissdes
atmosféricas. A Suzano revela que ndo foram registrados vazamentos significativos.

Na subcategoria 12, a Suzano se destaca no nivel de evidenciacdo sendo
pontuada com 3, pois descreve procedimentos de reparo aos danos ambientais de acordo
com a atividade desenvolvida.

Percebe-se na tabela 4 que as empresas Duratex, Irani, Fibria, Klabin e Suzano
evidenciaram seus investimentos relacionados a educacdo. Na subcategoria 13, a
Duratex foi pontuada com 3 e a Klabin com 2, as demais receberam 0 como pontuacéo
pois ndo houve evidenciacdo. Dentre as empresas pontuadas, ambas ndo evidenciaram

com clareza a informagéo.

Tabela 4 - Categorias e subcategorias ambientais evidenciadas pelas empresas no
periodo de 2017

Variaveis descritas

na norma T 15 Subcategorias ambientais

DURATEX S.A.
EUCATEXS.A
IRANI S.A.
FIBRIA S.A.
KLABIN S.A.
SANTHER S.A.
SUZANO S.A

3 - Investimentos relacionados a 13 - Educacéo ambiental
educacéo internamente

w
o
o
o
N
o
o
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14 - Educacdo ambiental
externamente (comunidade) 4 0 3 3 4 0 3
15 - Projetos de mecanismos
de desenvolvimento limpo

(MDL) 3 0 4 4 4 0 O
16 - Pesquisas relacionadas ao
meio ambiente 2 0 3 3 4 0 3

Fonte: Dados da pesquisa, 2018.

Ainda na tabela 4, pode-se afirmar que quanto a subcategoria 14, a Duratex e
Klabin foram pontuadas com 4 e a Irani, Fibria e Suzano foram pontuadas com 3. Para
identificar as necessidades das comunidades locais, a Duratex utiliza a ferramenta de
engajamento e relacionamento que ajuda a direcionar oS Seus investimentos a essas
pessoas. A Klabin conta com Projetos voltados a professores e estudantes das
comunidades para disseminar a consciéncia ecoldgica (educacdo ambiental externa),
valorizar o respeito a0 meio ambiente e a conservacdo da biodiversidade. Tanto a Irani
como a Fibria e Suzano oferecem acdes e projetos de educacdo ambiental as
comunidades vizinhas.

Referente a subcategoria 15, destacam-se a Irani, Fibria e Klabin que foram
pontuadas com 4 pois evidenciam em seus relatorios os seus projetos. A Irani trata do
seu projeto aerébio de tratamento de efluentes industriais. A Fibria destaca do seu
projeto de desenvolvimento rural territorial que capacita agricultores familiares e orienta
a respeito da assisténcia técnica a producdo e estimulo ao uso de tecnologias de baixo
custo reduzindo o impacto ambiental, gestdo de associacdes e redes e incentivo para
acesso a politicas publicas que ampliam as possibilidades de comercializar seus
produtos. A Klabin apenas cita a aplicacdo de recurso em projetos voltados a
sustentabilidade. Na subcategoria 16, a Klabin se destaca sendo pontuada com 4, a
empresa relata ampliar na atuagdo em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, buscando
avancar em aplicacGes mais sustentaveis para seus produtos (Tabela 4).

Com base nos resultados da tabela 5, pode-se perceber que as empresas
Duratex, Irani, Fibria e Klabin evidenciaram em seus relatorios as variaveis que tratam
0s investimentos relacionados a projetos ambientais, dentre elas destaca-se a empresa
Irani recebendo a pontuacdo 4 por ter o maior nivel de evidenciagdo, relatando ser a
empresa pioneira da América Latina a ter um projeto de Mecanismo de
Desenvolvimento Limpo (MDL) de tratamento de efluentes industriais validado pelas

OrganizacOes das Nagdes Unidas (ONU) e o primeiro projeto do mundo completamente
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aerébio. As empresas Eucatex, Santher e Suzano ndo evidenciaram a subcategoria de
projetos de mecanismos de desenvolvimento limpo (MDL) em seus relatorios contabeis.

Tabela 5 - Categorias e subcategorias ambientais evidenciadas pelas empresas no
periodo de 2017

Variaveis descritas

nanorma T 15 Subcategorias ambientais

DURATEX S.A.
EUCATEX S.A
IRANI S.A.
FIBRIA S.A.
KLABIN S.A.
SANTHER S.A.
SUZANO S.A

17 - Projetos de mecanismos
de desenvolvimento 3 0
limpo (MDL)

4 - Investimentos relacionados a
projetos ambientais

SN
w
w
o
o

Fonte: Dados da pesquisa, 2018.

Verifica-se na tabela 6, que nenhuma das empresas estudadas evidenciou em
seus relatérios contdbeis as subcategorias das varidveis que tratam dos processos
ambientais, administrativos e judiciais movidos contra a entidade. Sendo assim, ndo

possui passivos ambientais.

Tabela 6 - Categorias e subcategorias ambientais evidenciadas pelas empresas no
periodo de 2017

Variaveis descritas

nanorma T 15 Subcategorias ambientais

DURATEX S.A
EUCATEX S.A.
IRANI S.A.
FIBRIA S.A.
KLABIN S.A.
SANTHER S.A.
SUZANO S.A

18 - Processos ambientais
administrativos

o
o
o
o
o
o
o

5 - Processos ambientais,
administrativos e judiciais

movidos contra a entidade 19 - Processos ambientais

judiciais 0 0 0 0 O O O

Fonte: Dados da pesquisa, 2018.

Observa-se na tabela 7, que exceto a Duratex que divulgou, de forma bastante
incompleta, que uma de suas unidades localizada em Jacarei — SP recebeu um auto de
infracdo com adverténcia, sem incidéncia de multa, em razdo da coleta de amostra de
agua de galeria pluvial cujo resultado do ensaio identificou concentragcdes de cobre e
chumbo fora dos parametros legais, nenhumas das outras empresas estudadas
evidenciaram as subcategorias das varidveis que tratam das multas e indenizacfes

ambientais em seus relatérios.



18

Tabela 7 - Categorias e subcategorias ambientais evidenciadas pelas empresas no
periodo de 2017

Variaveis descritas

na norma T 15 Subcategorias ambientais

DURATEX S.A.
EUCATEXS.A
IRANI S.A.
FIBRIA S.A.
KLABIN S.A.
SANTHER S.A.
SUZANO S.A

20 - Valor das multas
determinadas administrativa 1
6 - Multas e indenizacOes e/ou judicialmente;
ambientais

o
o
o
o
o
o

21 - Valor das indenizacdes
determinadas administrativa
e/ou judicialmente 0 0 0 0 0O 0 O

Fonte: Dados da pesquisa, 2018.

Na tabela 8 pode verificar que as empresas que evidenciaram alguma
informacdo a respeito da varidvel que trata de passivos e contingéncias ambientais
foram Duratex, Eucatex, Irani, Fibria, Klabin e Suzano. E que mais uma vez a Santher
ndo evidenciou nenhuma das subcategorias. A pontuacdo recebida pelas empresas na
subcategoria 22 seguiram um padrdo entre 3 e 4, isso se dar ao fato das companhias
mostrarem dar importancia a investimentos ambientais, tendo em vista também que suas
atividades dependem diretamente do meio ambiente. Pode perceber na subcategoria 23
que as empresas ndo evidenciam ou evidenciam de forma incompleta 0s seus custos e

despesas ambientais.

Tabela 8 - Categorias e subcategorias ambientais evidenciadas pelas empresas no
periodo de 2017

< < o< <
58 << % G
Variaveis descritas , N X2 2z & o
Subcategorias ambientais F F Z = © T Z
nanorma T 15 < < < g E <
EE RN
o w X & @
22 - Investimentos ambientais 3 3 4 4 3 0 3
23 - Custos/despesas ambientais 3 3 2 0 0O 0 2
24 - Passivo/ provisdes ambientais 0o 0o 0 0 0 0 O
7 - Passivos e 25 - Contingéncia 0 0 0 0 0 0 1
contingéncias ambientais 26 - Préticas contébeis de itens
ambientais 0 0 0 0 0 0 O

27 - Seguro ambiental

o
w -
o
o o
o
o

28 - Ativos tangiveis e intangiveis
Fonte: Dados da pesquisa, 2018.

Nas subcategorias 24, 25, 26 e 27, pode ser observado que ndo houve

evidenciagdo dos passivos e provisdes ambientais, a Suzano apenas cita que possui
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planos de contingéncia para os cendrios de seca e as demais empresas ndo evidenciou, e
que nenhuma das empresas evidenciou as praticas contabeis de itens ambientais. Na
subcategoria 28 que trata de ativos tangiveis e intangiveis, destaca-se a Duratex,
Eucatex e Irani. A Duratex investe em equipamentos e programas para reducdo do
consumo de &gua e energia, aumento do reaproveitamento e da reciclagem dos residuos,
além de incentivar a utilizacdo de fontes renovaveis em sua matriz energética, visando
também a reducdo das emissGes de gases de efeito estufa. A Eucatex possui ativos
bioldgicos que correspondem as florestas de eucalipto provenientes exclusivamente de
plantios renovaveis e sdo destinados para producdo de chapas. E a Irani possui ativos
florestais (Tabela 8).

No que concerne a variavel de politicas ambientais, a tabela 9 mostra que
exceto a Santher, as demais empresas evidenciaram as subcategorias em seus relatorios.
Destacando a Fibria na subcategoria de 29 que recebeu pontuacédo 4, por declarar a
busca méaxima de eficiéncia com custos reduzidos nas operacdes industriais e florestais,
englobando projetos ligados a mecanizacdo de colheita, reducdo da base de ativos
(florestas) e adocdo das melhores praticas mundiais na reutilizacdo de residuos e na
manutencdo da estabilidade operacional, além da reducdo das externalidades negativas
geradas pelas operagdes.

Tabela 9 - Categorias e subcategorias ambientais evidenciadas pelas empresas no
periodo de 2017

< < e <
58 L TG
Variaveis descritas . o 5 X @ <z 5 o
Subcategorias ambientais F F Z = 3 T Z
nanormaT 15 < <« < x 2 <
r Ooc @ 3 E N
D DO — L g' <Z( 2
o w » L

29 — Declaragdo das politicas/praticas

atuais e futuras 1 2 3 4 2 0 2

30 - Estabelecimento de metas e
8 - Politicas ambientais objetivos 4 0 2 4 2 0 3
31 - Declaragfes de que a empresa
estd em obediéncia com as leis,
licencas e 6rgdos ambientais 3 0 3 0 0 0 3

Fonte: Dados da pesquisa, 2018.

Na subcategoria 30 o destaque vai para a Duratex e Fibria, ambas foram
pontuadas com 4 no nivel de evidenciacdo ambiental com base na NBC T15. A Duratex
estabelece metas até 2025 voltadas para a sustentabilidade. E a Fibria estabelece como
metas a reducdo na geragdo de residuos e também a reducdo em 91% do despejo de

residuos solidos em aterros industriais ou de terceiros até 2025. Na subcategoria 31 a
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Duratex, Irani e Suzano receberam a mesma pontuacdo 3, enquanto que as demais
receberam O pois ndo houve evidenciagéo (Tabela 9).

Na tabela 10 constata-se que na Santher ndo houve evidenciacdo, a Eucatex
evidenciou apenas a subcategoria 32 e as demais empresas apresentaram todas as
subcategorias da variavel que trata de outras informacdes ambientais. As empresas que
mais evidenciaram nas subcategorias foram a Duratex e Klabin que receberam a
pontuacdo 4. Ainda na subcategoria 32, a empresa Duratex mostra se preocupar com a
sustentabilidade no desenvolvimento de suas atividades, sendo referéncia e assim
obteve varios prémios nesse quesito. Quanto a subcategoria 33, 0 manejo sustentavel
das florestas assegura a manutencdo e conservacdo de areas naturais e a protecdo da
biodiversidade assim também como o melhoramento genético ajuda na reducdo da
utilizacdo de recursos naturais nas florestas plantadas e aumento da qualidade dos
insumos. E por fim, na subcategoria 34 a Duratex revela que junto as florestas
plantadas, a empresa mantém &reas de vegetacdo nativa nas quais existem habitats
adequados para o desenvolvimento da fauna e da flora locais. Por meio dos corredores
de biodiversidade de suas unidades, essas areas se conectam e viabilizam a preservacgédo

de espécies de animais e plantas.

Tabela 10 - Categorias e subcategorias ambientais evidenciadas pelas empresas no
periodo de 2017

Variaveis descritas

nanorma T 15 Subcategorias ambientais

DURATEX S.A
EUCATEX S.A.
IRANI S.A.
FIBRIA S.A.
KLABIN S.A.
SANTHER S.A.
SUZANO S.A

32 - Qualquer mencéo sobre
sustentabilidade
33 - Gerenciamento de
florestas/Reflorestamentos
34 - Conservacdo da Biodiversidade
Fonte: Dados da pesquisa, 2018.
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9 - Outras informac6es
ambientais
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5. CONSIDERACOES FINAIS

Ap0s a anélise dos relatorios contabeis das companhias conforme as variaveis
de divulgacéo relativas a interacdo da entidade com o meio ambiente de acordo com a
NBC T15, conclui-se que as variaveis mais evidenciadas foram: 1 e 2 - Investimentos
relacionados ao meio ambiente, 3 - Investimentos relacionados a educagdo, 4 -
Investimentos relacionados a projetos ambientais, 7 — Passivos e contingéncias

ambientais, 8 - Politicas ambientais e 9 - Outras informacdes ambientais.
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A Irani, Klabin, Fibria e Duratex foram as empresas que mais evidenciaram em
seus relatorios as subcategorias estudadas. Enquanto que a Eucatex e a Suzano
evidenciaram apenas algumas das subcategorias. E a Santher ndo evidenciou nenhuma
delas.

Os principais achados do estudo foram: que a maioria das companhias que
divulgaram as informagfes ambientais em seus relatorios anuais e de sustentabilidade
evidenciou melhor as variaveis da NBC T15 analisadas, tendo em vista também que ao
divulgarem essas informag6es geram uma imagem positiva. Ainda, destaca-se a Santher
que divulgou apenas as suas notas explicativas podendo justificar o fato de ndo ter
evidenciado nenhuma varidvel da NBC T15 em seu relatdrio.

Destaca-se a empresa Irani que investe em procedimentos que permitem a
reutilizacdo e reciclagem dos seus residuos, como também conta com uma planta de
reciclagem de plésticos e recuperacdo de fibras, monitora as oportunidades para reducao
do consumo e reuso de &gua. Foi também a primeira empresa da América Latina a ter
um projeto de Mecanismo de Desenvolvimento Limpo de tratamento de efluentes
industriais validados pela Organizacao das Nac¢Ges Unidas (ONU).

Vale salientar que a Klabin utiliza a celulose nanocristalina produzida a partir
de fontes renovaveis para a fabricacdo de papéis e embalagens mais resistentes e
reciclaveis, e investe fortemente em frentes de pesquisa e desenvolvimento para
aprofundar as discussdes acerca das embalagens biodegradaveis.

Importante destacar também a companhia Fibria que tem como acles a gestao
hidrica em microbacias nas florestas, investindo na gestdo de ativos ambientais e das
florestas plantadas. Através do aumento na producdo de mudas, conseguiu reduzir
14,7% do consumo de dgua nos viveiros por muda produzida.

A limitacdo da pesquisa se dar ao fato das informacgfes relacionadas a
evidenciacdo ambiental esta diluida nos diversos relatérios contabeis, dificultando a
coleta de dados e a propria anélise do pesquisador. Sugere-se a descricdo de um maior

namero de empresas ou buscar estudar outros segmentos.

ABSTRACT

The study aims to analyze the environmental information of the accounting reports of
the Brazilian wood, paper and pulp companies in accordance with NBC T15 in 2017. In
order to do so, seven companies in the wood, pulp and paper industry, listed in B3 2018.
The survey investigated the accounting reports: annual report, sustainability report and
explanatory notes to identify the level of environmental disclosure of these companies, a



22

measured Likert scale of O to 4 adapted from the research of Freitas and Strassburg
(2007). According to the results, the variables most evidenced in NBC T15 were: 1 and
2 - Investments related to the environment, 3 - Investments related to education, 4 -
Investments related to environmental projects, 7 - Environmental liabilities and
contingencies, 8 - Policies 9 - Other environmental information. Irani, Klabin, Fibria
and Duratex stand out, as the companies that most emphasized in their reports the
subcategories studied. It is also worth noting that, except for Santher, all companies
received a score of 4 (maximum metric) for evidencing that they have 1SO 9000 and / or
14,000 certification, but attention is drawn to items with low metrics and low metrics
(environmental auditing, ecological products, repair of environmental damages, among
others). It is also noticed that the variables investigated are more disclosed in the
sustainability reports and annual reports in relation to the explanatory notes.

Keywords: Environmental evidence. NBC T15. Sector of wood, paper and pulp.
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APENDICE - Producdes Cientificas Sobre A Evidenciagdo Ambiental Nos Eventos

Contébeis
Titulo Autores Ano
Andlise de conteGdo da evidenciagdo dos
investimentos e custos ambientais: um estudo nas - . .
q 0 d | ul dastrad Willian Magalhdes Silva; Janaina 2013
empresas do segm?n 0 de papel e celulose cadastradas | - raira Marques De Melo; Maria De
na Bovespa no periodo de 2009 a 2012 Fatima N6brega Barbosa
Atendimento de Instituicdes Financeiras as Geovana Zimmermann Los; Ernani
Recomendaces de Evidenciacdo Ambiental Da Ott; Patricia Schneider Severo; Jodo | 2013
Global Reporting Initiative (Gri) Eduardo Prudéncio Tinoco
C_:argcterlstlcas das empresas de capltial abert_o €0S | honicla Di Domenico; Carlos Eduardo
indicadores da contabilidade de gestdo ambiental . 2013
Facin Lavarda
(CGA)
Companhias Elétricas participantes do indice de Danielle Leandro Virginio; Janaina
Sustentabilidade Empresarial (ISE): uma analise para | Ferreira Marques de Melo; Mariade | 2013
criacdo de indicadores ambientais Fatima Nobrega Barbosa
Custos Ambientais: Identificacdo, reconhecimento e Marla} Denize HenrAlqug Ca.sag_ra}nde;
X L s José Carlos Corréa Filho; Vivian 2013
evidenciagio em uma empresa do setor elétrico .
Osmari Uhlmann
Evidenciacdo das Informagdes Ambientais das - - -
. s . Francineide Eleotério Pereira; Janayna
Empresas do Setor de Energia Elétrica do Brasil no dri d . . 2013
ano de 2012 Rc_> rigues de Morais Luz Josg;
Ribamar Marques de Carvalho
Governanga corporativa e evidenciacao de custos e s s
informacdes ambientais de empresas brasileiras Fabricia Silva da_Rosa, Vitor Paulo 2013
A Rigo
listadas na bolsa de valores
Intensidade da Relagdo entre Fatores do Estado Gabriel Moreira Campos; Ariovaldo
Continuo e Fatores da Sustentabilidade dos Santos; Gilberto de Andrade 2013
nas DimensBes Econdmica, Social e Ambiental Martins
Investimentos Socioambientais Como Uma
Distribui¢do do Valor Adicionado Investimentos . .
Socioambientais Como Uma Distribui¢do Do Valor David Rodrigues de Sousa Soares | 2013
Adicionado
Passivo ambiental e sua evidenciagdo nas empresas do | Vania Vilma Nunes Teixeira Xavier;
; . ol 2013
segmento de petréleo Dulciane Alves Luczkiewicz
Relacdo do Disclosure da Sustentabilidade com a Emanoel Truta do Bomfim;
Governancga Corporativa: Um Estudo Nas Empresas | Wellington dos Santos Teixeira; Paulo | 2013
Listadas No Ibrx Aguiar do Monte
A Teoria da Legitimidade e as Praticas de Roberto Luiz Mendonga Garcia; lvam
Evidenciacdo da Norma I1SO 14.001 por Empresas Ricardo Peleias; Marcos Reinaldo | 2014
Brasileiras Severino Peters
Aplicabilidade da contabilidade ambiental nas Francieli de Lima; John Lenon
industrias quimico-farmacéuticas Marques; John Lennon Santos Araujo; | 2014
farmacéuticas do estado do Parana Viviane da Costa Freitag
Asseguracao de Relatérios de Sustentabilidade: o Caso Janaina Borges De Almeida 2014

Petrobras




Determinantes do Disclosure Ambiental nos
Relatorios de Empresas Listadas na BM&FBOVESPA

Marcio Nunes Da Silva; José
Alexandre; Mauricio Assuero Lima
De Freitas; Lucivaldo Lourenco Da

Silva Filho

2014
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Evidenciacdo de custos e despesas ambientais nas
empresas do segmento de adubos e fertilizantes
registradas na BM&F Bovespa e
no indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE)

Janaina Ferreira Marques de Melo e
Cristina Estrela Oliveira

2014

Evidenciacdo dos custos e investimentos ambientais
pelas empresas potencialmente poluidoras
participantes do indice de
sustentabilidade empresarial (ISE)

Rayne Borges Andrade e Denise
Mendes da Silva

2014

Gestdo e contabilidade ambiental: a percepcdo dos
gestores das indUstrias de cerdmica vermelha da
cidade de Cruzéta-RN

Gabriela Micarla Silva de Gois
Pereira; Marcos Macri Olivera;
laponyra Afonso Querino Alves;
Susana Pereira De Sousa
Gabriela Micarla Silva de Gois
Pereira; Marcos Macri Olivera;
laponyra Afonso Querino Alves;
Susana Pereira De Sousa

2014

Relac&o entre as Caracteristicas do Comité de
Auditoria e o Nivel de Evidenciacdo Voluntéria
Ambiental das Empresas Listadas na BM&Fbovespa

Leossania Manfroi; Paulo Roberto Da
Cunha

2014

Relacdo entre gastos ambientais e niveis de atividades
potencialmente poluidoras nas empresas integrantes do
Indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE).

Ana Cristina Silva Abreu; Bruno
Menezes Galindro; Hans Michael Van
Bellen

2014

Custos sociais e ambientais e GRI: uma andlise das
empresas integrantes do Indice de Sustentabilidade
Empresarial (ISE)

Cecilia Maria Medeiros Dantas de
Melo; Fernanda Nunes Dantas;
Aneide Oliveira Araljo

2015

Determinantes da divulgacdo voluntéria do relatorio de
sustentabilidade nas empresas de energia elétrica e
telecomunicacdes listadas na BM&FBOVESPA

Mércia de Lima Pereira; Wenner
Glaucio Lopes Lucena

2015

Disclosure Socioambiental, Reputagdo Corporativa e
Criag8o de Valor nas Empresas Listadas na
BM&Fbovespa

Artur Corréa Lopes; Méarcia Martins
Mendes De Luca; Alan Didgenes
Gois; Alessandra Carvalho De
Vasconcelos

2015

Evidenciacdo Ambiental: uma Andlise das Carteiras
do ISE, ICO2 e IBOVESPA

Isabela Lima Santos; Gilvania De
Sousa Gomes; Neirilaine Silva
Almeida

2015

Evidenciacdo Ambiental: Uma Andlise das Politicas e
dos Investimentos Ambientais Divulgados em
Websites de Empresas Catarinenses

Anastacia Rosa Portella; Mariana
Campagnoni; Denize Demarche
Minatti Ferreira; Suliani Rover

2015

Evolucédo da Evidenciagdo de Custos Ambientais: Um
Estudo em Empresas do Setor de Papel e Celulose -
Integrantes do Indice de Sustentabilidade Empresarial
- ISE

Daniel Fonseca; Aléssio Almada da
Costa; Marco Aurélio Gomes Barbosa

2015

Fatores Determinantes no Nivel de Divulgacao
Ambiental nas 52 maiores Transnacionais Brasileiras
em 2014 segundo a Fundacdo Dom Cabral

Antonio Barbosa Batista; Naiana
Vasconcelos Silva Cruz; Christian
Mascarenhas Andrade; Joseilton
Silveira Da Rocha

2015




indice de Disclosure Ambiental (IDA): Analise da

Stella Maris Lima Altoé; Luiz
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Aplicagio de Indicador Desenvolvido a partir da Otica | Panhoca; Marcia Maria Dos Santos | 2015
de Especialistas no Brasil Bortolocci Espejo
o . . Suliani Rover; Janaina Da Silva
Informagdes Financeiras Ambientais: Diferenca entre . ; Lo
o Nivel de Disclosure entre Empresas Brasileiras Ferreira, _Denlze,Demarche Minatti | 2015
Ferreira; José Alonso Borba
Informagoes Soq_oamplentals em R_ede Social e 0 Maria Daniella De Oliveira Pereira
Reflexo na Precificacdo das Ac¢des integrantes do L - 2015
Da Silva; Wenner Glaucio Lopes
IBrX100
Lucena
Inventario de emissdes de gases do efeito estufa de um VIadeAm_|r Bgtaressu Isis D(_)ml_ng.ues;
- Vania Vilma Nunes Teixeira;
evento social no Estado do Mato Grosso e 0 seu custo . . A 2015
x . Valentina Fatima Dragoni; Lidiane
de compensacdo ambiental . .
Beatrice Oliveira Santana
Companhias de Engrgla Eletrlca_: Estudo dq Correlacdo Lorena Torre Adio e Silva
entre Indicadores Socioambientais 2016
e Indicadores Econdmico-Financeiros Lorena Torre Adzo e Silva
Evidenciacéo das Provisbes A[nb_lentals das Empresas Denize Martins Silva: Denize
Integrantes do Indice de Demarche Minatti Eerreira 2016
Sustentabilidade Empresarial (ISE)
Desastres Ecologicos e seus Impactos no Disclosure e José Venancio Ferreira Neto; José
nos Investimentos Socioambientais: Maria Dias Filho; Sénia Maria Da | 2017
Um Estudo em Empresas Brasileiras. Silva Gomes; Adriano Leal Bruni
Paulo Henrique Leal; Jardson Edson
. . Guedes Da Silva Almeida; Marlla
Disclosure de custos ambientais nas empresas S . )
- Oliveira Feitosa;
potencialmente . o . 2017
oluidoras listadas na BM&Fbovespa Thiago Alexandre Almeida; Camila
P P Rocha Gusméo; Rafael da Silva
Pereira
Influéncia da Aplicacéo de Re_cursos Publicos sobre o Daiani Schlup: Valkyrie Vieira Fabre:
Resultado dos Indicadores de Dieqo Rafael Stii 2017
Desenvolvimento Ambiental Sustentavel g PP
Responsabilidade socioambiental e custo da divida: Aline Luiza Brusco Pletsch; Antonio 2017
analise em companhias abertas listadas na B3 S.A. Zanin; Geovanne Dias De Moura
A |nflu~en0|a da_ composi¢ao dc_) cons.elho de - Sheila Mendes Fernandes; Raisa
administracéo na evidenciacdo ambiental: uma analise i . . 2017
o Gongalves; Antonio Cezar Bornia
nas empresas brasileiras
Analise dos Investimentos em Responsabilidade Luciana Maria Silva; Roseane Patricia
Socioambiental das empresas do Indice de Araujo Silva; Isabel Joselita Barbosa 2017
Sustentabilidade Empresarial listadas da Rocha Alves;  Kallyse Priscila
na BM&Fbovespa Soares de Oliveira
Indicadores de Capital Natural das empresas listadas Camila Cardoso; Roseane Patricia
na BM&FBovespa pertencentes ao Indice de Araujo Silva; Isabel Joselita Barbosa 2017

Sustentabilidade Empresarial (ISE): uma evidéncia
desde o Relato integrado

da Rocha Alves;
Kallyse Priscila Soares de Oliveira




