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DEMONSTRAGCAO DO VALOR ADICIONADO: UM ESTUDO DE CASO NA LOJAS
RENNER S/A NOS EXERCICIOS 2015 A 2019

Marenilson Silva Farias”
RESUMO

Na sociedade, se estende a necessidade de informagbes relevantes acerca da
distribuicdo de riquezas geradas pelas empresas. Neste aspecto a Demonstracdo de
Valor Adicionado (DVA) auxilia a responsabilidade social, apresentando aos
stakeholders, as atividades e os impactos gerados pela organizacdo. Assim, a
presente pesquisa objetiva apontar as riqguezas geradas pela DVA, a partir de um
estudo de caso nas Lojas Renner S/A, no periodo 2015 a 2019. A coleta de dado deu-
se por do website B3, e no website IBGE e Lojas Renner S.A. Isto posto, a pesquisa
caracteriza-se metodologicamente como estudo de caso, no tocante aos
procedimentos, quanto a abordagem o estudo possui carater qualitativo, e no que se
refere ao método descritivo, documental e dedutivo. Os principais resultados apontam
que a empresa apresentou bons indices quanto a evolucéo das reparticbes de valor
adicionado para seus colaboradores(22,67%) e acionistas (19,79%), assim como para
o Governo (48,41%), mas ainda € necessaria que a empresa possa reconhecer que,
a geracao de sua riqueza envolve a participacdo de muitos agentes e variaveis.

Palavras-chave: Contabilidade Societaria. Demonstracédo do Valor Adicionado. Lojas
Renner.

ABSTRACT

In society, the need for relevant information about the distribution of wealth generated
by companies extends. In this regard, the Value Added Statement (DVA) assists social
responsibility, presenting to stakeholders, the activities and impacts generated by the
organization. Thus, this research aims to point out the wealth generated by DVA, from
a case study at Lojas Renner S / A, in the period 2015 to 2019. Data collection was
done on the B3 website, and on the IBGE website and Lojas Renner SA That said, the
research is methodologically characterized as a case study, with regard to procedures,
as the approach the study has a qualitative character, and with regard to the
descriptive, documentary and deductive method. The main results indicate that the
company presented good rates in terms of the evolution of the value added
breakdowns for its employees (22.67%) and shareholders (19.79%), as well as for the
Government (48.41%), but still it is necessary for the company to recognize that the
generation of its wealth involves the participation of many agents and variables.

Keywords: Corporate Accounting. Statement of Added Value. Renner stores.

" Aluno de Graduagdo em Ciéncias Contabeis na Universidade Estadual da Paraiba — Campus I.
Email: marenilson.pb@gmail.com



1 INTRODUCAO

Diante de uma sociedade gradualmente exigente, as empresas tém se
preocupado com questdes sociais e econdmicas. As organiza¢des buscam repassar
da forma mais transparente possivel as informacdes a sociedade. No cenario social e
econdmico, se estende a necessidade de informacbes relevantes acerca da
distribuicdo de riquezas geradas pelas empresas.

De Acordo com De Luca (2009) uma ferramenta essencial para essas
informacBes € o auxilio da Contabilidade Social, a qual integra mecanismos de
medidas capazes de verificar movimentos mais transparentes da economia de um
pais em determinado periodo de tempo. E dentro dessa contabilidade que esta
inserida a Demonstracao do Valor Adicionado (DVA).

A Demonstracdo do Valor Adicionado representa a riqueza criada pela
empresa, de forma geral medida pela diferencga entre o valor das vendas e os
insumos adquiridos de terceiros. Inclui também o valor adicionado recebido
em transferéncia, ou seja, produzido por terceiros e transferido a entidade.

(CPC 09, 2008, p.2)

Dessa forma, a DVA auxilia nas decisdes dos investidores, que terdo uma visao
gerencial da geracao e distribuicdo da riqueza da empresa, assim como aos demais
interessados no bem estar financeiro e econémico da empresa ou organizacao.

Assim, ressalta-se que por meio da sancéo da Lei n° 11.638/07, que inseriu
alteracdes a Lei n° 6.404/76, a elaboracdo da DVA no Brasil, tornou-se de uso
obrigatério para as empresas de capital aberto. Essa demonstracdo contabil permite
gue a empresa seja vista tanto na perspectiva econdmica, quanto social, pois mostra
a geracdo e a distribuicdo de riquezas, respectivamente (De LUCA, et. al. 2009).
Contemplando assim, aos acionistas, investidores e a sociedade.

Além disso, uma organizac¢ao, que opera em uma sociedade, afeta o bem-estar
socioeconémico de toda a comunidade. As atividades organizacionais sao muito
conscientes, satisfazendo as necessidades de seus stakeholders (SCHULTZ, 2016).

Desta forma, o valor adicionado é a riqueza ou lucro gerado pelos esforcos
coletivos das partes interessadas da entidade, ou seja, a gestdo, colaboradores,
capital, governo e pela utilizacdo de sua capacidade que é distribuida entre seus
diversos stakeholders (CORREA,2012; D’ANDREA, 2011; HOURNEAUX JUNIOR,
2010).

A declaracéo de valor agregado é usada para relatar os resultados a varias
partes interessadas. Valor adicionado € a melhoria no valor de mercado provocada
por uma alteracédo na forma, localizacdo ou disponibilidade de um produto ou servico,
excluindo o custo dos materiais e servicos comprados. O termo “Valor Adicionado”
pode ser definida como o valor das vendas menos as despesas com compras de bens
e servigos usadas na producao desse valor de venda (De Luca, et. Al. 2009).

Logo, o Valor Adicionado € o valor criado pelas atividades de uma organizagao
e de seus funcionarios, ou seja, a receita de vendas menos o custo da compra de
bens e servicos, o calculo do valor adicionado e sua aplicacdo entre as partes
interessadas da organizacgédo foi realizada com a ajuda de Relatérios de declaragéo
de valor agregado. A Demonstracédo do Valor Adicionado apresenta as informacgdes
de maneira mais tedrica, ldgica e compreensivel.

Um empreendimento comercial, especialmente uma empresa, é consciente,
proposital em sua criagdo, para satisfazer os requisitos da sociedade como um todo,
pois € uma entidade soberana e uma entidade legalmente separada.



Os esforgos conjuntos das partes interessadas, a saber, funcionarios, governo,
acionistas, credores, desempenham um papel vital para a sobrevivéncia e o
crescimento de uma organizacdo, bem como a riqueza criada pela organizacao.

Todas essas partes interessadas sdo as partes a quem o resultado das
operacdes dos negocios é comunicado (RODRIGUES, 2007). Diante do exposto, faz-
se 0 seguinte questionamento: Qual a evolug&o do valor adicionado pelas Lojas
Renner S/A no periodo de 2015 a 20197

Para responder a questdo problema estabelece-se o seguinte objetivo geral,
apontar a evolucdo da DVA, a partir de um estudo de caso nas Lojas Renner S/A, no
periodo de 2015 a 2019. Como objetivos especificos, busca-se: (i) Analisar a DVA e
as notas explicativas das Lojas Renner S/A; (ii) Evidenciar como as informac¢des dos
relatérios contabeis-financeiros podem auxiliar no entendimento da DVA e (iii) Verificar
como ocorreu a geracao e distribuicdo de riquezas.

O que impulsiona a realizacdo desta pesquisa € a escasseeis de estudos que
trate sobre a divulgacdo da Demonstracdo do Valor Adicionado. Espera-se, que seja
atil aos usuérios da contabilidade e de futuras pesquisas sobre o tema abordado, os
quais que poderao observar como € o processo de geracao e distribuicdo de riquezas
da empresa.

Portanto, o estudo justifica-se pois o conceito de valor agregado € muito
importante para as empresas. Empresas que agregam mais valor a seus produtos e
servicos podem cobrar mais de seus clientes e, eventualmente, levar a uma receita
maior.

O presente artigo inicia-se com esta introducéo, logo apés € desenvolvido o
referencial teérico, abordando em que consiste a DVA e como é feita sua elaboracéo.
Em seguida, é apresentada a metodologia, a analise dos resultados da pesquisa e,
por fim, as consideracdes finais do estudo realizado.

2 REFERENCIAL TEORICO

Segundo Viceconti e Neves (2013), a contabilidade possui 0 objetivo de
fornecer informacgdes econémico-financeiras para os seus destinatarios, sendo esses
usuarios internos como socios, administradores, funcionarios, ou externos como
acionista, governo e a sociedade.

Conforme Ferreira (2014) a finalidade da contabilidade esta centrada em
controlar o patrimdnio, seja de uma pessoa fisica ou juridica, com o escopo de
fornecer informac@es para o publico que possuir interesse.

De acordo com Santos (2007), alguns destinatarios usufruem menos das
informacBes por ndo deter conhecimento prévio, um desses destinatarios sdo 0s
empregados, que por vezes, ndo tem conhecimento acerca do potencial das
informagdes. Ademais, a forma de apresentacdo dessas informacdes dificulta a
compreensao por parte dos destinatarios e leigos.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), por meio do CPC0O0R1 (2019)
afirma que os usuarios primarios sdo os credores e investidores, atuais ou em
potencial. Sdo considerados primarios, pois ndo tem o poder de requerimento de
informacdes diretas da entidade. Obtém as informac¢des econdmico-financeiras por
meio de relatdrios contabil-financeiro com propadsito geral. Desse modo, precisa existir
a confianca na veracidade das informacdes prestadas para a estimativa de valor da
entidade e também para o processo da tomada de decisao.

As Demonstragdes financeiras sdo os relatorios contabeis feitos com a
finalidade de apresentar aos destinatarios da contabilidade as informacdes acerca do



patrimonio da empresa, sua situacdo econdmico-financeira no exercicio social
correspondente (SANTOS; AMORDIVINO; CASTRO, 2016).

A Norma Brasileira de Contabilidade Técnica Geral (NBC TG), de numero 26,
no item 9 aponta que as Demonstracdes Contabeis sao representagfes estruturadas
acerca do posicionamento financeiro e patrimonial, e também do desempenho da
entidade. Fornecem as informacdes necessarias para pessoas fisicas e juridicas com
0 intuito da utilizacdo para o controle e movimentac&o de seu patriménio.

A Lei n° 6.404/76 dispde, nos artigos 175 a 188 sobre as Demonstragdes
Financeiras, onde informa no artigo 176 que ao final de cada exercicio social a
diretoria das Sociedades por Acbes terd a obrigacdo de elaborar, com base na
escrituracdo mercantil da empresa, com o intuito de apontar com clareza a situacao
do patriménio da empresa e as mutagbes que ocorrem no exercicio, as seguintes
Demonstracfes Financeiras:

* Balanc¢o Patrimonial

* Demonstra¢Bes do Resultado do Exercicio

* Demonstra¢do do Resultado Abrangente

* Demonstragédo do Fluxo de Caixa

* Demonstragdo das Mutagfes do Patrimdnio Liquido
* Demonstra¢gdo do Valor Adicionado

* Notas Explicativas (BRASIL, 1976)

Esses demonstrativos visam mostrar, de modo simplificado, a situacdo de
equilibrio financeiro da empresa, com evidéncias do setor onde existe um maior gasto,
e se € possivel a reducdo sem afetar a producdo, tanto em quantidade quanto
qualidade (SANTOS; AMORDIVINO; CASTRO, 2016). Esses documentos fornecem
informacdes necessarias para que, com uma andlise minuciosa desses dados, a
empresa consiga realizar um planejamento a curto e longo prazo acerca das suas
decisdes econdmico-financeiras.

Um dos relatérios que esta contido na contabilidade societéria, responsavel
pela analise das leis regentes da constituicdo das sociedades, € a Demonstracéo de
Valor Adicionado (DVA), sendo essa se¢do do artigo responsavel por trazer os
aspectos conceituais, caracteristicas e a importancia da DVA para as empresas.

2.1 Histoérico da Demonstracédo de Valor Adicionado

Para compreender o conceito e as caracteristicas da DVA com precisdo é
necessario observar seu contesto histérico. Além de uma observacdo sob o viés
econdmico-financeiro, a contabilidade também pode ter sua andlise pelo viés social.

Essa visdo, consoante Santos (2007), ganha espaco desde a pressao social
oriunda dos movimentos que iniciaram na Alemanha, Francga e Inglaterra nos anos 60.
Com as mudancas no cenario econémico e social nos ultimos anos, as empresas
passaram a Se preocupar com o0S aspectos financeiros e também com a
responsabilidade social.

Sendo assim, um dos instrumentos que permite a visualizagdo acerca dessas
informacdes é o Balanco Social, que é conhecido também como Relatério Social ou
ainda Relatorio de Sustentabilidade (DE LUCA et al., 2009).

Neste sentido o Balango Social tem seu estudo em quatro aspectos: o Balanco
de Recursos Humanos, o Balanco Ambiental, os Beneficios e Contribuicbes a
Sociedade em Geral, e também a Demonstracdo do Valor Adicionado. Destaca-se a
DVA como a responsavel pela demonstracéo de origem da riqueza e sua distribuicao
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em cada empresa. Almeida et.al (2009) destaca que as informacdes que predominam
na DVA tém a finalidade de fornecer uma base para analises efetivas do aspecto
contabil para a identificacdo da relacdo da empresa com 0s seus agentes internos e
externos.

Destaca-se que a DVA usa o critério do beneficiario da renda, porquanto, o lucro
para essa Demonstracao inclui aluguéis, salarios, dividendos, impostos, conforme o
conceito apresentado, ndo possui uma destinacado exclusiva para proprietarios, mas a
todos os beneficios e quem possua direito ao valor adicionado pela empresa como
um todo (SANTOS, 2007).

De acordo com Cosenza, Gallizo e Jimenez (2002, p. 43), “[...] em nivel
macroecondémico, o conceito de valor adicionado é igual ao Produto ou Renda
Nacional”. Apontam ainda que o montante da producdo econdmica € fornecido pela
soma dos valores adicionados. Nesse sentido: “[...] a ciéncia econémica, para calculo
do Produto Interno Bruto (PIB), leva em conta a producao, enquanto a contabilidade
utiliza o conceito contabil da realizacédo da receita, isto €, baseia-se no regime contabil
de competéncia” (I0B, 2014, p. 08).

Conforme De Luca et al. (2009) a DVA surgiu no Reino Unido, nos anos 70 e
ganhou popularidade apés a sua inclusdo nos relatorios anuais de empresas belgas,
norueguesas, alemas e holandesas. No Brasil, a DVA ganhou a sua obrigatoriedade
para as empresas de capital aberto no ano de 2007, com o advento da Lei n°® 11.638,
de 2007, responsavel pela alteracédo do artigo 176, inciso V da Lei n° 6.404/76.

Nesse sentido, em 2008 foi apresentado o Pronunciamento Técnico CPC09
(2008), responsavel pela regulamentacéo do modelo a ser aplicado para a elaboracéo
e divulgacdo da DVA. Contudo, desde os anos 80 esse assunto concernente do
calculo e divulgacao da geracéo e distribuicdo da riqueza pelas informacdes da DVA,
€ amplamente discutido no meio académico-cientifico (DE LUCA et al. 2009).

2.2 Demonstracédo de Valor Adicionado

Para alcancar o conceito de DVA é tratar a tematica de forma abrangente,
contudo observando ao que a Lei aponta e sua aplicabilidade. As empresas de capital
aberto tém a obrigacdo de apresentarem anualmente a DVA, o que indica que outras
empresas constituidas de outras formas ndo sdo obrigadas a elaborar, mas que
poderdo utilizar a DVA para melhorar a divulgacao das informacdes.

“Para definir Valor adicionado numa visdo contabil, cabe lembrar que se trata
agora da avaliacdo das transacdes econbmicas num ambiente Unico, ou seja, na
empresa.” (DE LUCA et. al. 2009, p. 25).

2.2.1 Conceito

Segundo De Luca (2009) o conceito de valor adicionado tem uso para a
mensuracao das atividades econdémicas de um pais por meio da definicdo de Produto
Nacional. Ja na Contabilidade, no ambito da empresa, De Luca (2009) aponta que 0
valor adicionado é a diferenca entre o valor da produg&o e os consumos intermediarios
em um periodo determinado.

Reis e Marion (2006) apontam Valor Adicionado, ou também denominado como
Valor Agregado, como a soma dos custos gerados dentro da empresa, responsaveis
pela cobertura da remuneracédo dos fatores de producdo que séo utilizados pelas
mesmas. Ainda de acordo com Reis e Marion (2006), os custos gerados pela empresa
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devem ter acréscimo aos custos que vieram transferidos de outras empresas, com o
objetivo de determinar o valor de venda do produto.

Segundo o entendimento de Santos (2007) o Valor Adicionado representa um
acréscimo de valor que tem atribuicdo a um bem durante o processo de producéo.
Porquanto, com o desenvolvimento de atividades, com o uso de bens e servicos
adquiridos por terceiros, equipamentos e a forca de trabalho de colaboradores, a
organizacéo estaria adicionando um valor aos novos produtos que seréo inseridos no
mercado. De modo geral, estaria agregando valor aos bens e servigos que adquirem,
efetuando uma transformacéo e realocacado no mercado.

Sendo assim, pode-se apontar que Valor Adicionado representa o quanto cada
empresa gerou de valor em suas operacfes. Essa evidenciacdo, acerca da
contribuicdo de cada empresa para a riqueza de um pais se da por meio da DVA
(MALTA, 2017).

A definicdo da DVA tem uma ligagéo estreita com a responsabilidade social das
empresas, por conseguinte, suas informacdes sao utilizadas para o atendimento das
necessidades dos destinatarios acerca do valor gerado pela empresa e como ocorre
a distribuicdo desse valor (DE LUCA et al., 2009).

A Demonstracdo do Valor Adicionado foi regulamentada do ponto de vista
contabil através do Pronunciamento Técnico CPC 09:

A Demonstracdo do Valor Adicionado representa a riqueza criada pela
empresa, de forma geral medida pela diferenca entre o valor das vendas e os
insumos adquiridos de terceiros. Inclui também o valor adicionado recebido
em transferéncia, ou seja, produzido por terceiros e transferido a entidade.
(CPC 09, p.02)

Sendo assim, consoante o entendimento de Velter e Missagia (2011), a DVA
deve trazer aos destinatarios que usufruem das informag¢Bes contidas nas
demonstracdes contabeis referentes as riquezas criadas pelas organiza¢cdes em um
dado periodo de tempo e como ocorreu essa distribuicao.

De acordo com Santos (2007), a DVA pode ser elaborada com base nos dados
provenientes da contabilidade, adquiridos na DRE, mas sem confundir uma com a
outra. A DRE esta direcionada ao lucro liquido, sendo assim, seus beneficios se
voltam aos sdcios da empresa, enquanto que na DVA, sua distribuicdo esta voltada
aos acionistas, funcionarios, governo, entre outros. Segundo Almeida:

A demonstracdo do Valor Adicionado representa de forma préatica e
efetivamente os dados principalmente da Demonstracdo do Resultado do
Exercicio, na forma de dividendos e de retencdo de lucros acumulados e em
reservas de lucros, constantes nas Demonstracdes do patrimdnio Liquido,
também sdo utilizadas para fins de elaboracdo da Demonstracdo do Valor
Adicionado. (ALMEIDA, 2014, p. 208).

A DVA é uma das demonstragBes contdbeis obrigatérias para empresas de
capital aberto, que objetiva evidenciar a rigueza que uma empresa gera em um
exercicio social e como é feita sua distribuicdo para os usuarios, tais como: Governo
— a nivel Municipal, Estadual e Federal; para colaboradores — com inclusdo de
diretores e administradores e também quanto a remuneracao de capitais de terceiros
e 0s socios da empresa (FERRARI, 2014).
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2.3 Elaboracéo e Estrutura da DVA

Segundo a Norma Brasileira de Contabilidade Técnica — NBC TG 09, a
elaboracdo da DVA consolidada deve basear-se nas demonstra¢des consolidadas e
evidenciar a participacédo dos socios néo controladores conforme o quadro abaixo:

Quadro 1: Modelo da DVA para Empresas em Geral (Continua)
~ Em milhares de | Em milhares de
DESCRICAC reais 20X1 reais 20X0

1 - RECEITAS

1.1) Vendas de mercadorias, produtos e servicos

1.2) Outras receitas

1.3) Receitas relativas a construcé@o de ativos proprios

1.4) Proviséo para créditos de liquida¢do duvidosa — Reverséo
/ (Constituicao)

2 — INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS

(inclui os valores dos impostos — ICMS, IPI, PIS e COFINS)
2.1) Custos dos produtos, das mercadorias e dos servi¢cos
vendidos

2.2) Materiais, energia, servi¢cos de terceiros e outros

2.3) Perda / Recuperacao de valores ativos

2.4) Outras (especificar)
3 - VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2)

4 — DEPRECIACAO, AMORTIZACAO E EXAUSTAO

5 - VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA
ENTIDADE (3-4)

6 — VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM
TRANSFERENCIA

6.1) Resultado de equivaléncia patrimonial

6.2) Receitas financeiras

6.3) Outras

7 —VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (5+6)
8 — DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO

8.1) Pessoal

8.1.1 — Remuneracéo direta

8.1.2 — Beneficios
8.1.3-F.G.T.S

8.2) Impostos, taxas e contribuicdes
8.2.1 — Federais
8.2.2 — Estaduais

8.2.3 — Municipais

8.3) Remuneracéo de capitais de terceiros
8.3.1 — Juros

8.3.2 — Aluguéis

8.3.3 — Outras
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Quadro 1: Modelo da DVA para Empresas em Geral (Concluséo)
8.4) Remuneracéo de capitais proprios

8.4.1 — Juros sobre o capital proprio
8.4.2 — Dividendos

8.4.3 — Lucros retidos / Prejuizo do exercicio

8.4.4 — Participag&o dos ndo-controladores nos lucros retidos
(s6 p/ consolidacéo)

Fonte: CPC 09, 2008.

Conforme trazido por Santos, Amordivino e Castro (2016) a NBC T 3.7/2005,
emitida pelo Conselho Federal de Contabilidade e o Pronunciamento Técnico CPC
09, traz os requisitos necessarios para a elaboracdo da demonstracéo e publicacéo,
devendo assim:

* Ser elaborada com base no principio da competéncia;

» Ser apresentada de forma comparativa (periodo atual e anterior);

* Ser divulgada como informacdo complementar as Demonstracfes
Contabeis, ndo se confundindo com as notas explicativas;

» Ser elaborada com base nas demonstracées consolidadas, e néo pelo
somatorio das Demonstra¢es do Valor Adicionado individuais, no caso da
divulgag&o da DVA consolidada;

 Conter representacéo percentual participativa;

 Ser consistente com a demonstracao do resultado e conciliada em registros
auxiliares mantidos pela entidade; e

» Ser objeto de revisdo ou auditoria se a entidade possuir auditores externos
independentes que revisem ou auditem suas Demonstra¢cdes Contébeis
(SANTOS; AMORDIVINO; CASTRO, 2016).

De acordo com Marion (2012), a DVA traz diversos beneficios, até mesmo na
perspectiva da andlise dos fatores do sistema econdémico, tendo em vista que o total
dos valores agregados de um pais é representado pelo Produto Interno Bruno (PIB).
Destaca-se ainda que essa informacao é relevante, pois além do uso da DVA pelos
paises europeus, alguns paises em desenvolvimento condicionam a instalacéo e a
manutencdo de uma nova empresa transnacional, apenas as empresas que
demonstrarem a previsédo do valor adicionado.

Salienta-se que, a sociedade busca entender o papel das empresas no ambito
social, sendo assim, gradativamente € visado pelos clientes o entendimento da
responsabilizacao social que as empresas possuem quanto as suas atividades. Com
isso, a DVA atua como mecanismo de transparéncia a sociedade, fornecendo também
ao mercado informacfes necessarias para evidenciar a conduta da empresa.

2.4  Andlise da Demonstracdo do Valor Adicionado

A analise das demonstracdes financeiras tem como propoésito analisar o
desempenho da empresa, procurando compreender como a empresa se comporta em
relacdo a aplicacao de investimentos, a origem e distribuicdes dos recursos, assim
como examinar o comportamento futuro da empresa.

No que diz respeito a analise da Demonstracao do Valor adicionado, DE LUCA
(2009) apresenta um conjunto basico de indices, os quais usuarios podem utilizar para
a elaboracdo de uma andlise, sendo esses a geracdo e distribuicdo de riqueza, e a
participacdo da economia.


https://www.sinonimos.com.br/perspectiva/
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2.4.1 Indicadores de geracao de riqgueza

Segundo De Luca (2009), os indicadores de geracado de riqueza proporcionam
informacgdes da capacidade da empresa para gerar rigueza.

Os dados para calcular os indicadores de geracéo de riqueza sao extraidos da
DVA, Balanco Patrimonial e Notas Explicativas onde abrange os seguintes indices:
Potencial do ativo em gerar riqueza, potencial dos empregados em gerar riqueza e
potencial do PL em gerar riqueza.

Quadro 2: Indicadores de geracéo de riguezas.

INDICES FORMULAS CONCEITO
Potencial do - . .
a_tivo em gerar PAGR — valor.adlaonado % 100 Info;g:glaeﬁ]apgﬁ:;(:al}i(jig;aatlvo
riqueza. ativo total g q .
Potencial dos Evidencia quanto cada
empregados em PEGR = valor adicionado colaborador contribui na
gerar N° médio empregados formacéo de riqueza da
riqueza. empresa.

Potencial do valor adicionado Mostra a competéncia
PL em gerar PPLGR = . x 100 do patriménio liquido em gerar
rigueza PL médio riqueza para a empresa.

Fonte: De Luca, 2009.

Os beneficiarios dessas informacdes sdo usuarios internos da empresa, que
desejam saber a rentabilidade de seus investimentos na organizagao.

2.4.2 Indicadores de distribuicdo dariqueza

Segundo De Luca (2009), os indicadores de distribuicdo de riquezas
demonstram como e a quem a empresa esta distribuindo a riqueza criada no periodo
do exercicio.

Os dados para determinar esses indicadores sdo extraidos da DVA e Notas
Explicativas, integram neste indicador os seguintes indices: participacdo dos
empregados no valor adicionado, participacdo per capita dos empregados no valor
adicionado, participacédo do governo no valor adicionado, participacao de terceiros no
valor adicionado, participacdo do capital proprio no valor adicionado e grau de
retencdo do valor adicionado.

Quadro 3 — Indicadores de distribuicdo da rigueza (Continua)

INDICES FORMULAS CONCEITO
Participacdo dos I\/I_o_stra o quanto do valor,
Empregados no PEVA = pessoal +100 adlc[ongdq a empresa esta

~ valor adicionado distribuindo aos seus

valor adicionado.
colaboradores.

. ~ Evidencia o quanto de valor
Participacao per adicionado a empresa esta
Capita dos L pessoal ; P
Empregados no PEV A per capita = N°médio empredados destinando aos seus

! preg colaboradores,
Valor adicionado. T

individualmente.
Mostra o quanto de valor
Participacéo do G adicionado da empresa esta

overno . .
governo no valor PGVA = - x 100 sendo destinado a impostos,
adicionado valor adicionado taxas e contribuicdes, ou seja,
ao governo.
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Quadro 3 — Indicadores de distribuicdo da riqueza (Conclusé&o)

Indica o quanto do
Participacéo de Remuneracio capitais Capital gerado pela
ter.ce'nros no valor PTVA = terce.h_”os % 100 Empre_sa esta sendo
adicionado valor adicionado Designado aos
Financiadores.
Participacéo dos Remuneragio capitais Demonstra o quanto de valor
capitais préprios PCPVA = proprios % 100 adicionado da empresa esta
no valor adicionado ~  valor adicionado sendo distribuido aos sdcios.
Evidencia o quanto do
Grau de retenco Lucros retidos vglor adicionado fica
do valor adicionado GRVA = Valor adicionad x 100 retido na empresa, na
ator adaicionadao forma de reservas e/ou
prejuizos acumulados.

Fonte: De Luca, 2009.

Os usuéarios dessas informacgfes sao usuarios interno e externo da empresa,
como colaboradores, acionistas, financiadores, e o governo, que contribuiram para a
geracédo da riqueza da empresa.

2.4.3 Indicador de participagédo na economia

Segundo De Luca et.al (2009) o indicador de participacdo na economia analisa
a geracao de capital da empresa no contexto macroecondmico. Por intermédio deste
indicador, evidencia a cooperacédo ativa da empresa na geracao da renda per capita
nacional. Que no estudo em questao, destaca o PIB per capita brasileiro.

Os dados para designar o indicador de participacdo na economia sao extraidos
do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Consta-se no indicador de
participacdo o seguinte indice: contribuicdo da empresa para a producéo da rigueza
nacional, conforme quadro 4.

Os usuarios dessa informacédo sédo usuarios externo da empresa, que possuem
interesses macroecondmicos.

Quadro 4: Indicador de Participacdo na Economia

INDICE FORMULA CONCEITO
Contribuicéo da o Demonstra o potencial da
empresa para a _ valor adicionado empresa para geracéo de

~ CEPIB = - x100 . ~
producdo da PIB per capita capital para formacgéo do PIB
riqueza nacional. nacional.

Fonte: De Luca, 2009.
3 METODOLOGIA

A metodologia apresentada tem como intuito demonstrar os procedimentos
aplicados e utilizados nesta pesquisa.

3.1 Tipologia da Pesquisa

7

A pesquisa cientifica € praticada com uma metodologia propria e técnicas
especificas para que o0 pesquisador possa alcancar o objetivo do problema
guestionado.

Para Prodanov e Freitas (2013, p.43) “a pesquisa cientifica é a realizagdo de um
estudo planejado, sendo o método de abordagem do problema o que caracteriza o
aspecto cientifico da investigacao”.

Nos subitens seguintes sdo apresentados a tipologia do estudo realizado.
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3.1.1 Quanto aos objetivos

Esta pesquisa € definida como descrita.

Silva (2010) afirma que a pesquisa descritiva tem como finalidade descrever as
caracteristicas de um determinado fenémeno, reforcando as suas principais
dimensoes e fatores.

Nesta linha e senso, elege-se uma pesquisa descritiva para a realizacao deste
trabalho, ja que a mesma tem como propdsito comparar os resultados encontrados
nos indicadores de geracéao e distribuicdo de riquezas.

Esta pesquisa ainda se enquadra como uma pesquisa documental, pois usara
o balango patrimonial e a demonstracdo do valor adicionado que segundo Silva (2010)
a investigacdo documental é a realizada em documentos arquivados no interior de
orgaos, sejam eles publicos ou privados.

3.1.2 Quanto aos procedimentos

Do ponto de vista metodoldgico, a pesquisa € classificada como estudo de
caso, pois Segundo GOLDENBERG (2004, p.33) o estudo de caso relne o maior
namero de informacgdes [...], por meio de diferentes técnicas de pesquisa, com 0
objetivo de apreender a totalidade de uma situacéo e descrever a complexidade de
um caso concreto.

Sendo realizado numa empresa com atividade econémica em departamento
varejista de vestuario e calcados.

A Principio realizou-se um levantamento bibliografico sobre a temética, com a
busca por publicacdes em livros, relatérios de pesquisas, artigos cientificos, teses
entre outros.

3.1.3 Quanto a abordagem

No que se refere a abordagem do problema, a pesquisa classifica-se com
qualitativa, pois o0 quesito principal desta pesquisa é selecionar e analisar indices na
utilizacdo da demonstracdo do valor adicionado na empresa analisada. Segundo Silva
(2010) a observacdo é quantitativa quanto as informagfes séo transformadas em
nameros que permitem comprovar ou nao a hipétese. Enquanto a pesquisa qualitativa
concentra-se em observar os dados em toda sua complexidade.

3.1.4 Quanto ao método

Esta pesquisa foi realizada a partir do método dedutivo. Para Silva (2010), o
método dedutivo transforma enunciados universais em particulares. Sendo que o
ponto de partida é uma premissa antecedente, que tem valor universal, bem como o
ponto de chegada é consequentemente a premissa particular.

3.1.5 Coletade dados

Quanto a coleta de dados da pesquisa, este estudo baseia-se no proposto por
Yin (2005), ao buscar uma analise e mensuracdo dos dados apurados. Este trabalho
utiiza como instrumento e fonte as demonstragcbes contdbeis consolidadas,
especificamente a Demonstracdo do Valor Adicionado e o Balanco Patrimonial.
Analisando os anos de 2015 a 2019. Tais demonstracbes contabeis sé&o
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disponibilizadas no website da B3 e da Lojas Renner, e sédo identificadas como
Demonstra¢des Financeiras Padronizadas, e no website do IBGE, os indicares do PIB
per capita nacional.

Essa coleta de dados foi realizada no més de marco a maio de 2020. Sendo
coletado os dados do periodo 2015 a 2018 em marco e 2019 em maio.

3.1.6 Quanto a forma de analise dos dados

No que diz respeito a analise, a pesquisa procedera com o auxilio da ferramenta
Excel 2016® para analise, interpretacado dos dados e apresentacdo de forma grafica,
confrontando os resultados com o referencial teérico da pesquisa para atingir os
objetivos.

4 RESULTADOS E DISCUSSOES

A empresa Lojas Renner S/A, conhecida como Renner, tem a atividade principal
centrada no comércio de artigos de vestuario, acessorios, esportes e itens doméstico,
na modalidade de varejo em todo o mercado nacional. Suas atividades sao
complementadas pela controladora e as controladas com o comércio varejista de
artigos de cama, mesa e banho; utilidades domésticas; artigos e moveis para
decoracdo; participacdo societaria em outras sociedades; importacdo de mercadorias
e também a administracdo de bens proprios e a realizagdo de diversos
empreendimentos, como a intermediacdo de servicos financeiros, entre diversas
outras atuacfes. Aponta-se que suas controladas diretas e também indiretas séo:
Renner Administradora de Cartdes de Crédito LTDA; Dromegon Participacées LTDA;
Maxmix Comercial LTDA e a Fashion Business Comércio de Roupas LTDA.

A analise feita nessa pesquisa concerne a contabilidade da empresa Renner
como um todo, sendo analisado o seu exercicio fiscal no periodo de 2015 até 2019,
com base nos dados obtidos pela Demonstracao do Valor Adicionado dos respectivos
anos. Foram analisados 0s seguintes indices: potencial do ativo em gerar riqueza;
potencial dos empregados em gerar riqueza; potencial do PL em gerar riqueza;
participacdo dos empregados no Valor Adicionado; participacdo per capita dos
empregados no Valor Adicionado; participagdo do Governo no Valor Adicionado;
participacdo de terceiros no Valor adicionado; participacao do capital proprio no Valor
Adicionado; Grau de retencdo do Valor Adicionado e contribuicdo para formagéo do
PIB racional, conforme os célculos criados por Cunha, Ribeiro e Oliveira na obra:
Demonstracdo do Valor Adicionado: do célculo da riqueza criada pela empresa ao
valor do PIB, de 2009.

Para melhor discusséo dos resultados obtidos, serdo apresentados os dados
de cada indice dos anos de 2015 a 2019, conforme os graficos a serem apresentados.

De acordo o grafico 1 ao se calcular a divisdo do ativo total pelo valor
adicionado, a empresa Renner apresentou total de valor adicionado no montante de
R$ 3.750.569, em 2015; R$ 3.951.975 em 2016; R$ 4.550.880 em 2017; R$ 5.229.192
em 2018 e R$ 5.554.295 em 2019. O valor total do ativo da empresa obteve
crescimento exponencial em cada exercicio fiscal comparado ao anterior. Calculando
o valor adicionado pelo ativo total, cada real investido no ativo proporcionou, em 2015,
63,96% de geracao de rigueza. Enquanto que em 2016, houve um acréscimo para
67,40% para a distribuicdo em relacdo ao ano anterior.
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Gréfico 1 - Potencial do Ativo para Gerar Riqueza - Empresas Renner
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Numeros em porcentagem

Fonte: Elaborado pelo autor, 2020.

Contudo, esperava-se um aumento em comparagdo ao ano anterior, 0
percentual caiu para 60,30% no ano de 2017. A decadéncia do percentual do valor
adicionado para distribuicdo continuou em 2018, com o correspondente de 59,28% e,
em 2019, com 47,10% do valor total do ativo destinado para o valor adicionado. A
diminuicdo do valor adicionado para distribuicdo impacta diretamente nos demais
indices, tendo em vista que os demais séo calculados — uma grande parte — com base
nesse valor. A empresa apresentou um acréscimo de ativos, mas um decréscimo para
a distribuicAo do valor adicionado, com reparticdo para capital de terceiros,
colaboradores, o Governo e o0 seu impacto para a geracdo da riqueza nacional.

O gréfico 2 apresenta a analise em relacdo a participacdo dos empregados e
seu potencial para gerar rigueza para a empresa e, por conseguinte, para o pais como
um todo.

Esse indice tem a finalidade de analisar quanto cada empregado contribui para
a geracao de riqueza. Em 2015, o indice revelou que cada empregado contribuiu com
o valor de R$ 221,84, em 2016 o valor foi para R$ 218,59, ja em 2017, cada
empregado foi responsavel por R$ 227,67, enquanto que, em 2018, o valor da
contribuicdo foi de R$ 234,14 e, em 2019 foi de R$ 229,88. Nota-se que, nos anos de
2016 em relagdo a 2015 houve um decréscimo, bem como nos anos de 2019 em
relacdo a 2018. Contudo, em 2017 em relagdo a 2016 e 2018 a 2017, houve um
acréscimo quanto a contribuicdo de cada empregado para a geracdo de riquezas.
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Gréfico 2 - Potencial dos Empregados para Gerar Riqueza - Empresas Renner
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Fonte: Elaborado pelo autor, 2020.

Destaca-se que de 2015 a 2019 o numero médio de colaboradores apresentou
um aumento exponencial com mais de 16 mil colaboradores para mais de 24 mil em
2019. Contudo, os valores dispendidos com os empregados sofreram alteracdes de
decréscimo quanto ao pagamento referente a remuneracao direta de 2016 em relacao
a 2015, beneficios de 2017 em relacdo ao exercicio de 2016, despesas classificadas
como outros e também o plano de acdo para a opcao de compra de acbes de 2018
em relacdo a 2017 e a remuneracdo de administradores que apresentou baixa de
2016 em relagao a 2015, bem como 2018 em relacéo a 2017.

Por sua vez, o grafico 3 tém o escopo de apresentar o potencial do patriménio
liquido para a geracdo de riqueza para a empresa e 0s interessados.

Grafico 3 - Potencial do PL para Gerar Riqueza - Empresa Renner
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Fonte: Elaborado pelo autor, 2020.

Em 2015, o potencial do PL na geracao de riqueza na lojas Renner, apresentou
um percentual de 330,12%; em 2016, 335,38%; em 2017, 141,18%; em 2018,
132,23% e em 2019 o percentual foi de 118,06%. Nota-se que em 2016 analisado em
relagdo a 2015 houve um aumento de mais de 5%. Porém, com analise dos demais
anos, observa-se que em 2018 houve um decréscimo superior a 50% em relacao a
2017, sendo continuo de 2018 em relagdo a 2017 e de 2019 em relacdo a 2018.
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A empresa apresentou um valor exponencial de crescimento no valor do ativo
total, sendo o patriménio liquido também crescente. Destaca-se que houve um
acréscimo significativo nos anos de 2017 a 2019, o que influenciou de modo
significativo na analise desse indice, em virtude de uma menor proporcéo do valor do
ativo total e do montante concernente ao valor adicionado para distribuicao.

Grafico 4 - Participacdo dos Empregados no Valor Adicionado - Empresas Renner
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Fonte: Elaborado pelo autor, 2020.

Para as Empresas Renner S/A, no que se refere a destinacdo da distribuicdo
de riqueza, conforme o gréfico 4, os percentuais de participacdo se mostraram
promissores, pois, em 2015, a reparticdo do valor adicionado para os empregados
correspondeu a 21,44%, enquanto que em 2016, esse percentual aumentou para
21,56%. Em 2017 a participacao foi de 22,50%, mas, em 2018, esse percentual caiu
para 20,85%, enquanto que em 2019, houve um aumento para 22,67%.

Nesse sentido o numero médio de colaboradores apresentou um acréscimo de
2015 até 2019, sendo que o valor destinado ao pagamento de quantias aos
empregados também subiu conforme os anos, o que indica que houve um aumento
no quadro de funcionarios. Em 2018, os dados mostram que houve uma reducédo dos
custos quanto a espécie listada como outro, bem como o plano de opgédo de compra
de acdes e a remuneracdao dos administradores. Esse fator é contundente para a
reducéo percebida de 2018 em relacdo a 2017.
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Grafico 5 - Participacdo Per Capita dos Empregados no Valor Adicionado - Empresas
Renner
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Fonte: Elaborado pelo autor, 2020.

No que tange a participacdo de cada empregado no valor adicionado da
empresa Renner, em 2015 o valor era correspondente a R$ 47,57 em 2016 o valor
era R$ 47,20, em 2017 o valor correspondia a R$ 51,22, em 2018, o valor foi para R$
48,81 e em 2019 para R$ 52,11. Houve discrepancia entre aumento entre alguns anos,
como de 2017 para 2016, bem como 2019 para 2018, também existiu um decréscimo,
de 2018 em relacdo a 2017 e, mesmo que minima, de 2016 em relacdo a 2015.

Essa mesma oscilacdo, especialmente no ano de 2018, também ocorreu no
indice de andlise da porcentagem de participacdo dos empregados na distribuicdo de
riqgueza. Destaca-se aqui os indicadores de analise que sdo os mesmos aplicados na
no indice descrito no grafico 4.

Uma das partes de grande envolvimento em qualquer empresa, seja ela privada
ou publica, é o Estado. A sua participacdo também é avaliada quanto a distribuicao
da riqueza para o repasse ao Governo, por meio do pagamento de impostos, taxas e
contribuicdes a nivel municipal, estadual e federal. O grafico 6 apresenta a analise
deste indice.

Gréfico 6 - Participacdo do Governo no Valor Adicionado - Empresas Renner
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Fonte: Elaborado pelo autor, 2020.
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No ano de 2015, o Governo obteve 48,92% do valor adicionado das empresas
Renner. Contudo, em 2016 (48,14%), 2017 (45,39%) e 2018 (45,51%) notou-se uma
minimizacdo na participacdo do Governo para a distribuicdo da riqueza gerada pelas
atividades da empresa Renner. Destaca-se que, em 2019, houve um aumento para
48,41% no valor adicionado repassado para o Governo. Os valores referentes aos
impostos, taxas e contribuicbes apresentaram um acréscimo em todos 0s anos, ndo
existindo discrepancia acerca de menores repasses de um exercicio fiscal analisado
em detrimento a outro.

O grafico 7 apresenta o indice de andlise que representa o repasse do valor
adicionado para os financiadores, como pagamentos de importancia quanto a alugueis
e juros de financiamentos, empréstimos e demais tipos de repasse de capital
destinado a financiamento para as atividades da empresa Renner.

Grafico 7 - Participagao de Terceiros no Valor Adicionado Empresas Renner
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Fonte: Elaborado pelo autor, 2020.

O percentual de participagcdo de terceiros nos valores repassados nos
exercicios fiscais de 2015 a 2019 foram: 2015 (14,20%), 2016 (14,45%), 2017
(16,01%), 2018 (14,13%) e 2019 (9,13%). Conforme os dados apresentados, houve
um aumento na participagéo de terceiros de 2015 até 2017, contudo, em 2018 e 2019,
as empresas conseguiram diminuir esse percentual de participagéo.

Esse valor se deve ao fato que em 2018 houve uma diminuicdo no pagamento
de juros, com analise baseado no ano anterior (2017). Em 2019, o ano que apresentou
um significativo decréscimo, se deu em funcdo da minimizacdo do pagamento de
aluguéis, que pode ser motivado pelo vetor de que as empresas Renner buscaram
ampliar sua participacéo e presenca no mercado do e-commerce com uma ampliacéo
de suas atividades por meio de sua loja online.

Outra parte que possui interesses relativos a distribuicdo de riqueza gerada
pelas atividades da empresa Renner sédo 0s acionistas. O grafico 8 é responsavel por
apresentar os valores obtidos dos exercicios fiscais de 2015 a 2019.
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Gréfico 8 - Participacdo do Capital Préprio no Valor Adicionado - Empresas Renner
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Fonte: Elaborado pelo autor, 2020.

O indice de andlise da participacdo do capital préprio no Valor Adicionado &
responsavel por analisar quanto da distribuicdo de riqgueza € destinado para os
acionistas da empresa. Em 2015, 15,43% do valor adicionado da empresa foi
destinado para os acionistas, em 2016, o percentual foi de 15,82%, em 2017, o
percentual aumentou para 16,10%, assim como houve um aumento em 2018 para
19,51% e em 2019 o percentual foi de 19,79% da participacdo dos acionistas.

Parte do valor adicionado € repassado aos acionistas, referindo-se a
pagamento de juros, dividendos, e lucros ou prejuizos retidos no periodo fiscal. Em
todos os anos é possivel notar que foram apenas escalonados o repasse para 0S
acionistas, mesmo que em alguns anos como em 2016, o repasse de dividendos se

apresentou menor do que o exercicio fiscal de 2015.

Grafico 9 - Grau de Retencé&o no Valor Adicionado - Empresas Renner
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Fonte: Elaborado pelo autor, 2020.

O grau de retencdo é o indice responsavel por entender a quantia do valor
adicionado que fica em posse da empresa. Conforme o grafico 9 no exercicio fiscal
de 2015 a empresa ficou com uma margem de lucro de 9,26%, em 2016 (9,49%),
2017 (9,66%), 2018 (11,71%) e 2019 (9,89%).
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De 2015 até 2018 houve acréscimos de repasses referentes a lucros e prejuizos
retidos no periodo fiscal, com um aumento exponencial de 2018 em relacdo a 2017.
Contudo, da anélise de 2019 para 2018, houve um decréscimo de quase 2% do valor
dos lucros ou prejuizos retidos. Isso porque houve uma minimizacao de quase 70 mil
reais com relacdo ao lucro retido do periodo, o0 que indica que a empresa possa ter
sofrido mais prejuizo em detrimento aos lucros do valor adicionado, sendo um possivel
vetor para essa minimizacdo da retencdo de valores da distribuicdo de riqueza
destinados apenas a empresa.

Grafico 10 - Contribuicdo da Empresa para a Produc¢éo da Riqueza Nacional
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Fonte: Elaborado pelo autor, 2020.

Um dos pontos de impacto do valor adicionado é para analisar quanto a
empresa pode contribuir e gerar riquezas, seja para 0s seus colaboradores,
acionistas, financiadores, terceiros e para o Governo com repasse de valores de
impostos e contribuigdes. Porém, um outro ponto também a ser analisado € quanto a
geracdo de riqueza das atividades da empresa contribuem para o PIB nacional,
conforme o exercicio fiscal.

No caso das empresas Renner, a contribuicdo para o PIB nacional foi
significativa, com acréscimo em todos os anos analisados, conforme grafico 10. Em
2015, a sua contribuicdo para o PIB per capita nacional foi de R$ 127,28, enquanto
que em 2016 foi de R$ 129,32, em 2017 foi de R$ 142,96, ja em 2018 foi de R$ 159,68
e em 2019 apresentou o valor de R$ 160,84. Em muitos indices analisados, a empresa
Renner apresentou um acréscimo em alguns anos, mas decréscimo em outros,
porém, esse se mostrou retilineo, com um crescimento continuo em todos o0s
exercicios fiscais. Esse aspecto indica que a empresa possui uma participacdo
significativa e expressiva para a economia nacional, em termos da geracdo de
empregos, renda, assim como o consumo de produtos e servigos oferecidos pela
empresa.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

A DVA € o relatério contabil responsavel por mostrar as informacdes referentes
a mensura das atividades econdmicas, apresentando a diferenca entre o valor da
producdo e os consumos intermediarios em um determinado periodo fiscal.

Assim o objetivo desta pesquisar € apontar a evolugédo da DVA, a partir de um
estudo de caso nas Lojas Renner S/A, no periodo de 2015 a 2019, o estudo abordou
as demonstracdes e notas explicativas das empresas Renner nos respectivos anos,
onde foram analisados os dados da DVA no website B3, Lojas Renner S/A e IBGE,
com base em dez indices distintos afim de verificar a geracao e distribuicdo de riqueza,
bem como a participacdo da empresa na economia nacional.

Conforme a analise dos dados obtidos, em alguns pontos a empresa
apresentou um decaimento na reparticdo da riqueza para o0s interessados,
principalmente ao que se refere aos financiadores que houve uma queda de 6,88%
(2017 — 2019), mesmo que seu ativo total tenha obtido um crescimento exponencial
de R$ 5.928.016 entre 2015 a 2019 , o que reflete também no crescimento do valor
adicionado nos exercicios fiscais, mas também apresentou uma participacao
significativa na economia nacional a exemplo do ano de 2019, com R$ 160,84.

De acordo com os relatérios, a empresa apresentou uma cooperagao
significante na reparticdo dos valores para seus colaboradores e acionistas, assim
como para o Governo, que foi o maior beneficiado da riqueza gerada (48,41%) em
2019, referente ao valor adicionado das empresas Renner S.A.

Aponta-se do entendimento da empresa quanto a necessidade de reparticao do
valor adicionado com reconhecimento da importancia que cada uma das partes possui
para a geracdo de riqgueza da empresa. Isso porque, os dados apontaram que houve
uma reparticdo de valores continuamente positiva para colaboradores, governo,
acionistas e administradores.

Contudo, € preciso que a empresa possa reconhecer que, a geracao de sua
riqueza envolve a participacdo de muitos agentes e variaveis que impulsionam a
continuidade e relevancia de sua atividade para o mercado empresarial e a sociedade
como um todo. Esses sdo pontos analisados, para que, em outroS momentos a
situacdo possa ser apresentada sob uma visdo muito mais ampla, evidenciando a
importancia que a DVA tem para qualquer empresa de grande porte.

A pesquisa visou e alcan¢ou o entendimento acerca dos dados obtidos da DVA
das Empresas Renner S/A, nos exercicios fiscais de 2015 até 2019, porém, o assunto
nao foi esgotado, sugere-se uma busca ampliada para reconhecimento de saude fiscal
e financeira da empresa, bem como uma possivel investigacdo sobre a consideracdo
da sua responsabilidade social empresarial em seus departamentos, como, em termos
de exemplo, uma investigacdo acerca da consideracdo de diretores acerca da
responsabilidade social empresarial demonstrada por dados obtidos pelos relatorios
contabeis, tais como a DVA.

Como limitacédo a pesquisa enfatizou apenas um dos demonstrativos contabeis
(DVA) nas empresas listadas na B3, neste aspecto, sugere-se ainda para proximas
pesquisas aplicar uma andlise comparativa nas empresas do segmento varejista de
vestuario e calgados, tendo como base em atingir um melhoramento na viséo de
importancia da DVA.
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