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RESUMO

Educacdo Financeira é um tema de interesse nacional e internacional, devido aos beneficios
proporcionados para o bem-estar financeiro individual, bem como o melhoramento do
Sistema Financeiro Nacional. Contudo, o que se percebe é que os conhecimentos financeiros
das pessoas séo insuficientes, o que acaba resultando em problemas como endividamentos e
inadimpléncias. Para reverter esse cenario, diversos paises com o apoio da Organizacdo para
Cooperacdo e Desenvolvimento Econdmico (OCDE) preocupam-se em desenvolver acoes
com intuito de disseminar conhecimentos financeiros para a sociedade. A teoria do Capital
humano defende a educacdo como sendo uma das varidveis que contribui para aumentar o0s
ganhos financeiros, a partir disso, através da disseminacdo de conceitos financeiros, as
pessoas seriam capazes de tomarem decisGes mais acertadas, como praticas de poupanca e
investimento, buscando uma vida mais tranquila e cbmoda. Esta pesquisa tem como objetivo
geral verificar se a Educacdo Financeira influencia na inser¢do dos discentes da &rea de
negocios das Instituicdes de Ensino Superior da Paraiba no Mercado Financeiro Brasileiro.
Quanto a metodologia foi realizada uma pesquisa com 123 estudantes dos cursos
de Administragdo, Ciéncias Contdbeis e Ciéncias Econbmicas através de um questionario
adaptado dos estudos de Amadeu (2009), Atkinson e Messy (2012), Amorim et.al., (2018). Os
principais achados evidenciam que os discentes apresentam um bom nivel de conhecimento
financeiro béasico, tendo em vista que em todos os quesitos analisados o percentual de acerto
foi superior a (82%). Entretanto, no que concerne ao Mercado Financeiro apenas (4,1%) se
consideram “Muito preparado” para realizar investimentos. A representatividade da amostra
que nao realiza aplicacdes corresponde a (63,5%), 0s principais motivos apontados foram a
auséncia de recursos, bem como auséncia de conhecimentos acerca do Mercado Financeiro.
Os discentes gue investem parte de seus recursos concordam que a Educacdo Financeira,
apresentou influencia para se tornar investidor. De maneira geral, os resultados reforgam a
importancia de propagar informagdes relacionadas com Educagdo Financeira,
principalmente no aspecto relacionado com o Mercado Financeiro para que as pessoas,

possam usufruir dos beneficios advindos dessa conjuntura.

Palavras chave: Educagéo Financeira. Investimentos. Teoria do Capital Humano.



ABSTRACT

Financial Education is an international subject of interest, due the benefits provided to
individual’s financial well-being, as well as the improvement to the Nacional Financial
System. Nevertheless, the financial knowledge is insufficient in society, which consequences
are problems like indebtedness and defaults. Aiming to revert this scenery, several countries
supported by OCDE concern with developing actions spread the financial knowledge among
society. According to Human Capital Theory, the education is one of the variables that
contributes to increase financial gains, and through the dissemination of financial concepts,
people would be able to accurate their decisions, opting for savings and investments, to
achieve a more peaceful and comfortable lifestyle. This research aimed to verify the influence
of financial education in the insertion of students from the business area of the Universities of
Paraiba in the Brazilian Financial Market. To achieve this goal, a research was conducted
with 123 students from the Administration, Accounting and Economic Sciences courses
through a questionnaire adapted from the studies of Amadeu (2009), Atkinson and Messy
(2012), Amorim et.al., (2018). The main results of this work showed that students have a
great level “Very prepared” to make investments. Most of the sample (63.5%) does not invest,
the main reasons given were insufficient resources and the lack of knowledge about the
Financial Market. Students who invested part of their finances agree that Financial Education,
had an influence on their insertion in the Financial Market. In general, the results reinforce the
significance of propagation of information related to Financial Education, especially those
related to the Financial Market enabling people to enjoy the benefits that this circumstance
can afford.

Keywords: Financial Education. Investiments. Human Capital Theory.
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1. INTRODUCAO

1.1 Contextualizacao do tema

A complexidade dos mercados financeiros ao redor do mundo, aliado aos avangos
tecnoldgicos provocaram mudancas significativas na sociedade, visto que a partir desse
cenario, para que as pessoas possam atuar e tomar decisdes financeiras acertadas sdo
necessarios conhecimentos financeiros, os quais sdo fornecidos por intermedio da Educacéo
Financeira (OCDE, 2005; LUCCI, ZERRENNER, VERRONE E SANTOS, 2006;
AMADEU, 2009; LUSARDI E MITCHELL 2011; VIEIRA, BAGTALIA E SEREIA, 2011,
ATKINSON E MESSY, 2012; POTRICH, VIEIRA, E KIRCH, 2015; MELO, 2016;
SOARES, 2017; CONCEICAO E BRAGA, 2019).

Todavia pesquisas nacionais e internacionais realizadas com diferentes segmentos
populacionais evidenciaram que o0s conhecimentos financeiros desses sdo insuficientes,
ocasionando problemas como endividamentos, inadimpléncias e auséncia de reservas
financeiras (CHEN E VOLPE, 1998; SAVOIA, SAITO E SANTANA, 2007; ATKINSON E
MESSY 2012; POTRICH, VIEIRA E KIRCH; 2015; SILVA, LEAL E ARAUJO, 2018)

Frequentemente as pessoas séo influenciadas a consumir de maneira excessiva, seja
através de propagandas, ou por influéncia dos grupos nos quais pertencem. Esse consumismo
exagerado, a falta de planejamento financeiro e a facilidade ao crédito, aliados a auséncia da
Educacdo Financeira, acabam resultando em inadimpléncias. Santos (2017) ressalta que é
necessario compreender sobre a questdo financeira justamente para ndo ser conduzido a uma
situacdo de endividamento.

Os individuos ndo possuem conhecimentos financeiros basicos, com isso quando sdo
confrontados com situacdes que exijam a tomada de decisdo, tendem a ser inadequadas, com
isso prejudicando seu bem estar (OLIVEIRA, MARINHO E LIMA, 2020). Para solucionar
problemas relacionados com o analfabetismo financeiro, é importante que sejam promovidas
acOes visando proporcionar entendimento sobre o tema para a populagdo (POTRICH,
VIEIRA E KIRCH, 2015).

O nivel limitado de poupancga existente é resultado principalmente dessa auséncia de
informacdes, dividas obtidas, bem como o que para muitos significam um dilema, seja
satisfazer as necessidades imediatistas, ou aplicar os recursos e esperar beneficios futuros,
através de investimentos (MAGRO, GORLA, SILVA E HEIN, 2018). E comum que as
pessoas se sintam desconfortaveis quando se veem confrontadas com situagdes nas quais

deixem de desfrutar do seu dinheiro no momento presente, para colher frutos posteriormente.
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As dificuldades financeiras podem surgir devido ao analfabetismo financeiro, pois
além de provocar efeitos negativos na vida particular, também prejudica toda a economia,
porquanto o Sistema Financeiro Nacional de um pais reflete as decisGes que sdo tomadas
individualmente (CHEN E VOLPE, 1998; OCDE, 2005; VIEIRA, BAGTALIA E SEREIA,
2011).

Um melhor nivel de Educacdo Financeira incorre em maiores probabilidades da
existéncia de poupanca, nos paises que possuem altas taxas de reservas financeiras, um dos
fatores para essa ocorréncia, esté relacionada com a conscientiza¢do sobre finangas (MELO,
2016).

A teoria do capital humano defende que o nivel de educacdo de um individuo, € uma
das variaveis que contribuem para aumentar os ganhos financeiros e consequentemente
melhorar o seu bem estar (SCHULTZ, 1961). No campo da Educagéo Financeira, apoiando se
nessa teoria, através do desenvolvimento de acGes relacionadas em proporcionar
conhecimentos financeiros, as pessoas seriam capazes de tomarem decisdes mais prudentes,
incorrendo em beneficios financeiros, que iriam refletir em toda economia.

A Educagdo Financeira possui o conddo de influenciar de maneira positiva, a inser¢éo
de investidores no mercado financeiro, visto que demonstra o funcionamento desse sistema, e
ainda subsidia os agentes com informacGes de cunho financeiro, para que esses possam
escolher entre as aplicagdes disponiveis e assim obter as melhores rentabilidades (LUSARDI
E MITCHELL, 2011; CLARK, LUSARDI E MITCHELL, 2017; AMORIM, LUCENA,
GIRAO E QUEIROZ, 2018).

No cendrio nacional, os brasileiros ndo possuem conhecimentos sobre as variadas
opcOes de investimentos disponiveis no mercado financeiro, aqueles que possuem algum
excedente, realizam aplicacdes na caderneta de poupanca (JUNIOR E RAMOS, 2013;
FERREIRA, 2020). Apesar de ndo ser considerado um dos investimentos mais atrativos, a
caderneta de poupanca acaba sendo o0 mais escolhido por ndo demandar informagoes

complexas.

1.2 Problema de Pesquisa

Diante o contexto apresentado, o presente trabalho norteia-se pelo seguinte problema

de pesquisa: A Educacdo Financeira influencia a insercdo dos discentes da area de
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negocios das Instituicdes de Ensino Superior da Paraiba no Mercado Financeiro

Brasileiro?

1.3 Objetivos

1.3.1 Objetivo Geral

Verificar se a Educacdo Financeira influencia na insercdo dos discentes da area de

negocios das Instituicdes de Ensino Superior da Paraiba no Mercado Financeiro Brasileiro.

1.3.2 Objetivos Especificos

e Verificar se os cursos de Administracdo, Ciéncias Contabeis e Ciéncias Econémicas,
contribuem de maneira positiva para um melhor conhecimento financeiro dos
discentes.

e Analisar as percepcdes dos discentes sobre Educacdo Financeira, bem como sobre

investimentos.

1.4 Justificativa

Esta pesquisa se torna relevante por verificar como € a relacdo da Educacdo Financeira
com as decisdes de investimentos no Mercado Financeiro Brasileiro, especialmente com
discentes das areas de negocios de Instituicbes Publicas e Privadas situadas no estado da
Paraiba, analisando se esses cursos influenciam de alguma maneira um melhor
comportamento financeiro dos graduandos, além de contribuir cientificamente com as
pesquisas ja realizadas que abordam o assunto. E ainda pode ser de interesse de 6rgaos
publicos que apresentem o objetivo de desenvolver politicas publicas nessa area.

O comportamento financeiro é uma das variaveis mais importantes, pois, pessoas com
habitos inadequados comprometem os seus recursos (ATKISSON E MESSY, 2012). Tendo
em vista que a Educacdo Financeira € um assunto discutido internacionalmente por 6rgaos
como a Organizacgdo para Cooperacdo e Desenvolvimento Econdmico (OCDE), na qual vem

sendo considerada como um diferencial para que as pessoas possam interagir em um Sistema
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Financeiro cada vez mais complexo principalmente pelos beneficios que promove tanto no
bem estar individual, bem como no melhoramento de toda economia.

Uma pesquisa nacional realizada pela Confederacdo Nacional de Dirigentes Lojistas
(CNDL) e pelo Servico de Protecdo ao Crédito (SPC Brasil), publicada em 2020, evidencia
que mais da metade da amostra analisada ndo realiza poupanca, o0 que em termos percentuais
representa 52,1%. Para aqueles que reservam parte de seus recursos financeiros 62%
escolnem a caderneta de poupanca para fazer suas aplicacGes, isso reflete a falta de
conhecimentos financeiros, pois em alguns casos a rentabilidade proporcionada pela caderneta
de poupanca é muito inferior, quando comparada com outras op¢oes disponiveis no mercado.
Outro estudo mais recente realizado pela Confederacdo Nacional do Comércio de Bens,
Servigos e Turismo (CNC), realizado em Fevereiro de 2021, demonstra que cerca de 66,7%
das familias, estdo endividadas.

Esses resultados ratificam a necessidade de implementar acbes objetivando

proporcionar Educacdo Financeira para toda sociedade brasileira.

1.5 Estrutura do Trabalho

A pesquisa esta organizada em cinco sec¢des, sendo: a Introducdo, na qual apresenta
um panorama geral sobre a pesquisa; na segunda secdo tem-se a Fundamentacdo Tedrica, com
uma abordagem da visdo dos autores de maior destaque sobre o tema proposto; na terceira
secdo estdo os Procedimentos Metodolégicos, que demonstram como a pesquisa foi realizada;
a quarta secdo traz a Discussdo e Analise dos Resultados do estudos; e, atrelado a isto estdo as

Consideracdes Finais; e, por Gltimo, as Referéncias consultadas.
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2. FUNDAMENTACAO TEORICA

A Fundamentacdo Tedrica apresenta a visdo de diversos autores sobre o tema em
estudo, com o proposito de dar suporte a pesquisa. E, esta estruturada em quatro tdpicos, a
saber: Teoria do Capital Humano, Educacéo Financeira, Educagdo Financeira como estratégia

de investimentos no Mercado Financeiro, e estudos anteriores relacionados ao tema.

2.1 Teoria do Capital Humano

Schultz (1961) e Becker (1962) séo considerados os precursores da Teoria do Capital
Humano. O primeiro foca na economia agricola e no entendimento da pobreza, ja o segundo,
enfatiza o lado social analisando diversas variaveis, sendo educacéo, a principal.

Fala-se em capital humano, tendo em vista que esse € intrinseco ao ser humano, e
porque se espera que resulte em beneficios no futuro para aquele que o possui (MORAES,
2009; CUNHA, JUNIOR E MARTINS, 2010). Schultz (1961), Becker (1962) e Mincer
(1974), em seus estudos demonstraram que o nivel de escolaridade do individuo é a forma
mais apreciavel do capital humano.

Essa teoria diz respeito a capacidade e competéncia que o ser humano detém, podendo
ser inata ou obtida no decurso dos anos, a partir dessa ideia € perceptivel, que por meio de
investimentos realizados para aprimorar seu aprendizado, o individuo acaba elevando seus
rendimentos financeiros, resultando no melhoramento da qualidade de vida (CUNHA,
JUNIOR, MARTINS, 2010; MAYER E RODRIGUES, 2013; COSTA E MIRANDA,
2013; SILVA E FILHO, 2018).

Costa e Miranda (2013, p. 3) defendem que “Os individuos mais escolarizados se
tornam mais produtivos e aptos a desempenhar novas tarefas e a enfrentar ambientes em
mudan¢a com mais facilidade”. Quando os sujeitos realizam investimentos com intuito de
ampliar seu proprio capital humano a produtividade desses tende a aumentar, e desse modo,
aumentar também as oportunidades de trabalho, contribuindo assim para melhorar a qualidade
de vida, por meio de maiores ganhos (SCHULTZ, 1961; MINCER, 1974).

As pessoas que possuem niveis de formacdo mais elevados, bem como experiéncia em
sua profissdo, apresentam maiores probabilidades de incorrer em ganhos salariais melhores,
visto que a partir do momento que o individuo comecar a investir em seu proprio intelecto,

através de novos conhecimentos e habilidades, esses aumentam sua produtividade, que acaba
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sendo refletida no aspecto financeiro (NETO, 1997; MORAES, 2009; ORO, NAUE,
STURMER, BRITO, 2010, COSTA E MIRANDA, 2013).

A maior parte dos estudos analisados evidencia que pessoas mais escolarizadas e
instruidas apresentam melhores remuneragbes (BECKER, 1962). Cunha, Janior e Martins
(2010) ressaltam que essa teoria tende a ter uma maior importancia nos paises
subdesenvolvidos do que nos desenvolvidos, devido a péssima distribuicdo da educacéo entre
forca e trabalho.

Apesar da importancia de se investir em capital humano, € perceptivel que do mesmo
modo que acontece com outros tipos de capitais, esse também se deteriora ao longo prazo
(SCHULTZ, 1961; MINCER, 1974). Dessa forma € necessario que as pessoas sempre
busquem ampliar seus conhecimentos, para que esses se tornem produtivos, e que as
informagdes e habilidades adquiridas n&o se tornem ociosas.

Entre os beneficios provocados resultantes de investimentos em capital humano, pode se
destacar a expansdo do aprendizado, maiores oportunidades profissionais, e melhoramento da
qualidade de vida (MORAES, 2009; CUNHA, JUNIOR E MARTINS, 2010). Embora
existam outras variaveis que exercem influéncia no que tange a renda, como o capital fisico,
os conhecimentos adquiridos alavancam oportunidades, com isso buscando dirimir as
desigualdades sociais (BECKER, 1962; MAYER E RODRIGUES, 2013).

A teoria do capital humano pode ser aplicada em contextos distintos, como no setor
privado, publico, mas também académico, com isso percebe-se a importancia de
investimentos com intuito de aumentar o nivel de capital humano das pessoas, visto que
pessoas capacitadas contribuirdo no melhoramento das suas condi¢des, como também para o
crescimento e o desenvolvimento do pais (CUNHA, JUNIOR, MARTINS, 2010; SILVA E
FILHO, 2018).

Investimentos relacionados em ampliar o nivel de capital humano das pessoas,
apresentam o intuito de buscar através da educagdo, aumentar o leque de oportunidades,
contribuindo dessa forma para proporcionar uma melhor qualidade de vida (NETO, 1997).

Com isso é de suma importancia que as pessoas sempre procurem ampliar seus
conhecimentos e habilidades, visando aumentar seu capital humano, os beneficios serdo
usufruidos tanto no ambito individual, como também por toda a sociedade, assim as pessoas
se tornardo mais produtivas, consequentemente a economia do pais sera favorecida, e as

desigualdades sociais serdo reduzidas.
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2.2 Educacéao Financeira

A todo 0 momento as pessoas sdo confrontadas com situacGes que ensejam a tomada
de decisao financeira que podem ser das mais simples como realizar alguma compra ou, mais
dificeis como realizar aplicac6es financeiras, contudo os recursos financeiros sdo limitados, e
é preciso sabedoria no momento de utiliza-los, pois essas a¢cdes podem refletir diretamente na
qualidade de vida do cidaddo (DONADIO, 2018, SOUTO, 2018).

A Educacdo Financeira fornece conhecimentos para que as pessoas possam tomar
decisbes financeiras acertadas, destarte que no momento da tomada de decisdo, essa sera
baseada nas informacOes adquiridas, com isso contribuindo para aumentar o seu bem-estar
financeiro individual, como de toda a economia (DONADIO, 2018; SOUTO, 2018).

Conforme explica a OCDE, Educacdo Financeira é definida como:

O processo pelo qual consumidores/investidores financeiros
aprimoram sua compreensdo sobre produtos, conceitos e
riscos financeiros e, por meio de informagé&o, instrugéo e/ou
aconselhamento objetivo, desenvolvem as habilidades e a
confianga para se tornarem mais conscientes de riscos e
oportunidades financeiras, a fazer escolhas informadas, a
saber, onde buscar ajuda, e a tomar outras medidas efetivas
para melhorar seu bem estar financeiro. (OCDE, 2005, p.5).

A Educacdo Financeira através da propagacdo de conhecimentos favorece a
capacidade das pessoas tomarem decisOes financeiras mais sensatas, propiciando uma
administracdo de recursos mais equilibrada (SAVOIA, SAITO E SANTANA, 2007). Instrui
os individuos para que quando confrontados com situa¢fes que exijam a tomada de deciséo,
sejam escolhidas aquelas op¢des mais seguras e benéficas e dessa forma contribui para que as
pessoas interajam ativamente no Sistema Financeiro, de maneira mais adequada, favorecendo
seu bem estar (AMADEU, 2009; JUNIOR, SOUSA E SANTOS, 2015; GORLA, MAGRO,
SILVA E NAKAMURA, 2016; SILVA, LEAL E ARAUJO, 2018).

Essa é responsavel por auxiliar escolhas mais conscientes, proporcionando ferramentas
que irdo capacitar as pessoas através do aprendizado, pois diante da grande complexidade dos
produtos financeiros, € de grande importancia que sejam considerados os beneficios e riscos
associados aos produtos que estdo sendo adquiridos (VIEIRA, BAGTALIA E SEREIA, 2011,
MELO 2016).

Os sujeitos no decorrer da vida, precisam escolher entre uma diversidade de op¢des

financeiras, no entanto para isso & necessario informacao e conhecimento, logo a Educacgéo
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Financeira é considerada como um diferencial nessas situacdes (LUCCI, ZERRENNER,
VERRONE E SANTOS, 2006; GORLA, MAGRO, SILVA E NAKAMURA, 2016).

A Educacéo Financeira auxilia o individuo na gestdo de suas finangas, no que tange as
decisbes de poupanga, investimento, aposentadoria, e outros aspectos relacionados com o
tema, proporcionando conhecimento para que a escolha seja feita de maneira racional e
consciente, favorecendo o bem-estar financeiro e a auséncia de problemas dessa natureza.

As pessoas que possuem conhecimentos relacionados com conceitos basicos no que
tange as finangas, apresentam maiores probabilidades de tomarem decisdes eficientes, quando
confrontadas com situacdes cotidianas, que demandam esse tipo de informacdo (ATKINSON
E MESSY, 2012).

Os individuos que adquirem competéncias para administrar seus recursos financeiros
de maneira mais satisfatoria promovem um impacto significativo para uma vida mais comoda,
todavia aqueles individuos que se comportam de maneira inadequada como uso excessivo de
crédito, auséncia de planejamento e controle, apresentam maiores probabilidades de
possibilidade de incorrerem em problemas financeiros (POTRICH, VIEIRA E KIRCH, 2015;
MAGRO, GORLA, SILVA E HEIN, 2018; CONCEIQAO E BRAGA, 2019).

O conhecimento financeiro exerce papel importante no desenvolvimento de atitudes e
comportamentos adequados (LUSARDI E MITCHELL, 2011; POTRICH, VIEIRA E
KIRCH, 2015). A auséncia desses podem gerar sérios problemas como endividamento,
inadimpléncias, auséncia de reservas, entre outros (KUHL, VALER E GUSMAO, 2016).

A realidade brasileira demonstra que a caréncia de conhecimentos financeiros entre
todos 0s grupos populacionais é preocupante, sendo importante ampliar as medidas para
solucionar o problema, pois num pais onde o numero de endividados atinge grandes
proporcdes, as informacdes financeiras seriam fundamentais para controlar as dividas e
possibilitar o consumo mais consciente (SILVA, LEAL E ARAUJO, 2018).

E perceptivel que de maneira geral, o nivel de conhecimento financeiros da sociedade
é limitado, com isso contribuindo para a ocorréncia de dificuldades financeiras (DONADIO,
2018). Torna-se cada vez mais importante e necessario, que as pessoas possuam competéncias
para que possam tomar boas decisdes, visto que essas escolhas serdo refletidas em beneficios
tanto no ambito individual, como também em toda a economia (CHEN E VOLPE, 1998).

Logo, devem ser incentivadas agOes relacionadas com a propagacdo da Educagéo
Financeira, devido aos beneficios proporcionados, para o bem estar financeiro pessoal e social
(LUSARDI E MITCHELL, 2011; JUNIOR, SOUSA E SANTOS, 2015).
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Muitas das vezes conhecimentos sobre a Otica financeira sdo obtidos de maneira
informal, através de amigos, familia, midias, entre outros (SOARES, 2017). Entretanto, 0s
individuos devem ter acesso a esses conhecimentos financeiros, desde o inicio de sua vida, as
acOes devem ser promovidas no ambiente escolar (OCDE, 2005).

Conceitos Financeiros devem ser disseminados em sala de aula, para que dessa forma
0s estudantes possam compreender assuntos financeiros, realizar planejamento e controle dos
gastos, para que no futuro sejam capazes de gerenciar seu dinheiro com sabedoria.

A implantacdo da Educacdo Financeira com criangas e jovens de diferentes niveis de
escolaridade se torna importante, em virtude disso quando estes se tornarem adultos e
tomarem decis6es sob a dtica financeira, essas deverdo ser baseadas nos conceitos adquiridos
ao longo da tenra idade (DONADIO, 2018).

Dessa maneira nota-se 0 aumento da preocupacdo, de instituicdes publicas e privadas
em desenvolver acbes visando proporcionar conhecimentos financeiros para a sociedade,
principalmente entre criancas e jovens (ATKINSON E MESSY 2012; SOARES, 2017). Em
nivel mundial pode se destacar a OCDE, um 6rgéo responsavel por disseminar e desenvolver
politicas publicas, preocupa - se com a disseminacdo de estratégias de Educacdo Financeira
Nos seus paises membros e parceiros.

No cenério nacional o Brasil, como um dos parceiros da OCDE também demonstra
interesse no assunto (SOARES, 2017). O governo federal promulgou um novo Decreto N°
10.393/2020, no qual criou a nova Estratégia Nacional de Educacdo Financeira (ENEF) e o
Férum Brasileiro de Educacdo Financeira (FBEF), com a finalidade de desenvolver
acOes relacionadas com a Educacgdo Financeira, securitaria, previdenciaria e fiscal.

Portanto, é de suma importancia que a¢des relacionadas a proporcionar conhecimentos
financeiros sejam desenvolvidas, visando contribuir para que as pessoas tomem decisGes mais
conscientes, no aspecto relacionado as financas, favorecendo o desenvolvimento da cidadania,
os beneficios serdo refletidos no melhoramento da qualidade de vida individual, como

também por todo o Sistema Financeiro Nacional.

2.2.1 Educagéo Financeira como estratégia de investimentos no Mercado Financeiro

A Educacéo Financeira apresenta papel relevante no contexto do Mercado Financeiro,
pois fornece ferramentas para que as pessoas possam participar de maneira ativa desse
sistema, e dessa forma contribui com o bem estar financeiro individual, bem como com o
crescimento de todo pais (AMORIM ET AL., 2018).
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Dessa maneira é considerada um instrumento essencial para auxiliar no crescimento
econémico, incentivando praticas de poupanca e investimentos, porém o que se percebe é que
a maioria da populacdo ndo apresenta esses comportamentos financeiros (MELO, 2016;
COSTA, MARTINS GONCALVES, MACARENHAS E MARCAL, 2018; OLIVEIRA,
MARINHO E LIMA, 2020).

A Educacdo Financeira auxilia as pessoas, para que essas utilizem seus recursos de
maneira mais adequada, estimulando praticas relacionadas com investimento, e com isso obter
rentabilidade com o recurso aplicado, favorecendo a tomada de decisdes
financeiras acertadas (AMORIM ET AL., 2018; SOUTO, 2018). Verifica-se que quanto
maior o grau de conhecimento financeiro do investidor, maiores 0s riscos que esses dispostos
a enfrentar visando taxas de rentabilidade mais elevadas (AMORIM ET AL., 2018).

A decisdo em aplicar os seus recursos financeiros em determinados ativos é muito
importante, pois para que esses investimentos resultem em beneficios financeiros para o
investidor, sdo demandadas informacbes e conhecimentos sobre o assunto (JUNIOR E
RAMOS, 2013). As informacdes fornecidas por intermédio da Educagdo Financeira servem
de subsidio para tomada de decisédo eficiente, para que com isso o individuo possa optar por
investimentos que estejam alinhados com seu perfil (KUHL, VALER E GUSMAO, 2016).

Realizar aplicacbes financeiras de maneira consciente incorre em beneficios
financeiros para o investidor, todavia a auséncia de Educacdo Financeira pode comprometer
as decisdes a serem tomadas, e isso acaba gerando problemas sob a 6tica financeira (COSTA,
MARTINS GONCALVES, MACARENHAS E MARCAL, 2018). Observa-se que quando o0
assunto se trata de investimentos, as pessoas possuem pouco interesse pelo mercado de acdes,
um dos motivos para isso é o pouco conhecimento destes sobre o tema, contribuindo para
dificuldade de entendimento dos conceitos relacionados (AMORIM ET AL., 2018;
DONADIO, 2018).

Quando as pessoas decidem aplicar os seus recursos, € de suma importancia que sejam
analisadas as variaveis envolvidas na operacao, e tenham consciéncia das escolhas que estdo
sendo tomadas, como a relagéo de risco e retorno do investimento (LUCCI, ZERRENNER,
VERRONE E SANTQS, 2006). Ter a habilidade de realizar bons investimentos, e conseguir 0
retorno almejado, é considerado um diferencial para uma vida financeira mais segura e
equilibrada, tanto no momento presente, quanto no futuro (CLARK, LUSARDI E
MITCHELL, 2017).
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Uma das causas que pode esta associada ao baixo nivel de poupanca e investimento
por parte das pessoas, trata-se da auséncia de recursos, falta de entendimento de como
funciona as aplicagdes financeiras.

Por intermédio da Educagdo Financeira, é possivel ter acesso a informacdes
relacionadas com 0s riscos nos quais os investidores estdo expostos, quando decidem aplicar
Seus recursos, conscientizar sobre a importancia de realizar um planejamento financeiro
adequado, como também de se preparar financeiramente para a terceira idade (SOUTO,
2018).

Portanto, é de extrema importancia que sejam incentivadas acGes relacionadas com a
Educacao Financeira, como também que os individuos sejam incentivados a participarem do
Mercado Financeiro e dessa forma usufruir dos beneficios que esse pode proporcionar
contribuindo assim para uma vida financeira sauddvel (AMORIM ET AL., 2018).

Percebe-se que quanto maior o nivel de Educagdo Financeira dos investidores, maiores as
probabilidades desses escolherem aplicacdes financeiras que mais se adequem em relacdo ao
seu perfil de risco, com isso esses terdo informacgdes dos beneficios que podem vir a obter,

como também dos riscos que estdo associados a determinados investimentos.

2.3 Estudos anteriores relacionados ao tema

Essa secdo evidencia as principais pesquisas que abordaram sobre Educacdo Financeira e
a Teoria do Capital Humano, bem como o ano da publicacdo, os autores, o objetivo geral, e 0s
resultados encontrados. Dessa maneira, esses artigos foram responsaveis por contribuir com o

presente estudo, além de elucidar aspectos relevantes sobre o tema em questao.

Quadro 1- Estudos relacionados ao tema

Autores e ano

Objetivo geral

Principais achados

LUccl,
ZERRENNER,
VERRONE E SANTO
(2006).

Verificar se 0s conhecimentos
aprendidos de administracéo
financeira fazem com que o0s
individuos se  tornem  mais
conscientes sobre suas decisfes
financeiras.

O conhecimento em conceito sobre financas
aprendido na  universidade influenciou
positivamente a qualidade da tomada de
decisdes financeiras, mesmo sem uma avaliacdo
da qualidade do ensino.

AMADEU (2009).

Verificar a influéncia da Educacao
Financeira nas  decisbes de
consumo, investimento e
endividamento.

O nivel de conhecimento influencia na
qualidade das decisdes financeiras tomadas
pelos alunos. Verificou-se que as respostas sao
coerentes com 0S conceitos, ou seja, cComo regra
geral, os alunos ndo apenas dominam os




23

conceitos minimos, mas também os aplicam de
forma razoavel.

MORAES (2009).

Identificar e analisar as relacGes
entre os perfis demogréaficos e
prossiograficos dos mestres em
Ciéncias Contabeis titulados no
Brasil, sob a oOtica da Teoria do
Capital Humano e os indicadores de
avaliacdo da Capes dos Programas
de Pés-Graduacao desses egressos.

Na percepcdo dos egressos todos os fatores
identificados com a teoria do Capital Humano
foram significativamente alterados pelo fato de
obterem o titulo de mestre, corroborando com a
tese estabelecida.

CUNHA, JUNIOR E
MARTINS (2010).

Identificar e analisar as avaliacGes e
percepcdes dos doutores em
Ciéncias Contabeis, titulados pela
FEA/USP, sobre as influéncias do
doutorado nos seus
desenvolvimentos e suas
responsabilidades sociais.

nas

Os achados da pesquisa confirmaram as
expectativas, explicacfes e previsdes da teoria.
Na percep¢do dos egressos, os 19 fatores
possiveis de serem alterados que lhes foram
apresentados, foram substancialmente
influenciados com a titulag&o.

ORO, NAUE,
STURMER E BRITO
(2010).

Investigar o  desenvolvimento
profissional dos egressos do curso
de  Ciéncias  Contébeis da
Universidade do Oeste de Santa
Catarina (UNOESC) no que tange a

Os egressos obtiveram um aperfeicoamento do
Capital Humano com a titulagdo, melhorando o
nivel de renda, oportunidades de trabalho,
competitividade profissional, influenciando
positivamente a vida em sociedade e para que se

influéncia do bacharelado, sob o | tornassem pessoas mais responsaveis e
enfoque da Teoria do Capital | confiantes.
Humano.
ATKINSON E Fornecer a oportunidade de | Os resultados destacam  motivos de
MESSY (2012). comparar os niveis de Alfabetizacdo | preocupacédo, parece que a maioria das pessoas

Financeira e o progresso entre as
populacbes e 0s  mercados
financeiros.

tem algum conhecimento financeiro, entretanto
percebe-se a falta de compreensdo de outros
conceitos. As mulheres tém niveis de
conhecimentos financeiros mais baixos do que
0s homens em quase todos os paises estudados.

COSTA E MIRANDA
(2013).

Verificar se individuos com mais
educacdo financeira poupam mais,
além disso, buscou-se verificar o
efeito da escolaridade sobre o
percentual de poupanca individual.

Os resultados dos testes permitem concluir que
ndo existe influéncia significativa da
escolaridade sobre a taxa de poupanca
individual a 0,05 de significancia.

JUNIOR, SANTOS &
SOUZA (2015).

Identificar o perfil investidor dos
universitarios de trés universidades,
levando-se em conta os critérios que
induzem esses alunos a investir e 0s
principais tipos de investimentos
financeiros utilizados.

Percebeu-se que a maior parte dos universitarios
investe, opta por poupanca e, como tal, podem
ser considerados com perfil moderado.
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POTRICH, VIEIRAE
KIRCH (2015)

Analisar no contexto brasileiro, a
influéncia de variaveis
socioecondmicas e demograficas
no nivel de  alfabetizacéo
financeira dos individuos.

A maioria dos pesquisados foi classificada com
um baixo nivel de alfabetizacdo financeira. A
partir de medidas de associacdo bivariada,
pode-se observar a existéncia de uma relagdo de
dependéncia entre a alfabetizacéo financeira e a
variavel género possui dependentes, ocupacao,
escolaridade, escolaridade da mae, renda
prépria e renda familiar.

MELO (2016).

Entender e explicar as razBes da
inadequada Educacdo Financeira no
Brasil e seus efeitos na formacéo da
Taxa de Poupanga e de
investimento histérica e em longo
prazo.

As evolugdes da valoracdo do Capital Humano
associada a crescente necessidade de se planejar
o presente na forma de construir o futuro sdo
elementos fundamentais na perspectiva de se
ressaltar a evidente importancia da Educacgio
Financeira como formadora de uma geracdo de
poupanca capaz de prover oportunidades de
investimentos cada vez mais difundidas e
massificadas dentre a populacdo brasileira e
mundial.

CLARK, LUSARDI E
MITCHELL (2017).

Medir e Avaliar os conhecimentos
financeiros dos funcionarios.

Em suma, em todo o mundo, a educacédo
financeira é critica para a seguranca da
aposentadoria. Afro-americanos e hispanicos
sdo  relativamente  menos  alfabetizados
financeiramente do que outros. Além disso, 0s
mais bem informados financeiramente tambem
580 0s que tém maior probabilidade de planejar
a aposentadoria.

AMORIM, LUCENA,
GIRAO & QUEIROZ
(2018).

Averiguar a influéncia do nivel de
educacdo financeira dos discentes
da area de negocios da UFPB sobre
a probabilidade de participagdo no
mercado de capitais.

Verificou-se que os aumentos de pontuagdes
adquiridas nas questes de conhecimento
financeiro  refletiram em uma  maior
probabilidade de insercdo nesse mercado.

COSTA, MARTINS,
GONGCALVES,
MASCARENHAS E
MARGAL (2018).

Identificar o perfil de possiveis
investidores em uma IES, bem
como o conhecimento dos mesmos
em relacdo ao mercado financeiro,
com seus riscos e oportunidades.

O perfil de investimento que prevaleceu entre
os pesquisados foi o de conservador, pela razdo
de possuirem precaucao financeira, mais apesar
disso, acredita-se que a formacgdo académica
dos pesquisados, contribuiu para que se
encontrasse um perfil de investidor conservador
e até moderado e destacou-se como importante
fator de influéncia para as decisbes de
investimentos.

DONADIO (2018).

Estabelecer a relacdo entre o nivel
de tolerancia ao risco financeiro dos

Das variaveis demograficas apenas o género e a
faixa etaria foram significantes para explicar a

investidores, suas caracteristicas | tolerancia ao risco, sendo que os homens da
demograficas, seus tracos de [ amostra sdéo mais tolerantes ao risco do que as
personalidade, vieses | mulheres. Quanto a faixa etaria o resultado
comportamentais e nivel de | apontou que ha relagdo inversa entre a idade € a
Educacdo Financeira. tolerdncia ao risco, indicando que os mais
jovens seriam mais propensos ao risco.
SOUTO (2018). Analisar a relagdo entre 0 | Os individuos que apresentaram alto nivel de

conhecimento e 0 comportamento

conhecimento financeiro, apresentaram também
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financeiro de discentes e egressos
das areas de Ciéncias Contabeis,

Ciéncias Econdmicas e
Administracdo da Universidade de
Brasilia.

menor tendéncia a um comportamento de risco
e uma menor propensdo ao endividamento.
Esses dados levam a conclusdo de que ha uma
influéncia positiva da educacgdo financeira no
comportamento  financeiro  das  pessoas
componentes da amostra analisada.

Fonte: Dados da Pesquisa (2021)
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3. PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Essa secdo apresenta os procedimentos metodolégicos adotados para responder o
problema de pesquisa. Dessa forma serdo detalhadas as classificagfes da pesquisa, populacdo

e amostra, coleta de dados e o instrumento de coleta de dados.

3.1 Classificacdo da pesquisa

As tipologias que podem ser aplicadas a contabilidade, podem ser classificadas em trés
segmentos, quanto aos objetivos, quanto aos procedimentos e quanto a abordagem do
problema (RAUPP E BAUREN, 2012).

Nesse aspecto, esta quanto aos objetivos se classifica como descritiva, pois buscou
descrever se ha influéncia da educacdo financeira na insercdo de investidores no Mercado
Financeiro Brasileiro, evidenciando caracteristicas da amostra observada.

Quanto aos procedimentos se caracteriza como bibliografica, uma vez que foram
utilizados artigos nacionais e internacionais, como também a abordagem sobre a teoria do
capital humano, para dar suporte tedrico ao estudo. Ainda se classifica como survey, dado
que a coleta de dados se deu por meio de um questionario eletrénico.

No que tange a abordagem do problema, o estudo é caracterizado como qualitativo ja
que buscou conhecer e compreender carateristicas da amostra, e quantitativo, pois os dados

foram tratados através de técnicas da estatistica descritiva.

3.2 Populacéo e amostra

O universo escolhido para a aplicacdo da pesquisa foram todas as Instituicdes de
Ensino Superior (IES) da Paraiba que ofertam cursos da area de negdcios, sendo:
Administracdo, Ciéncias Contabeis e Ciéncias Econdmicas, ja que esses podem exercer
alguma influéncia sob os conhecimentos de educagdo financeira dos discentes, devido &s
ementas curriculares dos respectivos cursos abrangerem assuntos relacionados com finangas
(AMADEU, 2009; AMORIM ET AL., 2018).

Dessa forma a amostra foi composta por 123 respondentes, dos quais 99 sdo discentes
do curso de Ciéncias Contabeis, 20 do curso de Administracdo e 3 do curso de Economia.
Apos a aplicagdo do questionario, os dados foram analisados por meio de uma estatistica

descritiva.
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3.3 Instrumento de coleta de dados

O instrumento de coleta de dados foi baseado nos estudos de Amadeu (2009), Atkinson e
Messy (2012) e Amorim et.al., (2018) com alguns ajustes para atender ao objetivo da
pesquisa.

O questionéario ficou disponivel desde Dezembro de 2020 a Fevereiro de 2020. Foi
estruturado em quatro secdes, a primeira tratou do perfil socioeconémico dos discentes, a
segunda parte investigou a percepcdo dos discentes sobre educacdo financeira, a terceira
buscou identificar se os discentes detém conhecimentos financeiros, e a quarta secao tratou da
percepcéo dos discentes sobre investimentos.

No que tange ao perfil socioeconémico dos respondentes, foram solicitadas
informacBes relacionadas com as variaveis como sexo, idade, o tipo de instituicdo que o
individuo estuda, estado civil, curso de graduacao, Renda entre outros quesitos.

Em relacdo as Percepcdes sobre educacdo financeira, as questdes analisadas trataram
de identificar o comportamento financeiro dos discentes na pratica cotidiana, 0s
guestionamentos levantados investigaram a forma como os discentes adquirem conhecimentos
financeiros, se realizam controle dos gastos mensais, se fazem planejamento financeiro, se
poupam recursos de maneira periddica, entre outras.

Na secdo que tratou sobre conhecimentos financeiros, buscou identificar se a amostra
analisada possuia informacdes de conceitos financeiros basicos, as variaveis analisadas foram
juros compostos, risco e retorno, titulos de renda fixa e variavel, inflacdo e diversificacdo dos
investimentos.

O ultimo topico tratou da percepcdo dos discentes sobre investimentos, 0s
guestionamentos trataram de identificar se os discentes realizavam investimentos, modalidade
de investimentos que os discentes aplicariam seus recursos, o principal objetivo dos
investimentos, o perfil em relacdo ao risco, se 0s conhecimentos durante a graduagéo

exerceram alguma influéncia para participar do Mercado Financeiro, entre outras questdes.

3.4 Coleta de dados

A aplicagdo do questionario ocorreu através da plataforma Google forms, o link do
Instrumento de coleta de dados foi enviado para os e-mails das Universidades Publicas e

Privadas do estado da Paraiba, desde que reconhecidas pelo Ministério da Educagdo (MEC),
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solicitando que essas enviassem aos discentes das respectivas instituicdes. Ressalta-se o
anonimato dos respondentes.

Contudo antes das respostas serem recolhidas efetivamente, o questionario passou por
um pré-teste, no qual foi aplicado com seis alunos e dois professores do curso de Bacharelado
em Ciéncias Contabeis para conseguir definir a versdo final do instrumento de coleta e
detectar possiveis falhas no questionario propriamente dito. O pre-teste tem a finalidade de
garantir validade e precisdo ao instrumento de coleta de dados (GIL, 2008). Apos a aplicacdo
do pré-teste, as observacGes fornecidas pelos respondentes foram analisadas, sendo possivel

chegar a versao final do instrumento deste estudo.
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4. ANALISE E DISCUSSOES DOS RESULTADOS

Essa secdo evidencia a andlise e discussdes dos resultados encontrados. Esta estruturada
em quatro topicos sendo eles: Perfil Socioecondémico dos discentes, Percepcéo dos discentes
sobre Educacdo Financeira, Conhecimentos Financeiros e Percep¢do do discente sobre

Investimentos.

4.1 Perfil Socioecondmico dos Discentes

No que diz respeito ao perfil socioecondmicos dos discentes, procurou-se analisar
variaveis relacionadas com fatores sociais, financeiros e académicos dos estudantes

universitarios. A partir do exposto, a tabela 1 demonstra os achados observados.

Tabela 1- Dados Socioecondmicos dos discentes

SEXO
Masculino Feminino
54,5% 45,5%
IDADE
] De 21a25 De 26 a 30 De31a35 De 36 a 40 Acima de 41
Ate 20 anos
anos anos anos anos anos
18,7% 44,7% 20,3% 6,5% 3,3% 6,5%
ESTADO CIVIL
. Casado (a) / Unido Separado (a)/ .
Solteiro (a) Estavel Divorciado (a) Viavo (a)
78,9% 19,5% 1,6% 0%
A IES (INSTITUICAO DE ENSINO SUPERIOR)
Publica Privada
95,9% 4,1%
CURSO DE GRADUACAO
Administracdo Ciéncias Contabeis Ciéncias Econdmicas
16,3% 81,3% 2,4%
PERIODO QUE CURSA
1°/2° Periodo 3°/ 4° Periodo 5°/6° Periodo 7°/8° Periodo 9°/10° Periodo
16,3% 14,6% 19,5% 26,8% 22,8%
PRINCIPAL FONTE DE RENDA
Emprego Emprego Na&o trabalho, mas N&o possuo
Bolsa da
Formal Informal ganho mesada renda

Universidade
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8,9% 43,1% 16,3% 12,2% 19,5%

FAIXA DE RENDA MENSAL

Até R$ De R$ 500,01 até De R$ 1.000,01 at¢  De R$ 1.500,01 até Acima de R$

500,00 R$ 1.000,00 R$ 1.500,00 R$ 2.500,00 2.500,00
31,7% 22,8% 21,1% 16,3% 8,1%
POSSUI ALGUM DEPENDENTE FINANCEIRO
Sim N&o
29,3% 70,7%

O MAIOR GRAU DE ESCOLARIDADE DOS PAIS

Ensino . . - . -
Analfabeto fundamental Ensino Ensino médio E_nsmo médio
fundamental completo incompleto
completo .
incompleto
3,3% 10,6% 16,3% 35% 7,3%
Ensino superior Pos - Graduacéo Pos - Graduacéo

Ensino superior
incompleto

15,4% 6,5% 4,1% 1,6%
Fonte: Dados da Pesquisa (2021)

completo completo incompleto

Observa-se que em relacdo ao sexo, ndo houve predominancia de um em especifico,
sendo a amostra composta de 67 discentes do sexo masculino o que representa (54,5%) da
amostra, 56 respondentes do sexo feminino, representando em termos percentuais (45,5%),
apesar disso as mulheres apresentaram maior representatividade. No que se refere a idade,
percebe-se que (44,7 %) dos respondentes tinha entre 21 a 25 anos (44,7 %). No que tange ao
estado civil (78,9 %) dos estudantes eram solteiros. Vale salientar que a amostra foi escolhida
por conveniéncia.

Quanto a IES nota-se que as Universidades Publicas apresentaram representatividade
de (95,9%), por outro lado as Instituicdes privadas correspondem (4,1%), no que concerne ao
curso de Graduacdo, Ciéncias Contabeis obteve maior destaque representando em termos
percentuais (81,3%). Ja no tocante ao periodo estudado foi possivel observar paridade entre os
semestres, o que significa em termos percentuais, 7°/8° (26,8%), 9°/10° (22,8%), 5°/6°
(19,5%),1°/2° (16,3%),3°/4° (14,6 %). Quando questionados sobre o maior grau de
escolaridade dos seus pais, os achados revelaram que esses, possuiam o Ensino Médio
Completo (35%), enquanto outros (16,3%) apresentam Ensino Fundamental Incompleto

No que se refere a variavel Renda viu-se que (43,1 %) respondeu que era emprego

formal, enquanto (19,5%) afirmaram ndo possuir renda. Os achados dessa pesquisa
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corroboram com Amadeu (2009) no qual o emprego formal também a maior
representatividade (76,83%). No tocante a faixa de renda mensal, (31,7%) disseram receber
até R $500,00, enquanto (22,8%) afirmaram receber na faixa de R $500,01 até R $1.000,00.
No que concerne a dependentes financeiros, (70,7%) ndo possuem.

4.2 Percepcao dos Discentes sobre Educagéo Financeira

Esse topico demonstra como 0s estudantes se sente sobre suas percepcdes a respeito da
Educacéo Financeira.
O primeiro quesito analisado estava relacionado a seguranca que o discente possuia para

gerenciar seu dinheiro, neste sentido a Tabela 2 mostra os dados obtidos para esta assertiva.

Tabela 2-Como o discente se sente a respeito dos seus conhecimentos para gerenciar seu préprio dinheiro

Frequéncia %

Nada seguro - Eu gostaria de possuir um nivel muito melhor 8 6.5
de Educacdo Financeira ’
N&o muito seguro - Eu gostaria de saber um pouco mais

- 33 26,8
sobre finangas
Razoavelmente seguro — Eu conhe¢o a maioria das coisas que 62 504
eu precisaria saber sobre o assunto '
Muito seguro — Eu possuo conhecimentos bastante amplos 20 16.3
sobre financgas '
Total 123 100

Fonte: Dados da pesquisa (2021)

Quando questionados como se sentiam a respeito dos Sseus conhecimentos para
gerenciar seu dinheiro, esses afirmam que estdo “Razoavelmente seguros” (50,4%), outros
(26,8%), afirmam ndo se sentir “Muito seguro”. Com isso nota-se que os discentes ndo
apresentam muita seguranca quando o assunto é manejar suas financas.

Nos estudos anteriores que abordaram a mesma questdo, observou-se que as maioria
das amostrasse autodeclaram que se sentem razoavelmente seguros, ou como um
conhecimento médio Lucci et al. (2006), apresentando uma representatividade de (46,2%),
Amadeu (2009) na amostra o percentual foi de (45,66%), Ferreira (2020), representando
(61,6%).

Ja aqueles que se consideram com um nivel de conhecimento financeiro baixo ou
“nada seguro”, representam respectivamente (26,8%) e (6,5%), entretanto, quando
comparados com o0s estudos de Lucci et al. (2006), (54,3%), Amadeu (2009) (2,56%),
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Conceicdo e Braga (2019) (28,43%), Ferreira (2020) (16%). E perceptivel que ha disparidade

nos resultados da questdo foi analisada.

O Gréfico 1 analisou as principais fontes para a obtencdo de conhecimentos
financeiros dos discentes.

Gréfico 1- Onde o Discente adquiriu a maior parte dos seus Conhecimentos Financeiros

Em casa com a familia 13,78%

De conversa com amigos 10,78%
Tive aulas sobre isso no Ensino Fundamental
Tive aulas sobre isso no Ensino Médio

Tive aulas sobre isso no Ensino Superior 17,66%

De revistas, livros, TV e radio 11,98%
Experiéncia préatica 20,35%
Internet /Redes Sociais 2,45%

Nao tenho conhecimento

Fonte: Dados da Pesquisa (2021)

Percebe-se a preferéncia destes para obter informacbes por meio da Internet/ Redes
Sociais, que representou (22,45%), em seguida da Experiéncia pratica (20,35%) e Aulas no
Ensino Superior (17,66%), Em casa com a familia (13,78%), De revistas, livros TV e rédio
(11,98%), Conversa com o0s amigos (10,78%), Aulas no Ensino Médio (1,80%), Nao tem
conhecimento (0,90%) e Aulas no Ensino Fundamental (0,30%). Vale salientar que nessa
questdo mais de uma alternativa poderia ser escolhida.

E notavel que aulas no Ensino Fundamental e Médio, apresentaram os menores indices
de representatividade na amostra analisada. Contudo, ressalta-se a iniciativa do governo
federal em reverter esse cenario, através da ENEF, que tem entre um dos principais publico
alvo, justamente esse grupo, defendendo que a Educagdo Financeira deve ser propagada
tambem no ambiente escolar.

Os achados corroboram com os resultados de Ferreira (2020), no qual a internet
tambem foi a principal fonte de conhecimento financeiros dos discentes (37,2%), no entanto

(24,11%), estes afirmam né&o se ter interesse no assunto.
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No estudo realizado por Gorla et al. 2018, a familia € o principal intermediario, a
pesquisa de Amadeu (2009) também ressalta a importancia da familia no processo de
socializagéo financeira (50,9%), logo em seguida os respondentes dizem obter informacdes
financeira por intermédio da experiéncia pratica, e outros (18,7%) afirmam que foi durante
aulas na Universidade.

A OCDE (2005) e Soares (2017) defendem a escola como um ambiente muito
prolifero para aprender sobre finangas, devendo o ensino ser iniciado nos primeiros anos de
vida da crianca. Conceicdo e Braga (2019) ressalta a experiéncia pratica como fonte
primordial (40,20%), (36,27%) afirma ser a familia, enquanto (12,75%) dizem serem aulas na
faculdade.

No que concerne ao controle dos gastos mensais, a questdo buscou analisar as
ferramentas utilizadas pelos discentes para realiza-lo dessa forma os resultados foram

demonstrados na Tabela 3.

Tabela 3 — Controle dos gastos mensais

Freguéncia %
Memdria 46 37,4
Extrato Bancario 30 24,4
Planilha eletronica 32 26
Anotando no papel 36 29,3
Aplicativo no celular 46 37,4
Outros 9 7,3
N&o controlo meus gastos 8 6,5
Total 123 100

Fonte: Dados da Pesquisa (2021)

No que tange ao modo como os discentes controlam os gastos mensais, percebe-se que
estes preferem realiza-lo, através da memoria, e também por aplicativo no celular, ambos
apresentando a mesma representatividade (37,4%), os discentes também consideram a
notacdo no papel como uma ferramenta importante, apresentando um percentual de (29,3%).
Apenas (6,5%) néo realiza controle de gastos.

Os dados daqueles que ndo controlam suas financas corroboram com os achados de
Santos (2017), apresentando uma porcentagem bastante aproximada, sendo estes (6,67%). Na
pesquisa de Ferreira (2020), (83%) apresentam esse cuidado com as finangas, o percentual
ainda é maior entre o publico feminino, visto que (86,10%) das mulheres apresentam um

comportamento financeiro mais adequado.
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Outro aspecto analisado foi o horizonte do planejamento financeiro dos discentes, o

intuito desse quesito foi observar o lapso temporal que esses realizavam a organizacdo das

finangas, os dados estdo expostos na Tabela 4.

Tabela 4 - Horizonte do Planejamento Financeiro

Frequéncia %
Semanalmente 15 12,1
Quinzenalmente 4 3,3
Mensalmente 78 63,4
Anualmente 6 4.9
Na&o faco controle 20 16,3
Total 123 100

Fonte: Dados da Pesquisa (2021)

Levando em consideracdo os dados apresentados, nota-se que (63,4%) preferem

realizar o planejamento financeiro mensalmente. Aqueles que ndo utilizam desse instrumento

representa (16,3%), demonstrando um comportamento financeiro inadequado, pois por meio

desse instrumento é possivel fazer uma previsdo das receitas que estardo disponiveis, bem

como das despesas que serdo dispendidas, e a partir disso ter um maior controle do seu

dinheiro.

Quanto a varidvel poupanga, foi investigado se os discentes possuiam 0 habito de

poupar mensalmente, bem como, o valor por esses poupado durante 0 més, os dados foram

expostos no Gréfico 2.

Grafico 2- Em relagdo a poupanga mensal, quanto o Discente costuma poupar:

m Até R$ 100,00

m De R$ 100,01 até R$ 200,00
m De R$ 200,01 até R$ 300,00
m De R$ 300,01 até R$ 500,00
m Acima de R$ 500,00

= N&o poupo

Fonte: Dados da Pesquisa (2021)
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Quando questionados se o0s discentes costumam poupar mensalmente, (33,3%)
afirmam que poupam até R$ 100,00, enquanto (24,4%) afirmam n&o poupar nada, e (8,1%)
poupam acima de R$ 500,00. Com isso é de suma importdncia que as pessoas Se
conscientizem sobre a importancia de se guardar um percentual dos recursos e investi-los
visando ter uma vida financeira equilibrada, evitando problemas que atinge a maior parte da
populacéo brasileira, como endividamentos e inadimpléncias.

Na pesquisa de Santos (2017), os achados demonstram que (33,33%) poupa de R$
1,00 a 100,00, porém (26,67%) nao poupa nenhum valor.

O estudo de Amadeu (2009) mostra que os temas nos quais os discentes obtiveram
conhecimentos durante a graduacdo, relaciona-se de maneira positiva com a tomada de
decisdo financeira mais eficiente, assim esse contetdo foi explorado na pesquisa e os dados

sao descritos no Grafico 3.

Grafico 3- As disciplinas cursadas durante a graduacéo influenciaram no seu comportamento financeiro

33,30%
26%
24,4% °
16,30%
Né&o influenciaram nada  Influenciaram pouco Influenciaram Influenciaram muito
razoavelmente

Fonte: Dados da Pesquisa (2021)

Apesar dos cursos analisados estarem relacionados com a area de negdcios, e
possuirem em suas ementas, assuntos relacionados com finangas, apenas (26%) da amostra
afirma que “Influenciaram muito”. A pluralidade dos pesquisados dizem que “Nao
influenciaram nada” (16,30%), enquanto “Influenciaram pouco” corresponde (33,30%). Vale
salientar que nesse estudo, os principais intermediadores de conhecimentos financeiros foram

a Internet/Redes Sociais, Experiéncia préatica, e por Gltimo as aulas o Ensino Superior.
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A Pesquisa de Conceicdo e Braga (2019) evidenciou que a graduacédo influencia de
maneira positiva a tomada de decisdes financeiras, entretanto existem outros agentes de
socializacdo financeira que exercem papel relevante como a experiéncia prética, e a familia.
Amorim et al. (2018) ressaltam a relacdo positiva dos discentes da area de negocios e a
participacao destes no mercado de capitais.

O quesito que analisou o objetivo geral da pesquisa, investigou se a Educacéo
Financeira exerce algum tipo de influéncia para que o discente se torne investidor no Mercado
Financeiro. O Gréfico 4 demonstra os resultados.

Grafico 4- Os conhecimentos do Discente sobre Educacdo Financeira influenciaram sua insercdo no
Mercado de Financeiro como investidor

83,70%

16,30%

I

Sim, meus conhecimentos influenciaram Nao, meus conhecimentos influenciaram

Fonte: Dados de Pesquisa (2021)

Percebe-se que para aqueles que participam, a Educacdo Financeira apresenta forte
influencia (83,7%), contudo (16,3%), ressalta que ndo influencia.

Desse modo, é importante que se propague informacdes de cunho financeiro,
principalmente no que tange ao Mercado Financeiro, pois de acordo com as analises
realizadas percebe-se um nivel de dificuldade quando se trata do tema, a Educacdo Financeira
seria capaz de solucionar o problema, através da conscientizacdo sobre o papel deste na
sociedade e na economia, essa ideia de aumentar o conhecimento através da educacdo é
defendida pela teoria do Capital Humano.



37

4.3 Conhecimentos Financeiros

Esse topico esta relacionado com os conhecimentos financeiros dos discentes, foram
analisadas afirmacdes que trataram de variaveis ligadas a Educacdo Financeira, buscou-se
identificar se os estudantes compreendiam informacdes bésicas acerca do assunto. Os achados
foram divulgados na Tabela 5.

Tabela 5 - Afirmagdes sobre conhecimentos financeiros

AFIRMACOES VERDADEIRO (%) FALSO (%)

Os juros compostos sdo capitalizados de forma 113 91,9 10 8,1
exponencial, ou seja, eles sdo calculados sobre o capital
mais os juros acumulados do periodo anterior.

Um investimento com alto retorno provavelmente sera 114 92,7 9 7,3
de alto risco.
Os titulos de renda variavel apresentam um risco maior 106 86,2 17 13,8

em relacédo aos titulos de renda fixa.

Quando a taxa de inflacdo esta alta, significa dizer que o 110 89,4 13 10,6
poder de compra do consumidor esta diminuindo.

Quando um investidor distribui seu dinheiro entre 102 82,9 21 16,4
diferentes tipos de investimentos, em geral o risco de
perder dinheiro diminui.

Fonte: Dados de Pesquisa (2021)

A respeito dos conhecimentos financeiros basicos dos discentes, as assertivas que
trataram de analisar as variaveis relacionadas com Juros Compostos, Risco e Retorno, Renda
Fixa e Variavel, Inflacdo e Diversificacdo de Investimentos, conclui-se que em todos 0s
quesitos analisados o percentual foi superior a 82%. A questdo que tratou sobre risco e retorno
correspondeu a (92,7%), em seguida, Juros Compostos (91,9%) e Inflacdo (89,4%). Todavia,
0 quesito que abordou a diversificagdo dos investimentos apresentou representatividade de
(16,4%), apesar disso em linhas gerais, quando se trata de assertivas bésicas relacionadas com
conceitos financeiros, a amostra analisada apresentou um bom desempenho.

Os achados corroboram com os resultados de Donadio (2018), visto que a amostra
investigada também apresentou uma performance adequada, em todos os quesitos analisados
o0 percentual foi superior a 70%. No estudo de Gorla et al. (2018), 40% dos pesquisados se

autodeclaram possuir um conhecimento satisfatorio ou ruim. Enquanto Amorim et al. (2018),
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demonstrou que o conhecimento financeiro dos discentes representou cerca de 64% de
aproveitamento. Entretanto os resultados dessa pesquisa difere do estudo de Potrich et al.
(2015), pois apenas 32,9% dos pesquisados foram considerados com um alto nivel de
alfabetizacéo financeira.

4.4 Percepcao dos Discentes sobre Investimentos

Esse tdpico demonstra como os estudantes se sente sobre suas percepgdes a respeito dos
Investimentos. Assim 0 primeiro quesito investigou se o0s discentes se consideravam

preparados para investir, como demonstra o Grafico 5.

Grafico 5- O Discente se considera preparado para investir no Mercado Financeiro

m Nada Preparado

m Pouco Preparado

= Razoavelmente Preparado
m Muito Preparado

Fonte: Dados da Pesquisa (2021)

No que concerne a preparacdo do discente para participar do Mercado Financeiro
como investidor, € perceptivel que a pluralidade dos estudantes se autodeclaram como “Pouco
preparado”, o que representa em termos percentuais (37,4%), ¢ “Nada preparado” (30,9%),
somente (4,1%) da amostra analisada se considera ‘“Muito preparado” para participar
ativamente como investidor nesse cenario. Apesar dos respondentes pertencerem a Cursos
relacionados com a area de negdcios, e desse modo ja deter algum contato acerca de Sistema
Financeiro Nacional, percebe-se que apenas a influencia da graduacdo em si, ndo é
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considerado um diferencial. Pois apesar destes apresentarem um bom nivel de conhecimentos
financeiro é constatado que os discentes ndo se sentem confortaveis para realizar aplicacdes
financeiras.

Na pesquisa realizada por Costa et al. (2018), quando os alunos foram questionados
sobre os conhecimentos financeiros, no que tange especialmente ao Mercado Financeiro,
nota-se que (56%) afirmam que possuem pouco conhecimento, (8%) ndo possui nenhum

conhecimento.

Outro ponto explorado estava associado a participacdo do discente no Mercado
Financeiro como investidor, a questdo apresentava o intuito de mensurar 0 quantitativo de

investidores. Essas informacdes foram detalhadas na Tabela 6.

Tabela 6 - O discente participa do Mercado Financeiro como Investidor

Frequéncia %
Sim 45 36,5
Nao 79 63,5
Total 123 100

Fonte: Dados da Pesquisa (2021)

Quando os Discentes foram questionados se participavam do Mercado Financeiro
como investidor 79 afirmaram que ndo o que representou em termos percentuais (63,5%),
enquanto (36,5%) afirmaram que investem. Os resultados sugerem a necessidade de propagar
informacBes relacionadas com Mercado Financeiro, para gque mais pessoas possam se
beneficiar dos retornos advindos dessas aplicacbes, os beneficios serdo refletidos tanto no
aspecto individual, bem como para a toda economia, visando proporcionar bem estar
financeiro para a sociedade.

Os achados de Donadio (2018), 345 pessoas néo realizam nenhum tipo de aplicagdo

financeira, o que representa 34,2% da amostra analisada.
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A questdo que tratou das modalidades de investimentos evidencia os principais tipos
de aplicacOes financeiras escolhidas por parte dos discentes que investem (36,5%), o0s
resultados foram expostos no Grafico 6.

Gréfico 6- Quais tipos de investimentos no Mercado Financeiro vocé aplica seus recursos?

m Caderneta de Poupanca

m Acles

u Tesouro Direto

m Titulos Bancarios CDB/RDB
m Previdéncia Privada
mLCI/LCA

= Outros

Fonte: Dados da Pesquisa (2021)

A caderneta de poupanca, bem como as Acdes foram os tipos de aplicacbes mais
escolhidas, ambas apresentando a mesma representatividade, sendo responsavel por quase
50% da amostra. Investimentos relacionados com LCI/LCA, bem como em previdéncia
privada, sdo 0s menos atrativos de acordo com 0s mesmos. Nota-se que uma parcela dos
discentes sdo mais cautelosos quando realizam investimentos principalmente aqueles que
optam pela caderneta de poupanca, tendo em vista que em alguns casos a rentabilidade
proporcionada por esse tipo de aplicacdo ndo possibilita alcancar taxas de retornos atrativas.
A parte que investem em ac¢des sdo mais ousados, porquanto visando lucros maiores, estao
dispostos a correr maiores riscos inerentes a essa conjuntura.

Os achados corroboram com os estudos realizados por Janior, Santos e Souza (2015),
na qual a caderneta de poupanca também foi o tipo de aplicacdo mais escolhida pelos
discentes, representando (54%), em seguida CDB (17%), e imoveis (13%). Na pesquisa de
Costa et al. 2018 os investimentos mais comuns sdo respectivamente (65,2%)
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poupanca/Tesouro direto e Titulos pablicos, (21,7%) Imdveis, (8,7%), Previdéncia Privada e
(4,4%) Acdes/CDB.

Outro aspecto questionado trata-se dos motivos apontados pelos discentes, para que
esses nao se tornem investidores no Mercado Financeiro (63,5%). Os resultados foram

evidenciados na Tabela 7.

Tabela 7 - Motivos para o discente ndo participar do Mercado Financeiro como Investidor

Freguéncia %
N&o tem recursos 36 45,6
N&o tem conhecimentos 30 38
N&o tem interesse 13 16,4
Total 79 100

Fonte: Dados da Pesquisa (2021)

O principal motivo indicado por estes foi a auséncia de recursos (45,6%). A pesquisa
realizada pela CNC evidencia que (66,7%) das familias brasileiras estdo endividadas, a
auséncia de Educacdo Financeira entre a sociedade é preocupante, isso é refletido entre a
populacdo, tendo em vista que muitas vezes as pessoas ndo sdo capazes de honrar suas
dividas, tampouco poupar parte de suas finangas para investir em determinado ativo.

Outro motivo apresentado pelos respondentes trata-se da auséncia de conhecimentos
financeiros. Apesar de estes possuirem um bom nivel de conhecimento sobre conceitos
financeiros basicos, todavia os mesmos, quando questionados se estavam preparados para se
tornarem investidores, a pluralidade dos estudantes se autodeclaram como “Pouco preparado”,
0 que representa em termos percentuais (37,4%), e “Nada preparado” (30,9%).

O principal motivo apresentado pela amostra no estudo de Junior, Santos e Souza
(2015), para ndo realizar aplicacfes financeiras (71%), explica que é falta de dinheiro, em

seguida 12% n&o possui interesse.
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A questdo que tratou das modalidades de investimentos evidencia os principais tipos

de aplicacgdes financeiras escolhidas por parte dos discentes ndo investidores, ou seja, se esses

viessem a realizar aplicagbes (66,5%) mostrando quais as opcdes seriam escolhidas, 0s

resultados foram expostos no Grafico 7.

Gréfico 7- Quais tipos de investimentos no Mercado Financeiro vocé aplicaria seus recursos?

3,7%

/

3,7% 12

:

m Caderneta de Poupanca

m Acles

m Tesouro Direto

m Titulos bancérios - CDB/RDB
m Previdéncia Privada
mLCI/LCA

= Quro

= Outros

Fonte: Dados da Pesquisa (2021)

O Grafico 7, demonstram os principais tipos de aplicacGes, que foram escolhidas pelos

discentes ndo investidores, contudo se comecgassem a investir, as opcGes mais escolhidas

seriam as Ac0Oes representando (34,6%), em seguida Tesouro direto (29,6%), e depois 0s

titulos bancérios (9,9%). Percebe-se que para estes a caderneta de poupanca, diferente doa

analises anteriores ndo foi a mais escolhida.

Outro ponto levantado foi o objetivo de realizar investimentos, assim buscou-se

identificar os principais motivos apontados, sob a Otica do discente, os achados foram

demonstrados na Tabela 8.

Tabela 8 - Principal objetivo de se fazer um investimento, segundo o discente

Frequéncia %
Retorno Financeiro 57 46,3
Se preparar para a aposentadoria 13 10,6
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Formar uma poupanga para 32 26

utilizagdo futura

Preservar seu patriménio 17 13,8
Diversificar os riscos 4 3,3
Total 123 100

Fonte: Dados da Pesquisa (2021)

Quando questionados sobre o principal objetivo de fazer um investimento (46,3%)
afirmaram que seria o retorno financeiro, (26%) formar uma poupanca para utilizacdo futura,
enquanto (13,8%) disseram que seria para preservar o patrimonio. Na pesquisa de Costa et al.
2018, quando confrontados com o mesmo questionamento, (54,5%) dos entrevistados
procuram preservar seu capital, enquanto (18,2%) esperam obter um crescimento moderado

do seu capital, ja 27,3% buscam um crescimento rapido e/ou significativo de seu capital.

E o Gltimo quesito apresentou o intuito de analisar o perfil do discente no que tange a

aversao ao risco, os resultados foram demonstrados na Tabela 9.

Tabela 9 - Perfil em relagéo ao risco

Freguéncia %
Conservador 56 45,6
Moderado 64 52
Arrojado 3 2,4
Total 123 100

Fonte: Dados da Pesquisa (2021)

No que tange ao perfil do discente em relacdo ao risco, é perceptivel que (52%) se
consideram moderados, enquanto (45,6%) sdo conservadores, ou seja, preferem investimentos
mais seguros, Nos quais 0s riscos sejam menores, apenas (2,4%) sdo arrojados, a partir disso

estdo dispostos a enfrentarem maiores riscos, visando melhores retornos financeiros.
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5. CONSIDERACOES FINAIS

Essa pesquisa teve como objetivo, verificar se a Educagdo Financeira influencia na
insercdo dos discentes da area de negocios InstituicGes de Ensino Superior da Paraiba no
Mercado Financeiro Brasileiro.

A respeito da Percepcédo dos discentes sobre Educacdo Financeira, percebeu-se que a
respeito dos seus conhecimentos para gerenciar seu proprio dinheiro, os respondentes se
sentem razoavelmente seguro, ou seja, conhecem a maiorias das coisas que precisariam saber
sobre o assunto. A Internet/ Redes Sociais, Experiéncia pratica e Aulas no Ensino Superior,
sdo os primeiros instrumentos para a obtencdo de conhecimentos. Os discentes controlam os
gastos mensais, e estes preferem realizar esse controle, através da memdria, e também por
aplicativo no celular.

Tendo em vista o quesito que analisou se as disciplinas cursadas durante a graduacao
influenciava no comportamento financeiro do discente, apesar dos cursos analisados estarem
relacionados com a area de negdcios, e possuirem em suas ementas assuntos relacionados
com financas, conclui-se que exerce influéncia limitada no seu comportamento financeiro.

Verificou-se que os conhecimentos financeiros, em linhas gerais, quando se trata de
assertivas basicas relacionadas com conceitos financeiros, os discentes apresentaram um bom
desempenho, contudo quando se refere a informagdes ligadas ao Mercado Financeiro
especificamente, esses ndo possuem seguranca para atuar nesse sistema como investidor.

Constatou-se que a Educacao Financeira possui o condao de influenciar positivamente
a insercdo de investidores no Mercado Financeiro Brasileiro, dessa forma apoiando se na
Teoria do Capital Humano, defende-se o ganho de conhecimentos financeiros, para que 0s
individuos apresentem comportamentos financeiros mais adequados, principalmente no
tocante a poupanca e investimentos.

Essa pesquisa limitou-se a verificar o comportamento financeiro dos discentes da area
de negocios, principalmente no tocante a investimentos, das Instituicbes de Ensino Superior
da Paraiba. Para pesquisas futuras sugere-se realizar a aplicacdo do estudo com discentes de
outros campos de conhecimentos, e realizar um estudo comparativo para identificar se

existem diferencas significativas entre esses grupos.
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INSTRUMENTO DE COLETA DE DADOS

Prezado (a) Discente
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Meu nome é Mariana Santos de Queiroz, sou aluna do curso de Graduacdo em Ciéncias Contabeis da

Universidade Estadual da Paraiba do campus de Monteiro (CCHE/UEPB), sob a orientagdo da Prof® Dra. Lilian

Perobon Mazzer, e estou desenvolvendo uma pesquisa académica, com o objetivo de investigar se a educacao

financeira influencia na insercdo de investidores no mercado de capitais brasileiro. Sua participacdo na pesquisa

é¢ IMPORTANTE, porém voluntaria, podendo desistir ou parar de responder a qualquer momento durante a

aplicacdo do questionario. Asseguramos, através da analise agregada dos dados e do anonimato, o SIGILO,
PRIVACIDADE e CONFIDENCIALIDADE das questdes respondidas, NAO sendo solicitadas informagdes
como NOME DOS PARTICIPANTES ou LOCAL da coleta de dados. As suas informagdes serdo analisadas em

conjunto com a de outros participantes e a analise acontecera de forma agregada. Suas respostas sdo

completamente anénimas e apenas os pesquisadores diretamente envolvidos na pesquisa terdo acesso aos dados.

PARTE I - Perfil Socioeconémico dos Discentes

1. Sexo

() Masculino
() Feminino

2. ldade

() Até 20 anos

() De 21 a 25 anos
() De 26 a 30 anos
() De 31 a35anos
() De 36 a 40 anos
() Acima de 41 anos

3. Estado Civil

() Solteiro (a)

() Casado (a) / Unido Estavel
() Separado (a)/ Divorciado (a)
()Viavo (a)

4. A IES (Instituicdo de Ensino Superior) que vocé estuda é:

() Publica
() Privada

5. Curso de Graduacéo
() Administracdo
() Ciéncias Contabeis

() Ciéncias Econdmicas

6. Qual o periodo que vocé cursa?



() 1°/2° Periodo
() 3°/4° Periodo

() 5°/6° Periodo
() 7°/8° Periodo
() 9°/10° Periodo

7. Qual a sua principal fonte de renda?

() Bolsa da Universidade

() Emprego Formal

() Emprego Informal

() Néo trabalho, mas ganho mesada
() Nao possuo renda

8. Qual a sua faixa de renda mensal?

() Até R$ 500,00

() De R$ 500,01 até R$ 1.000,00

() DeR$ 1.000,01 até R$ 1.500,00

() De R$ 1.500,01 até R$ R$ 2.500,00
() Acima de R$ 2.500,00

9. Vocé tem algum dependente financeiro?

() Sim
() Néo

10. Qual o maior grau de escolaridade dos seus pais?

() Analfabeto

() Ensino fundamental completo
() Ensino fundamental incompleto
() Ensino médio completo

() Ensino médio incompleto

() Ensino superior completo

() Ensino superior incompleto

() POs - Graduagao completo

() Pos - Graduagédo incompleto

PARTE 11 - Percepcoes dos discentes sobre Educacédo Financeira

11. Como vocé se sente a respeito dos seus conhecimentos para gerenciar seu préprio dinheiro?
() Nada seguro - Eu gostaria de possuir um nivel muito melhor de educacéo financeira

() N&o muito seguro - Eu gostaria de saber um pouco mais sobre financas

() Razoavelmente seguro - Eu conhego a maiorias das coisas que eu precisaria saber sobre o assunto
() Muito seguro - Eu possuo conhecimentos bastante amplos sobre financas

12. Onde vocé adquiriu a maior parte dos seus conhecimentos? (Mais de uma opcdo pode ser escolhida).

() Em casa com a familia

() De conversa com amigos

() Tive aulas sobre isso no ensino fundamental
() Tive aulas sobre isso no ensino médio

() Tive aulas sobre isso no ensino superior

() De revistas, livros, TV e radio

() De minha experiéncia préatica

() Internet/ Redes Sociais

() Na&o tenho conhecimento

50
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13. Como vocé controla os seus gastos mensais? ( Mais de uma opcao pode ser escolhida).

() Na memoria

() Extrato bancério
() Planilha eletrdnica
() Anotando no papel
() Aplicativo do celular

() Outros

() Néo controlo meus gastos

14. Qual o horizonte do planejamento financeiro?

() Semanalmente

() Quinzenalmente
() Mensalmente

() Anualmente

() Néo faco controle

15. Em relagéo a sua poupanga mensal, vocé costuma poupar:

() Até R$ 100,00

() De R$ 100,01 até R$ 200,00
() De R$ 200,01 até R$ 300,00
() De R$ 300,01 até R$ 500,00
() Acima de R$ 500,00

() Néo poupo

16. As disciplinas cursadas durante a graduacéo influenciaram no seu comportamento financeiro:

) Néo influenciaram nada

) Influenciaram um pouco

) Influenciaram razoavelmente
) Influenciaram muito

e e R

17. Seus conhecimentos sobre educacdo financeira influenciaram sua inser¢cdo no mercado de financeiro
como investidor?

() Sim, meus conhecimentos influenciaram

() Néo, meus conhecimentos nédo influenciaram
() Néo sou investidor no mercado financeiro

() Outros

PARTE 111 - Conhecimentos financeiros

18. Os juros compostos sdo capitalizados de forma exponencial, ou seja, eles sdo calculados sobre o capital
mais 0s juros acumulados do periodo anterior.

() Verdadeiro
() Falso

19. Um investimento com alto retorno provavelmente seré de alto risco.

() Verdadeiro
() Falso

20. Os titulos de renda variavel apresentam um risco maior em relagao aos titulos de renda fixa.
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() Verdadeiro
() Falso

21. Quando a taxa de inflacdo estd alta, significa dizer que o poder de compra do consumidor esta
diminuindo.

() Verdadeiro
() Falso

22. Quando um investidor distribui seu dinheiro entre diferentes tipos de investimentos, em geral o risco
de perder dinheiro diminui.

() Verdadeiro
() Falso

PARTE IV - Percepcdo dos discentes sobre Investimentos
23. Vocé se considera preparado para investir no Mercado Financeiro?

() Nada preparado

() Pouco preparado

() Razoavelmente preparado
() Muito preparado

24, \Vocé participa do mercado financeiro como investidor?

() Sim
() Néo

25. Se a ultima resposta foi afirmativa, em quais destes tipos de investimentos no mercado financeiro vocé
aplica seus recursos?

() Caderneta de Poupanca

() Acbes

() Tesouro Direto

() Titulos bancérios - CDB/RDB
() Previdéncia Privada

() LCI/LCA

() Outros

26. Se a resposta foi negativa, por que vocé ndo participa do mercado financeiro?

() Né&o tem recursos
() Néo tem conhecimentos
() Néo tem interesse

27. Ainda se sua resposta foi negativa, em quais destes tipos de investimentos no mercado financeiro vocé
aplicaria seus recursos?

() Caderneta de Poupanca

() Acbes

() Tesouro Direto

() Titulos bancéarios - CDB/RDB
() Previdéncia Privada

() LCI/LCA

() Outros

28. De um modo geral, qual é o principal objetivo de se fazer um investimento?
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() Retorno Financeiro

() Se preparar para a aposentadoria

() Formar uma poupanca para utilizacdo futura
(1) Preservar seu patrimonio

() Diversificar os riscos

29. Qual o seu perfil em relacéo ao risco?

Conservador: Priorizam as aplicaces que apresentam um maior nivel de seguranca, possuem baixa tolerancia
ao risco.

Moderado: Priorizam as aplica¢des que apresentam seguranca, mas também estdo dispostos a investir em ativos
com certos riscos.

Arrojado: Priorizam os investimentos que assumem altos riscos, e estdo sempre em busca de maiores retornos.

() Conservador
() Moderado
() Arrojado



