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ANALISE DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS: UM ESTUDO DE CASO
ACERCA DOS INDICES FINANCEIROS DA EMPRESA ALPARGATAS S.A.

Claudia Sibely Maria Cavalcante Loureiro!

RESUMO

A presente pesquisa tem como objetivo analisar os indices financeiros através das
demonstragdes contabeis (Balango Patrimonial e Demonstracao de Resultado do Exercicio) da
empresa Alpargatas S.A durante o periodo de 2016 a 2021. De inicio foi realizada a coleta dos
dados no site da B3 (Bolsa de Valores do Brasil), em seguida elaborado as analises horizontal
e vertical e calculados os indices de liquidez, endividamento, rentabilidade e atividade da
companhia. Logo apos foi analisada a gestdo empresarial e performance da empresa durante o
periodo estudado. Quanto a metodologia, o estudo classifica-se como descritivo, com
abordagem qualitativa e quantitativa. Em relacdo aos procedimentos utilizados, a pesquisa
ocorreu através de uma revisdo bibliografica sobre o referido tema e posteriormente foi
realizada uma analise sobre os indicadores. Durante o periodo estudado a empresa aumentou
seus investimentos e seu capital proprio, reduziu suas despesas financeira e consequentemente
aumentou o lucro. A companhia perdeu capacidade de pagamento, aumentou suas obrigacdes
de curto prazo e reduziu seu prazo médio de rotagcdo de estoques.

Palavras — chave: Demonstrativos Contabeis. Analise. Indicadores.

ABSTRACT

The present research aims to analyze the financial ratios through the accounting statements
(Balance Sheet and Income Statement for the Year) of the company Alpargatas S.A. during the
period from 2016 to 2021. Initially, data collection was carried out on the B3 website (Bolsa de
Valores do Brasil), then the horizontal and vertical analyzes were carried out and the company's
liquidity, indebtedness, profitability and activity indices were calculated. Soon after, the
business management and performance of the company during the period studied was analyzed.
As for the methodology, the study is classified as descriptive, with a qualitative and quantitative
approach. Regarding the procedures used, the research took place through a bibliographic
review on the aforementioned topic and later an analysis was carried out on the indicators.
During the period studied, the company increased its investments and its equity, reduced its
financial expenses and consequently increased its profit. The company lost its ability to pay,
increased its short-term obligations and reduced its average inventory turnover time.

Keywords: Accounting Statements. Analyze. Indicators.
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1 INTRODUCAO

De forma gradativa, as sociedades trabalham em um espaco mais competitivo, sendo
relevante o gerenciamento e a organizacdo dos seus dados contdbeis relacionados ao
patrimodnio, a economia e o financeiro da empresa, para que possam permanecer no mercado
atendendo a demanda dos seus consumidores € acionistas.

Portanto, analisar as demonstragdes contabeis pressupde a preparagdo de informagdes
aproveitaveis para os usudrios, sendo que cada um destes pode ter uma necessidade diferente.
(AVILA, 2012)

Para Kuhn e Lampert (2012), a analise financeira constitui-se num processo de
meditagdo sobre as demonstragdes contdbeis, objetivando uma avaliacdo da situagdo da
empresa em seus aspectos operacionais, econdmicos, patrimoniais e financeiros. Ela serve para
avaliar decisdes que foram tomadas pela empresa em épocas passadas, bem como fornece
subsidios para o planejamento financeiro, visando o futuro.

O presente trabalho promove a andlise e compreensdo das informacgdes financeiras e
econOmicas feitas e disponibilizadas pela Alpargatas S.A. uma companhia sélida e que esta no
mercado desde 1907, tendo como sua atividade pioneira a fabricagdo e comercializagcdo de
calgados e respectivos componentes.

Partindo deste pressuposto e tendo em vista esse triunfo da empresa durante seus quase
115 anos surge a seguinte problematica: Qual o comportamento dos indicadores econémico-
financeiro da Companhia Alpargatas S.A no periodo de 2016 a 2021?

O objetivo geral deste trabalho ¢ verificar a situacao patrimonial da empresa Alpargatas
S.A. durante o periodo de 2016 a 2021. E os objetivos especificos sdo: a) realizar as analises
horizontal e vertical nos demonstrativos da empresa, b) calcular e estudar os indices de liquidez,
endividamento, rentabilidade e atividades, c) analisar o contexto econdmico-financeiro da
referida empresa em questao.

Esse estudo foi dividido em: introdugdo, referencial tedrico, metodologia, coleta e
analise de dados, consideragdes finais e referéncias bibliograficas. No inicio do referencial
tedrico € exposto um breve historico da Alpargatas e os principais marcos de sua histéria, em
seguida ¢ apresentado as demonstragdes contdbeis que alicer¢a a pesquisa e d4 embasamento
para a analise por meio de indices, relacionando contas e grupos para formar conclusdes sobre
a relevancia da analise financeira para solvéncia da empresa.

Neste trabalho, foram escolhidos indices que formam a liquidez, o endividamento, a
rentabilidade e a atividade da empresa. A explicagdo para a apuracao desses indicadores ¢ a
circunstancia da analise das demonstracdes contabeis serem utilizadas por investidores,
gestores, e também, utilizados por pesquisadores e analistas da contabilidade gerencial.

Logo apos o referencial ¢ apresentada a metodologia, onde estdo descritos os meios
utilizados para alcangar os resultados dessa pesquisa. Posteriormente tém-se a coleta e analise
de dados no qual vai estar explicando os indices com base no referencial teérico e para finalizar
este trabalho ¢ apresentado as consideracdes finais que unifica todo o conhecimento extraido
ao longo do estudo e as referéncias bibliograficas que consta todo o material que serviu como
base para elaboracdo deste estudo de caso.

2 REFERENCIAL TEORICO

Esta secdo ird trazer uma breve explanagdo sobre as principais caracteristicas da
empresa Alpargatas S.A, e contard também com a exposicdo acerca da Analise das
Demonstragdes Contabeis.



2.1 Demonstracoes Contabeis

As demonstracdes contabeis sdo uma representacdo estruturada da posi¢do patrimonial
e financeira e do desempenho da entidade. O objetivo das demonstragdes contdbeis ¢é
proporcionar informagdo acerca da posi¢do patrimonial e financeira, do desempenho e dos
fluxos de caixa da entidade que seja util a um grande niimero de usuarios em suas avaliagdes e
tomada de decisdes economicas. As demonstracdes contabeis também objetivam apresentar os
resultados da atuagdo da administragao, em face de seus deveres e responsabilidades na gestao
diligente dos recursos que lhe foram confiados (CPC 26).

A analise financeira de demonstrativos contabeis ¢ de grande utilidade quando se busca
uma boa administragdo, servindo de base, também, para tomada de decisdes na empresa.
Quanto mais informacdes forem coletadas das demonstragdes, maior a disponibilidade de
elaborar um planejamento financeiro, abrindo portas a empresa de créditos aos bancos,
competitividade em relagdo a seus concorrentes e também contribuir para um melhor
desenvolvimento e crescimento econdmico da organizacao (GITMAN, 2008).

De acordo com a Lei 11.638/07, art 176, de I a V, ao fim de cada exercicio social as
companhias deverdo elaborar e divulgar as seguintes demonstragdes: o Balango Patrimonial
(BP), a Demonstracdo de Resultado do Exercicio (DRE), a Demonstracdo de Lucros ou
Prejuizos Acumulados (DLPA), a Demonstra¢ao dos Fluxos de Caixa (DFC) e se a companhia
for aberta a Demonstragcdo do Valor Adicionado (DVA).

2.1.1 Balanco Patrimonial — BP

O Balango Patrimonial é o conjunto de bens, direitos e obrigagdes da entidade. E o
demonstrativo contabil utilizado para expor a situagdo do patrimdénio em determinado
momento, sendo uma das mais importantes demonstragdes contabeis. (AZZOLIN, 2012)

O balango ¢ composto pelo ativo, passivo e patrimonio liquido, em que o ativo ¢ onde
esta concentrado todos os bens e direitos da empresa com potencial para gerar lucros, o passivo
encontra-se as obrigacdes assumidas com terceiros € o patrimdnio liquido ¢ o conjunto de
recursos proprios e representa a participacao dos socios na capital da empresa, seu valor ¢
determinado pela diferenca entre os bens e direitos em relagdo as suas obrigacdes.

2.1.2 Demonstracdio de Resultado do Exercicio - DRE

Para Avila (2012), a DRE visa a apuragdo do resultado econdmico do exercicio
financeiro, ou seja, demonstra se houve lucro ou prejuizo no periodo de apuragdo. Essa
demonstragdo consiste em uma exposicao ordenada de todas as contas de resultado da empresa
em um determinado periodo, com a finalidade de verificagdo do lucro ou do prejuizo deste.

A demonstracdo de resultado do exercicio ¢ responsavel por mostrar anualmente ou
mensalmente se a empresa estd com resultado positivo ou negativo. Ou seja, ¢ um
demonstrativo de grande importancia, pois vai avaliar o desempenho da empresa e dos seus
gestores na capacidade de gerar receitas e cortar despesas de modo a apresentar lucro para a
organizagao.

2.1.3 Demonstragdo de Lucros e Prejuizos Acumulados — DLPA

A DLPA ¢ uma demonstragdo contabil que tem como principal objetivo apresentar as
movimentagdes ocorridas nas contas lucros ou prejuizos acumulados, no patriménio liquido. A
DLPA mostra basicamente como sera feita a distribui¢ao do resultado do periodo por meio da
conta lucros ou prejuizos acumulados.



Conforme Azzolin (2012) a Demonstracdo de Lucros e/ou Prejuizos Acumulados
(DLPA) tornou-se obrigatoria com o advento da Lei 6.404/76 e tem como objetivo evidenciar
as mutagdes ocorridas na conta de lucros (ou prejuizos) acumulados durante um periodo de
apuragao contabil. A DLPA demonstra o valor das reservas constituidas a partir do lucro liquido
e os dividendos a serem pagos aos acionistas.

De acordo com o artigo 186, paragrafo 2° da Lei n°® 6.404/76, a companhia poderd, a sua
opcdo, incluir a demonstragdo de lucros ou prejuizos acumulados nas demonstragdes das
mutacoes do patrimonio liquido. Deve-se lembrar que a DLPA ¢ também obrigatdria para as
sociedades limitadas e outros tipos de empresas, conforme a legislagdo do Imposto de Renda.

2.1.4 Demonstracdo dos Fluxos de Caixa — DFC

Segundo Lunelli (2020), esta demonstragdo indica a origem de todo o dinheiro que entrou
no caixa em determinado periodo e, ainda, o Resultado do Fluxo Financeiro. A DFC ira indicar
quais foram as saidas e entradas de dinheiro no caixa durante o periodo e o resultado desse
fluxo.

A Demonstracao de Fluxo de Caixa ¢ uma das demonstracdes contabeis mais conhecidas,
¢ um demonstrativo feito através do regime de caixa, o que diferencia da DRE que ¢ feito pelo
regime de competéncia. A DFC indica o saldo minimo de caixa e oferece base para analisar a
viabilidade de projetos futuros.

Por meio da DFC pode-se verificar quando a empresa consegue captar recursos ou qual ¢
a necessidade de captagdes. Esse relatorio deve completar trés fluxos distintos: atividades
operacionais, atividades de financiamentos e atividades de investimentos. (AVILA, 2012).

2.1.5 Demonstracdo do Valor Adicionado — DV A

A Demonstracdo de Valor Adicionado tem por objetivo demonstrar de forma sintética
os valores correspondentes a formacao da riqueza gerada pela empresa em determinado periodo
e o detalhamento de sua respectiva distribuicao entre os elementos que contribuiram para a
formacao dessa riqueza. A DVA ¢ obrigatdria somente para as companhias abertas, ficando
dispensadas de apresentagio as companhias fechadas. (AVILA, 2012)

De acordo com Resolucdo do Conselho Federal de Contabilidade CFC 1.138 de 21 de
novembro de 2008, “a DVA esta fundamentada em conceitos macroeconémicos, buscando
apresentar, eliminados os valores que representam dupla contagem, a parcela de contribuicao
que a entidade tem na formagao do Produto Interno Bruto (PIB). Essa demonstracao apresenta
o quanto a entidade agrega de valor aos insumos adquiridos de terceiros e que sdo vendidos ou
consumidos durante determinado periodo.”

2.2 Analise Vertical e Horizontal

O método da andlise vertical e horizontal consiste em demonstrar a
representatividade e também a evolucdo dos itens referentes, principalmente, ao Balango
Patrimonial e Demonstra¢do do Resultado em termos percentuais.

“Na maioria das vezes, o método de analise horizontal e vertical, em vez de esclarecer
os fatores que afetaram a performance e a saude financeira de uma empresa, indicam a
necessidade de o analista buscar outras fontes de informagdes que possam explicar a mudanga
na tendéncia dos numeros, isto ¢, em vez de oferecer respostas, ajuda a levantar questdes.”
(SILVA, 2013, p. 205)
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2.2.1 Analise Vertical

A andlise vertical, também conhecida como andlise de estrutura, ¢ o processo onde ¢é
analisada a estrutura de composicao de um grupo ou subgrupo de determinados elementos
patrimoniais ou de resultado em determinado periodo, calculando a participacdo de cada
elemento em relacdo ao todo, como por exemplo, a participacao percentual dos estoques em
relacdo ao ativo total ou ao grupo do circulante, ou do lucro operacional bruto em comparacao
com o valor das vendas liquidas. (LUNELLI, 2020)

Analise Vertical de BP: Conta (ou grupo) a analisar X100

Base (Ativo Total ou Passivo Total)
Fonte: Lunelli, 2020

Analise Vertical da DRE: Conta (ou grupo) a analisar X100

Base (Receita Operacional Liquida)

Fonte: Lunelli, 2020

2.2.2 Andlise Horizontal

Na anélise horizontal, verifica-se o comportamento das contas com o decorrer do tempo,
tomando como base o ano mais antigo, a fim de que seja demonstrado se a referida conta ou
grupo apresentou uma variagcdo muito ou pouca expressiva.

Segundo Avila (2012), a analise horizontal é aquela que tem por finalidade evidenciar
a evolucao dos itens das demonstragdes financeiras ao longo dos anos, ou seja, demonstrar se
houve ou ndo crescimento em termos quantitativos, bem como acompanhar o desempenho de
todas as contas que compdem a demonstragdo analisada. Para esse tipo de andlise, sdo
necessarios, no minimo, dois exercicios sociais sequenciais.

AH = Saldo da conta (Ano recente) -1; X 100

Saldo da conta (Ano base)
Fonte: Avila, 2012

2.3 Indices de Liquidez

Os indices de liquidez revelam a capacidade de pagamento da empresa perante suas
obrigagdes, sdo indicadores financeiros de andlise para concessdo de crédito, pois revelam
quanto a empresa tem disponivel para arcar com suas obrigagdes financeiras.

Para Gitman (2010) a liquidez de uma empresa ¢ medida em termos de sua capacidade
de saldar suas obrigacdes de curto prazo a medida que se tornam devidas. A liquidez diz respeito
a solvéncia da posicdo financeira geral da empresa — a facilidade com que pode pagar suas
contas em dia. Como um precursor comum de dificuldades financeiras ¢ uma liquidez baixa ou
em declinio, esses indices podem fornecer sinais antecipados de problemas de fluxo de caixa e
insolvéncia iminente do negocio.

Os indices sdo analisados da seguinte maneira: se for maior que 1, indica que a empresa
consegue cumprir com folga suas obrigagdes; se menor que 1, mostra que a empresa nao possui
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recursos suficientes para quitar todas as suas dividas a curto prazo; e caso seja igual a 1, o valor
das disponibilidades empata com o das contas a pagar.

2.3.1 Liquidez Corrente — LC

E um dos indicadores mais conhecidos para analisar a capacidade de pagamento da
empresa, mostra a capacidade da companhia em quitar todas as suas dividas a curto prazo. E a
relacdo entre os valores previstos de entrada em caixa e também de saida. A interpretagdo desse
indice ¢ “quanto maior, melhor”, mantidos constantes os demais fatores.

De acordo com Kuhn e Lampert (2012) a liquidez corrente indica quanto a empresa
possui em dinheiro, mais bens e direitos realizdveis no curto prazo (proximo exercicio),
comparado com suas dividas a serem pagas no mesmo periodo. (KUHN E LAMPERT, 2012).
Segundo o autor, a formula da Liquidez Corrente se apresenta da seguinte forma:

LC = Ativo Circulante

Passivo Circulante

Fonte: Kuhn e Lampert, 2012

2.3.2 Liquidez Seca — LS

Segundo Gitman (2010) o indice de liquidez seca assemelha -se ao de liquidez corrente,
mas exclui do célculo o estoque, que costuma ser o menos liquido dos ativos circulantes. A
liquidez geralmente baixa do estoque resulta de dois fatores principais: (1) muitos tipos de
estoque ndo podem ser facilmente vendidos porque sdo itens semi acabados, itens de proposito
especial e assemelhados e (2) o estoque costuma ser vendido a prazo, o que significa que se
torna uma conta a receber antes de se converter em caixa. O indice de liquidez seca ¢ calculado
da seguinte forma:

LS = Ativo Circulante - Estoques

Passivo Circulante

Fonte: Gitman, 2010

2.3.3 Liquidez Imediata — L1

E considerado o indice mais conservador, pois ele exclui do calculo todos os elementos
do ativo considerados ndo liquidos no curtissimo prazo. Para Avila (2012) esse indice
demonstra o grau de capacidade de pagamento que a empresa possui apenas com as
disponibilidades, sem necessitar realizar o restante do ativo para cada real de divida, ou seja,
quanto a organizacao tem de disponibilidade em face de suas obrigacdes imediatas - curto
prazo. O autor apresenta a formula da seguinte maneira:

LI= Disponibilidades

Passivo Circulante
Fonte: Avila, 2012
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A Liquidez Imediata indicard apenas quanto a empresa possui de recursos financeiros
disponiveis de forma imediata para o pagamento das contas a curto prazo, nao existindo um
referencial para este indicador, j& que inimeros fatores alteram estes valores diariamente e
numa velocidade que muitas vezes foge do controle da administragdo da empresa. (LUNELLI,
2020)

2.3.4 Liquidez Geral — LG

E um indice que busca ampliar a visdo de solvéncia da empresa em longo prazo.
Segundo Avila (2012) a liquidez geral ¢ a capacidade de pagar todas as obrigagdes do passivo
exigivel da empresa, nesse caso, ¢ avaliada considerando-se todos os recursos que estdo
aplicados no ativo circulante e no ativo ndo circulante realizavel a longo prazo.

LG = Ativo Circulante + Realizavel a Longo Prazo

Passivo Circulante + Exigivel a Longo Prazo
Fonte: Avila, 2012

Ainda segundo Avila (2012), esse indice evidencia os recursos existentes aplicados no
ativo circulante e ativo ndo circulante realizavel a longo prazo, para fazer frente ao montante
das obrigacdes totais da empresa, ou seja, os valores inscritos do passivo exigivel.

2.4 Indices de Endividamento

A situacdo de endividamento de uma empresa indica o volume de dinheiro de terceiros
usado para gerar lucros. Quanto maior o endividamento, maior o risco de que ela se veja
impossibilitada de honrar esses pagamentos contratuais. (GITMAN, 2010). Os principais
indices de endividamento sdo: indice de endividamento geral, composi¢cdo do endividamento e
participagdo de capital de terceiros.

2.4.1 Endividamento Geral

E o indice que mede quanto dos ativos totais da empresa ¢é financiado por capital de
terceiros. Para Gitman (2010) o indice de endividamento geral mede a propor¢ado do ativo total
financiado pelos credores da empresa. Quanto mais elevado, maior o montante de capital de
terceiros usado para gerar lucros. A férmula para calcular esse indice € a seguinte:

Endividamento Geral = Capital de Terceiros (PC + PNC) X 100
Ativo Total

Fonte: Gitman, 2010

Conforme Azzolin (2012) o endividamento ¢ uma situacdo oposta a liquidez, se o
resultado for superior a 50% indica que a empresa utiliza mais capital de terceiros do que capital
proprio.
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2.4.2 Composicio do Endividamento — CE

Esse indice faz uma comparagao das obrigacdes de curto prazo em relagdo as obrigagdes
totais da empresa, tendo uma andlise de que, quanto maior, pior para a empresa, pois se a
concentragdo de sua divida for no curto prazo, a empresa terd um menor tempo para gerar
recursos, para que consiga honrar com seus compromissos.

Para realizar o calculo, utiliza-se a seguinte formula:

CE= Passivo Circulante X100

Passivo Circulante + Passivo Ndo Circulante

Fonte: Azzolin, 2012

De acordo do Azzolin (2012) o quociente de composi¢ao do endividamento representa
a relagdo das exigibilidades e tem como objetivo identificar que percentual de dividas da
empresa corresponde as de curto prazo. Uma proporcao favoravel seria a de maior participagdo
de dividas de longo prazo, propiciando mais tempo para que a empresa gere recursos que
saldardao os compromissos.

2.4.3 Participacdo de Capital de Terceiros — PCT

E um indice que retrata a dependéncia da empresa em relago ao capital de terceiros.
Para Azzolin (2012) a participagao do capital de terceiros sobre o capital proprio € bastante
significativa, pois evidencia se os recursos provenientes de terceiros superam o0s recursos
originarios dos acionistas. E classificado como um indice que: quanto menor for o resultado,
melhor para a empresa. A PCT ¢ calculada da seguinte forma:

PCT = Capital de Terceiros (PC + PNC) X 100

Patrimoénio Liquido

Fonte: Azzolin, 2012

Ao calcular esse indice e obter um resultado alto, ¢ possivel seguir por duas linhas de
raciocinio para interpretagao do valor. A primeira hipotese ¢ a de que a empresa ndo consegue
se manter sozinha, ou seja, sem o recurso de terceiros e a segunda hipdtese, a mais positiva,
seria que a companhia esta tomando empréstimos a terceiros para comprar equipamentos, por
exemplo, para expandir a produgdo da empresa.

2.5 indices de Rentabilidade

A analise sobre a Rentabilidade tem por objetivo demonstrar o retorno dos capitais
investidos na empresa pelos socios, no entanto, para que a analise seja realizada a companhia
precisa apresentar lucro no término dos seus exercicios contabeis.

De acordo com Hoji (2008) os indices de rentabilidade medem quanto estdo rendendo
os capitais investidos. Sao indicadores muito importantes, pois evidenciam o sucesso (ou o
insucesso) empresarial. Os indices de rentabilidade sdo calculados, geralmente, sobre as
receitas liquidas (alguns indices podem ja ter sido calculados em analise vertical), mas, em
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alguns casos, pode ser interessante calcular sobre as receitas brutas deduzidas somente das
vendas canceladas e abatimentos.

2.5.1 Retorno do Ativo — ROA

E conhecido por ser um indicador que apresenta como a empresa ¢ rentavel em relagao
ao seu total de ativos, o ROA fornece uma visdao de quao eficiente ¢ a gestdo da empresa na
utiliza¢do de seus ativos para gerar ganhos. Segundo Gitman (2008) “o retorno do ativo mede
a eficacia geral da administracao de uma empresa em termos de geragao de lucros com os ativos
disponiveis”. Ele se apresenta da seguinte forma:

Retorno do Ativo = Luco Liquido X 100
Ativo Total
Fonte: Gitman, 2008

2.5.2 Retorno do Capital Proprio — ROE

Esse indice mede o retorno obtido no investimento do capital dos acionistas da empresa.
Conforme Martins, Diniz e Miranda (2012) este indicador busca identificar em quanto o capital
investido pelos socios estd sendo remunerado pela empresa. De modo geral, quanto mais alto
esse retorno, melhor para os proprietarios. O ROE ¢ encontrado por meio da aplicagdo da
seguinte formula:

Retorno do Capital Proprio = __ Luco Liquido X100

Patrimonio Liquido

Fonte: Martins, Diniz e Miranda, 2012

2.6 Indices de Atividade

Os indices de atividade tém a finalidade de evidenciar o tempo médio das principais
operagdes da empresa. Segundo Marion (2009) nos indices de atividade ¢ possivel analisar
quantos dias a empresa demora, em média, para receber suas vendas, para pagar suas compras
e para renovar seus estoques, quanto maior for a velocidade de recebimento de vendas e de
renovacdo de estoques, melhor para a empresa, ¢ o ideal também ¢ que o pagamento das
compras seja feito de forma lenta, desde que nao corresponda a atrasos.

2.6.1 Prazo médio de rotacdo de estoques — PMRE

O prazo médio de renovagdo de estoque evidencia o tempo que o estoque fica
armazenado na empresa antes de serem vendidos. Esse prazo deve ser estudado
minuciosamente, buscando evitar o estoque obsoleto e deve suprir a necessidade da empresa,
tendo em vista a demanda de clientes.

Para Kuhn e Lampert (2012), esse indice indica quantos dias, em média, os produtos
ficam armazenados na empresa antes de serem vendidos. O volume de estoques mantidos por
uma empresa decorre fundamentalmente do seu volume de vendas e de sua politica de
estocagem. Quanto maiores os estoques, mais recursos as empresas estdo comprometendo com
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os mesmos. Conforme Silva (2013), esse indice tem a caracteristica de seu resultado ser
avaliado como quanto menor for o PMRE melhor para a empresa.

PMRE= _ EST XDP

crPy
Fonte: Silva, 2013

EST = Estoque
CPV = Custo dos produtos vendidos

DP = Dias do periodo considerado (360 dias para um ano)

2.6.2 Prazo Médio de Recebimento de Vendas — PMRV

O prazo médio de recebimento de vendas determina o prazo médio necessario para que
a empresa receba os valores das vendas e prestacao de servigos efetuados a prazo. Quanto menor
for este indice mais vantajoso sera para empresa. De acordo com Silva (2013), o PMRYV indica
quantos dias, em média, a empresa leva para receber suas vendas, que compreendem os prazos
concedidos aos clientes.

PMRV= _DR XDP

VL
Fonte: Silva, 2013

DR = Duplicatas a Receber.
VL = Vendas Liquidas

DP = Dias do periodo considerado (360 dias para um ano)

2.6.3 Prazo Médio de Pagamento de Compras — PMPC

Esse indice tem como objetivo determinar o tempo médio que a empresa leva para pagar
suas compras a prazo. Ao contrario dos outros indices, a andlise deste ¢ no sentido de que,
quanto maior o prazo médio de pagamento, melhor para os fluxos de caixa da empresa.

A partir do prazo médio de pagamento de compras podemos calcular o numero de vezes
em que sao renovadas as dividas com fornecedores, ou seja, a rotagao da conta que expressa as
compras a prazo, denominada fornecedores. (KUHN E LAMPERT, 2012)

PMPC= _ FORN XDP

MC
Fonte: Kuhn e Lampert, 2012

FORN = Fornecedores.



16

MC = Montante de Compras (MC = (CPV) + (ESTf - EST1))

DP = Dias do periodo considerado (360 dias para um ano)

2.7 Principais caracteristicas da empresa Alpargatas S.A

A Alpargatas S.A. ¢ uma sociedade anonima de capital aberto, com sede em Sao Paulo,
capital, na Av. das Nagdes Unidas, n° 14.261 9°,10° e 11° andares e registrada na B3 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balcao com os codigos de negociacao “ALPA4” e “ALPA3”. Suas atividades e
de suas controladas sdo a fabricagdo e comercializagdo de calgados e respectivos componentes;
artigos de vestuario; artefatos téxteis e respectivos componentes; artigos de couro, de resina e
de borracha natural ou artificial e artigos esportivos.

A historia da Alpargatas S.A comeca no ano de 1907 quando o escocés Robert Fraser
chega ao Brasil e funda a Sociedade Anonyma Fébrica Brazileira de Alpargatas e Calcados,
que dois anos mais tarde passa a se chamar Sao Paulo Alpargatas Company S.A. Entre os anos
de 1910 e 1920 as Alpargatas fazem sucesso nas lavouras de café e impulsionam os negocios
da empresa, que coloca suas acdes na Bolsa de Valores de Sdo Paulo. O talento dos brasileiros
da Alpargatas permite enfrentar e superar dificuldades, como a falta de matéria-prima em
funcdo da Primeira Guerra Mundial e a gripe espanhola, que deixou metade dos funcionarios
enfermos.

Ao longo dos anos a Alpargatas foi se consolidando no mercado ¢ mostrando sua
competéncia e talento ao lancar produtos inovadores. Um dos seus principais langamentos foi
o das Havaianas Top, que ocorreu nos anos 90 e bateu recorde de vendas com 100 milhdes de
pares comercializados.

Para consolidar mais a presenca da Alpargatas no mercado de sandalias, foi realizada a
aquisicdo da Companhia Brasileira de Sandalias, detentora da marca Dupé. Para
internacionalizar ainda mais a marca Havaianas e transformar Topper em um ativo global, a
Alpargatas adquire participacdo relevante no capital da Alpargatas Argentina e abre operagdes
proprias nos Estados Unidos e na Europa. Dezembro de 2015, a J&F torna-se o principal
acionista da Alpargatas. Em 20/09/2017, ocorreu a conclusdo da aquisicdo da participagao
societaria da J&F Investimentos S.A. pela ITAUSA - Investimentos Itad S.A., Cambuhy I
Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia e Cambuhy Alpa Holding S.A. na
Alpargatas.

3 METODOLOGIA

A metodologia apresentada tem o objetivo de analisar e aprofundar os conhecimentos
acerca da andlise das demonstragdes contabeis da empresa Alpargatas S.A e busca demonstrar
os métodos utilizados para alcancar os resultados dessa pesquisa.

3.1 Tipologia da pesquisa
Pesquisa ¢ um conjunto de procedimentos sistematicos, baseado no raciocinio logico,
que tem por objetivo encontrar solugdes para problemas propostos, mediante a utilizagdo de

métodos cientificos. (ANDRADE, 2003).

3.1.1 Quantos aos objetivos

Com o intuito de calcular e analisar os indicadores econdmico-financeiros da empresa
Alpargatas S.A, a presente pesquisa € classificada como descritiva. Conforme Gonsalves (2007)
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a pesquisa descritiva tem como propdsito descrever as caracteristicas de um objeto de estudo,
sendo que nesse caso a pesquisa nao esta interessada no porque, nas fontes do fendmeno e sim
em apresentar suas caracteristicas.

3.1.2 Quanto aos procedimentos

A presente pesquisa ocorreu através de uma revisao bibliografica sobre o referido tema,
inicialmente com buscas em artigos cientificos, livros, publicacdes e nos relatorios e
demonstrativos financeiros da empresa. Posteriormente serdo calculados os indices para realizar
a analise interpretativa dos dados e informagdes encontradas.

Conforme Lakatos e Marconi (2005) uma pesquisa bibliografica corresponde a toda
bibliografia que se tornard publica sobre o tema de estudo e, tem por finalidade colocar o
pesquisador de frente com tudo o que ja foi descrito acerca do assunto.

3.1.3 Quanto a abordagem

Quanto a abordagem, essa pesquisa classifica-se como qualitativa e quantitativa pois
busca calcular e analisar criticamente os dados coletados. A abordagem qualitativa busca saber
os sentidos dos eventos, sem precisar de informagdes estatisticas e a quantitativa tem o objetivo
de quantificar os dados e aplicar alguma forma de anélise estatistica (BARBOSA, 2008).

3.1.4 Coleta de dados

Como plano de coleta de dados, as informagdes foram extraidas dos Demonstrativos
Contabeis da empresa Alpargatas S.A, mais precisamente do Balango Patrimonial e da
Demonstracdo do Resultado do Exercicio, a coleta foi realizada entre o periodo de janeiro a
abril de 2022. Esses demonstrativos estdo disponiveis no site da B3 (Bolsa de Valores do Brasil)
e serdo analisados no periodo de 2016 a 2021.

3.1.5 Quanto a forma de andlise de dados

A principio foi realizada a pesquisa bibliografica acerca do tema em questdo,
posteriormente serd feito a coleta de dados nos demonstrativos contadbeis da empresa. Para
alcancar os objetivos pretendidos com essa pesquisa, aplicaram-se no Balango Patrimonial e na
Demonstracao de Resultado do exercicio as formulas referenciadas no embasamento tedrico,
anteriormente exposto, a fim de determinar as informacdes acerca da situacdo financeira e
econdmica da empresa em estudo.

Por fim, sera realizada a comparagdo e a analise critica dos dados encontrados com o
auxilio do Microsoft Excel, utilizando graficos para facilitar o entendimento com o intuito de
esclarecer o questionamento base da pesquisa.

COLETA E ANALISE DE DADOS

A coleta de dados foi realizada no website da B3 (Bolsa de Valores do Brasil) entre o
periodo de janeiro a abril de 2022, o qual foi realizado o download do Balango Patrimonial e
da Demonstracdo de Resultado do Exercicio para estudo. O céalculo dos indices e analise de
dados ocorreu entre os meses de maio e junho de 2022.

Analise Vertical
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Ao realizar a analise vertical do balango patrimonial da empresa Alpargatas S.A durante
o periodo de 2016 a 2021, no ano de 2016 o grupo que tem maior representatividade ¢ o do
ativo circulante com 59,81%, o qual ¢ formado em sua maioria pelos subgrupos contas a receber
e estoques que contém respectivamente 24,62% e 17,25% e em sua minoria representada pelas
despesas antecipadas com uma porcentagem 0,31% em relagdo ao total do ativo. No ativo nao
circulante o subgrupo de maior peso ¢ o do imobilizado com 19,09% e o de menor peso ¢ o
subgrupo dos investimentos que contém 0,06%. Esse comportamento projeta-se até o ano de
2020.

Tabela 1 — Analise Vertical: Balango Patrimonial

59,81% 63,43% 60,03% 57,72% 55,65% 40,15%
24,62% 23,70% 24,43% 19,53% 20,41% 9,35%
17,25% 18,17% 18,35% 14,92% 14,85% 12,57%
0,31% 0,29% 0,57% 0,33% 0,41% 0,60%
40,19% 36,55% 39,97% 42,28% 44,35% 59,85%
0,06% 0,03% 0,06% 0,05% 0,05% 33,69%
19,09% 18,76% 19,36% 25,82% 22,66% 12,68%
26,30% 29,01% 29,14% 27,79% 26,52% 53,43%
2,64% 3,78% 2,89% 6,52% 10,43% 37,01%
54,62% 58,87% 62,05% 60,47% 62,70% 43,17%

Fonte: Dados da Pesquisa (2022)

O ano de 2021 mostra um aumento no ativo nao circulante tornando o grupo de maior
peso com uma porcentagem de 59,85% em relacdo a todo o ativo. Essa mudanca decorre através
do aumento do subgrupo investimentos que durante o periodo de 2016 a 2020 ficou em uma
média de 0,05% e no ano de 2021 houve um aumento significativo dos seus investimentos
apresentando assim uma porcentagem de 33,69%.

Em relagdo ao passivo da empresa durante o periodo de 2016 a 2020 o grupo de maior
representatividade € o patrimonio liquido com 54,62% no ano de 2016, apresentando algumas
variagdes nos anos seguintes e atingindo uma porcentagem de 62,70% no ano de 2020. Para o
ano de 2021 essa projecao inverte-se € o passivo circulante passa a ser o grupo de maior
representatividade com 53,43% em relagdo a todo o passivo. Esse fato se d4 em decorréncia do
aumento do subgrupo outras obrigagdes que saiu de 2,64% no ano de 2016 para 37,01% no ano
de 2021.

Analisando verticalmente a demonstracdo de resultado do exercicio, observa-se que
durante o periodo estudado a empresa manteve uma constancia nos seus custos, ora diminui e
ora aumentava, 2018 foi o ano que apresentou o custo foi elevado com uma porcentagem de
56,13% e em 2019 foi o ano que teve o menor custo de 47,09%.

Tabela 2 — Analise Vertical: Demonstragdo do Resultado do Exercicio

-55,60% -55,95% -56,13% -47,09% -47,66% -50,45%
-2,15% -1,98% -1,45% -0,01 -2,19% 2,41%
8,84% 9,42% 8,30% 7,91% 3,77% 17,54%

Fonte: Dados da Pesquisa (2022)

Partindo para o analisar o resultado do periodo, nota-se que durante o periodo de 2016
a 2018 o lucro permaneceu em constancia com poucas variagdes, apresentando uma média de
8,85%. Nos anos de 2019 e 2020 teve reducdo nos lucros com uma porcentagem de 7,91% e
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3,77% respectivamente. E por fim o ano de 2021 o qual a empresa apresentou seu maior lucro
durante todo o periodo estudado contendo uma porcentagem de 17,54%, esse aumento dos
lucros ¢, em sua maior parte, em decorréncia do resultado financeiro que durante o periodo de
2016 a 2020 apresentou resultado negativo e no ano de 2020 apresentou resultados positivos.

Analise Horizontal

Para realizar a analise horizontal nos demonstrativos contabeis da empresa foi utilizado
o ano de 2016 como ano base para os célculos, este ano foi escolhido pois trata-se do ano mais
antigo dentro do periodo escolhido para ser estudado, que compreende os anos de 2016 a 2021.

Ao calcular a anélise horizontal no balanco patrimonial da empresa, fica evidenciado
uma crescente tanto no ativo circulante como no ativo ndo circulante. O ativo circulante tem
um crescimento de 42,55% em relacdo ao ano base (2016) e um dos subgrupos que mais
contribuiu com essa evolucdo foi o de caixas e equivalentes de caixa que evoluiu 49,02%, o que
significa que a empresa aumentou o seu capital de giro proprio.

O ativo ndo circulante apresentou uma variag¢do de 216,26% em comparacao ao ano base
e os subgrupos que influenciaram fortemente esse crescimento foi o do ativo realizavel a longo
prazo com um aumento de 291,87% e os investimentos com uma crescente de 122.554,62% em
relacdo ao ano de 2016.

Analisando o passivo da empresa foi observado que a empresa reduziu os seus
empréstimos a curto e longo prazo. Os empréstimos e financiamento de curto prazo
apresentaram uma reducdo de 48,60% e os de longo prazo variaram 99,32% para menos. As
provisdes também foram um dos subgrupos de impacto no ativo ndo circulante com uma
reducdo de 62,31%. E para finalizar a empresa aumentou seu capital social e suas reservas de
capital em 131,30% e 37,58%, respectivamente.

Tabela 3 — Analise Horizontal: Balango Patrimonial

100% 7,87% 5,63% 15,39% 18,45% 42,55%
100% 60,79% 32,56% 44,70% 77,08% 49,02%
100% -7,52% 4,65% 25,78% 40,46% 216,26%
100% 27,64% 145,24% 187,78% 354,03% 291,87%
100% -40,16% 5,26% 3,99% 11,11% 122.554,62%
100% 94,82% 82,11% -15,71% -33,31% -48,60%
100% -15,17% -39,73% -73,40% -72,86% -99,32%
100% 5,72% -53,41% -68,11% -57,18% -62,31%
100% 0,00% 0,00% 131,30% 131,30% 131,30%
100% 0,00% 0,00% 14,74% 21,35% 37,58%

Fonte: Dados da Pesquisa (2022)

Considerando toda essa variacdo em suas contas patrimoniais, ¢ possivel concluir que a
empresa estd em constante evolu¢ao, aumentando as suas disponibilidades, os seus
investimentos e o seu capital proprio e reduzindo o uso de capital de terceiros, o que se torna
um ponto positivo para empresa pois mostra que ela estd trabalhando mais com o capital
proprio.

Aplicando a analise horizontal sobre a demonstracdo de resultado do exercicio ¢é
perceptivel uma redugdo nas receitas de vendas que no ano de 2016 era no valor de R$
4.054.404,00 e finalizou o ano de 2021 com uma receita de vendas no valor de R$ 3.948.561,00,
representando uma reducao de 2,61%.
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Tabela 4 — Analise Horizontal: Demonstracao de Resultado do Exercicio

100% -8,20% -3,70% -19,11% -17,02% -2,61%
100% -7,62% -2,77% -31,49% -28,86% -11,63%
100% -15,44% -35,15% -99,45% -15,19% -209,47%
100% -2,21% -9,61 -27,66% -64,60% 93,20

Fonte: Dados da Pesquisa (2022)

O custo das mercadorias vendidas também apresentou uma variagdo decrescente durante
todo o periodo estudado, no qual apontou uma variacao de -2,61% em relagdo ao ano de 2016.
Porém, apesar da reducdo nas receitas e nos custos, o resultado do periodo teve uma elevacao
de 93,20% comparando com o ano base (2016). Esse aumento no resultado do periodo teve
forte contribuicdo do resultado financeiro, que possuia despesas financeiras maiores que as
receitas financeiras e ao longo dos anos esses resultados foram invertendo-se até atingir um
resultado financeiro positivo, variando em -209,47%.

indices de Liquidez
Para analisar os indices de liquidez, foi construido um grafico (grafico 1) com o intuito
de apresentar de forma dindmica os resultados encontrados. O grafico apresenta o valor de cada

indice durante o periodo de 2016 a 2021 de forma clara, facilitando a andlise e o entendimento.

Grafico 1 — Indices de Liquidez

indices de Liquidez
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Fonte: Dados da Pesquisa (2022)

Analisando o indice de liquidez corrente ¢ possivel concluir que a empresa entre o
periodo de 2016 a 2020 teve poucas oscilacdes, desta forma, apresentou folga financeira em
face as suas obrigacdes de curto prazo. No entanto, no ano de 2021 a companhia teve uma
variagdo consideravel, no qual o indicador de liquidez se deslocou de uma média de 2,14 para
0,75, indicando que a empresa perdeu capacidade de pagamento para suas dividas de curto
prazo.
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O indice de liquidez seca assemelha-se ao indice de liquidez corrente, também apresenta
poucas oscilagdes durante o periodo de 2016 a 2020, porém no ano de 2021 esse indice
despenca, o que leva a concluir que se fosse necessario a empresa quitar com todas as suas
obrigacdes nesse ano ela ndo conseguiria arcar sem a rotagao do seu estoque.

O indice de liquidez imediata estd abaixo de 1 durante o periodo estudado, isso mostra
que a empresa ¢ totalmente dependente dos outros créditos e que ela ndo consegue honrar com
suas obrigacdes imediatas - curto prazo apenas com as suas disponibilidades.

E por fim, o indice de liquidez geral que assim como a liquidez corrente e seca indica
que a empresa, durante o periodo de 2016 a 2020, apresenta folga financeira com uma média
de 1,69 e no ano de 2021 essa capacidade de pagamento ¢ reduzida para 0,83.

Considerando o exposto e analisando de forma ampla todo o cendrio interno e externo
da empresa, € notério que a mesma perdeu capacidade de pagamento perante as suas obrigacoes
durante o ano de 2021, esse fato pode ter se dado em decorréncia da Pandemia do Covid-19 que
assolou todo o mundo. No entanto, s6 € possivel ter uma conclusao mais clara ao analisar outra
empresa do mesmo ramo de atuagdo e comparar os resultados encontrados.

Indices de Endividamento

Os indices de endividamento mostram qual o volume de capital de terceiros que a
empresa esta utilizando para gerar lucros. A interpretagdo desse indice ¢ de que quanto maior
for endividamento, maior sera o risco de a empresa ndo arcar com suas obrigagdes. Para analise
desses indicadores foi construido um grafico (gréfico 2).

Grafico 2 — Indices de Endividamento
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Fonte: Dados da Pesquisa (2022)

Realizando a anédlise do endividamento geral ¢ possivel concluir que, durante o periodo
de 2016 a 2020 a empresa trabalhou com um endividamento relativamente baixo. No ano de
2016 a organizacao apresentou um endividamento de 45,38% e no ano de 2020 um indice de
37,30% o que nos mostra que durante esse periodo a empresa trabalhou mais com recursos
proprios do que com o de terceiros. Ja em 2021, esse indicador apresenta uma alta atingindo
um valor 56,83% de endividamento, indicando que durante esse ano a empresa aumentou suas
dividas e que mais de 50% do seu lucro estd sendo trabalhado em cima do capital de terceiros.

Durante o periodo estudado a Alpargatas S.A. apresentou uma crescente na composicao
do seu endividamento, no qual em 2016 a empresa possuia um indicador de 57,95% e em 2021,
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94,01%. Apontando que a empresa aumentou suas dividas de curto prazo, tornando-se um ponto
preocupante, pois mais que 90% de suas obrigacdes sdo de curto prazo e a companhia terd
menor tempo para gerar recursos para honrar com suas obrigacdes.

Entre o periodo de 2016 a 2021 a companhia apresentou oscilagcdes em seu indicador de
participagdo de capital de terceiros. O menor indice foi no ano de 2020 com uma porcentagem
de 59,50% e o a maior foi em 2021 com 131,65%, tendo um crescimento de aproximadamente
50%, o que nos leva a concluir que a empresa estd trabalhando mais com recursos de terceiros.
No entanto, para ter uma conclusao mais clara sobre esse indicador seria necessario analisar se
esse aumento ocorreu pelo fato da empresa ndo esta conseguindo se manter sozinha e precisou
do auxilio de terceiros, ou se a companhia adquiriu empréstimos, por exemplo, para realizar
uma compra de maquindrio para aumentar sua produgao.

Indices de Rentabilidade

Os indices de rentabilidade sao muito importantes para analisar a gestdo empresarial da
companhia. E através desses indices que verificamos a eficicia da gestio em investir o capital
proprio de forma rentavel. A seguir temos o grafico (grafico 3) para analisar com clareza esses
indicadores.

Grafico 3 — Indices de Rentabilidade
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Fazendo um estudo nos demonstrativos contabeis da Alpargatas S.A., é perceptivel que
ao longo dos 6 (seis) anos estudados a empresa apresentou grandes oscilagdes no retorno do
seu ativo. Entre os anos de 2016 e 2017 a companhia obteve indices mais elevados com 9,48%
e 9,11%, respectivamente. Em 2018 esse indicador comega a apresentar uma baixa e em 2020
atingiu o indice de retorno mais baixo entre os anos de 2016 a 2021 com uma porcentagem de
2,64%, no entanto em 2021 esse indicador voltou a crescer e alcangcou uma marca de 8,62%.

Apesar de, no ano de 2020 a empresa apresentar baixa rentabilidade, ¢ notdrio que ela
faz uma boa gestao dos seus ativos durante todo o periodo e uma prova disso € que no ano de
2021 esse indice teve uma crescente atingindo aproximadamente a média dos outros anos.

O retorno do capital proprio segue a mesma linha do retorno do ativo, de inicio a
empresa apresenta indices elevados, como observado no ano de 2016, em seguida sofre algumas
variagoes € em 2020 marca seu indicador mais baixo com 4,20%, porém logo recupera esse
indicador e no ano de 2021 atinge sua maior marca, entre o periodo estudado, com uma
porcentagem de 19,97%.
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Indices de Atividade
Os indices de atividade tém a finalidade de mensurar as vérias etapas de ciclo de uma
empresa. Comeca na gestdo dos estoques até o prazo dado aos clientes a partir das vendas.

Abaixo temos um grafico (grafico 4) que expde as variagdes desses indicadores.

Grafico 4 — Indices de Atividade
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Observando o indice de prazo médio de rotagdo de estoques, fica evidente que a empresa
aumentou o seu PMRE. No ano de 2016 a empresa possuia um PMRE de aproximadamente
104 dias e ja no ano de 2021 a companhia possui um prazo de 182 para rotacionar seu estoque.
Para a empresa quanto menor for esse prazo melhor, visando ndo possuir estoques obsoletos.

O prazo médio de recebimento de venda teve poucas oscilagdes, em 2016 esse prazo era
de 82 dias, em 2020 foi o seu maior indice com 105 dias e em 2021 esse indicador tem uma
reducdo apresentando um prazo de 68 dias para recebimento de suas vendas. Quando a empresa
aumenta esse prazo, ela estd ofertando uma certa folga financeira aos seus fornecedores, em
contrapartida a companhia precisa ter capital giro para alocar em seus ativos. Sendo assim, o
ideal € que este indicador ndo seja tao elevado.

E por fim o prazo médio de pagamento de compras que apresentou uma crescente no
periodo de 2016 a2021. Em 2017 o prazo era de aproximadamente 65 dias e em 2020 aumentou
para 101 dias, permanecendo esse mesmo prazo em 2021. Este indice ¢ analisado sendo quanto
maior o prazo melhor para a empresa, pois ela vai ter mais tempo para gerar recursos para arcar
com suas obrigagdes com fornecedores.

CONSIDERACOES FINAIS

Partindo deste pressuposto, considerando todo o estudo tedrico sobre os indices, a
aplicagdo pratica e entendendo que os resultados obtidos podem variar de acordo com o cenario
interno e externo da empresa como também de acordo com a politica organizacional, € possivel
fazer algumas consideragdes.

Analisando verticalmente e horizontalmente os demonstrativos contabeis da Alpargatas
S.A, mais precisamente o balango patrimonial e a demonstragao de resultado, durante o periodo
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de seis anos (2016 a 2021) pode-se concluir que nesse recorte de tempo a empresa procurou
aumentar seus investimentos, suas disponibilidades e seu capital proprio bem como reduzir suas
despesas financeiras e consequentemente aumentar o resultado da organizagao.

Ao explorar os indices de liquidez ¢ perceptivel que a empresa perdeu capacidade de
pagamento frente as suas obrigacdes de curto prazo. O indice de endividamento geral aponta
que, no ano de 2021, a empresa aumentou seu endividamento e que mais de 50% do seu lucro
esta sendo trabalhado em cima do capital de terceiros. A organiza¢do aumentou suas obrigagdes
de curto prazo, o qual € possivel verificar através do indice de composicao de endividamento e
aumentou também a participagdo do capital de terceiros.

Realizando um estudo sobre os indices de rentabilidade fica claro que a empresa faz
uma boa gestdo de seus ativos e capital proprio, apesar de apresentar algumas variagdes a
organizagdo consegue restabelecer a sua média de rentabilidade em curto espaco de tempo. E
por fim, analisando os indices de atividades nota-se que a empresa aumentou seu prazo de
rotacdo de estoque, apresentou poucas oscilagdes no prazo médio de recebimento de vendas e
aumentou seu prazo médio de pagamento de compras.

Ressalto, que para obter conclusdes mais claras e assertivas ¢ necessario que o estudo
seja analisado considerando todo o cendrio econdmico que a empresa estd inserida e as politicas
internas da organizagao.

O presente estudo agrega conhecimento através da unido dos conceitos tedricos e a
pratica. Buscando demonstrar de forma simples e dinamica a aplicagdo de indices que
contribuem para a analise da saude financeira da empresa.

Para possiveis pesquisas sugiro que seja analisada uma empresa com o ramo de atuacao
semelhante ao da Alpargatas, como por exemplo a empresa Grendene S.A, durante 0 mesmo
recorte de tempo desta pesquisa para que seja feitas comparagdoes dos resultados, a fim de chegar
a uma conclusdo sobre a satde da empresa.
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