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RESUMO

Diante dos desafios impostos pela pandemia do Covid-19 ao setor aéreo, este estudo
tem como objetivo analisar os testes de Impairment divulgados nas demonstragdes
financeiras da companhia Azul S.A. de forma comparativa utilizando os periodos pre,
durante e pdés pandemia do Covid-19. Para tanto, a metodologia utilizada consiste na
abordagem descritiva, juntamente com o procedimento de analise documental,
desenvolvendo uma analise qualitativa e utilizando o método de comparagao. Com os
resultados obtidos, pode-se observar de que maneira a Cia Azul S.A. sofreu
interferéncia dos impactos negativos da pandemia do Covid-19 como o lockdown,
fechamento das fronteiras, além de impactos macroecondmicos em seus testes de
Impairment. Analisando as notas explicativas da Cia Azul S.A., constatou-se que a
pandemia do Covid-19 interferiu nas premissas macroeconémicas como PIB e taxa de
cambio, entre outras, que sofreram quedas, sao utilizadas para os calculos de valor
em uso ou analise de valor liquido de venda dos ativos, para se identificar o valor
recuperavel dos ativos onde se fez a aplicacdo do Impairment Test. Também decisdes
administrativas tomadas pela companhia causaram indicativos de desvalorizagao para
os ativos, decisbes administrativas essas, como a celebragdo de frota em 2019. O
teste de Impairment quando realizado traz informagdes importantes para os
stakeholders por evidenciar o real valor recuperavel dos ativos nas demonstracgdes,
diante de infortunio econémico.

Palavras-chave: Impairment Test, Pandemia do Covid-19, Setor Aéreo, Companhia
Azul S.A.



ABSTRACT

Faced with the challenges imposed by the Covid-19 pandemic on the aviation sector,
this study aims to analyze the Impairment Tests disclosed in the financial statements
of Azul S.A. through a comparative approach, focusing on the pre-pandemic,
duringpandemic, and post-pandemic periods. The methodology employed consists of
a descriptive approach, combined with documentary analysis procedures, developing
a qualitative analysis and using the comparative method. The results obtained show
how Azul S.A. was impacted by the negative effects of the Covid-19 pandemic, such
as lockdowns, border closures, and macroeconomic impacts, in its Impairment Tests.
By analyzing the explanatory notes of Azul S.A., it was found that the pandemic
influenced macroeconomic assumptions such as GDP and exchange rates, among
others, which experienced declines and are used in the calculation of value in use or
net sales value to determine the recoverable amount of assets where the Impairment
Test was applied. Additionally, administrative decisions made by the company, such as
fleet agreements in 2019, indicated asset devaluation. The Impairment Test, when
performed, provides valuable information to stakeholders by disclosing the actual
recoverable value of assets in financial statements, particularly in times of economic
adversity.

Keywords: Impairment Test, Companhia Azul S.A., Aviation Sector, Covid-19
Pandemic.
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1 INTRODUGAO

A contabilidade tem evoluido com o passar do tempo para sua melhor aplicagao
e fornecimento aos gestores e administradores das empresas, informagdes contabeis
mais fidedignas possiveis, para que haja uma melhor tomada de decisdo. Também
para que as caracteristicas qualitativas da informagdo contabil, normas,
pronunciamentos e leis, decorrentes da convergéncia das normas de contabilidade
brasileiras com os padroes internacionais de contabilidade, sejam de melhor
entendimento pelos usuarios e para se ter uma linguagem universal no contexto da
contabilidade. Com o cumprimento dos CPCs (Pronunciamentos do Comité de
Pronunciamentos Contabeis) e normas contabeis, as informagbes repassadas aos
gestores das empresas e entidades, devem ser livres de erros e fraudes.

Esse tema do teste de Impairment Test tem recebido bastante atencdo nos
ultimos anos pelas pesquisas (Bravo, Santana e Sarquis, 2023; Marcillo, 2023; Cunha
et al., 2024) em relagao ao teste de Impairment nas empresas brasileiras listadas na
B3 (Brasil, Bolsa e Balc&o), desde a divulgagao e obrigatoriedade do pronunciamento
técnico brasileiro CPC 01 (R1) - Redugao ao valor recuperavel de ativos, publicado
pelo Comité de pronunciamento contabeis (CPC), que discorre sobre reconhecimento,
mensuragao e divulgacao destes ativo financeiros e nao financeiros.

Na perspectiva de Fernandes e Faria (2018), o teste de Impairment, para as
leis que regem a contabilidade, Lei n° 11.638/2007 e Lei n° 6.404/76 Lei das
Sociedades por Acgdes, é considerado uma ferramenta de grande importancia, porque
evidencia informagdes de valor, ligadas diretamente ao patriménio da entidade, cujo
resultado do teste interfere de forma significativa no resultado final do periodo e na
tomada de decisbes.

De acordo com a demonstragao do teste de Impairment em imagem no livro de
Lagioia (2012, p. 35), o teste possibilita identificar se o valor determinado como valor
contabil liquido do ativo, ndo excede seu valor recuperavel, o qual sera determinado
pelo maior valor entre o valor em uso e seu valor liquido de venda. Quanto a realizagao
do teste, o valor “a menor” entre valor contabil e valor recuperavel, devera ser o valor
correto para o qual o ativo deve estar registrado CPC 01 (R1), obedecendo até mesmo
ao principio da prudéncia.

Deste modo, para fundamentar este tema, alguns artigos cientificos abordaram

0 assunto, como: Bravo, Santana e Sarquis (2023), com o objetivo “O objetivo de
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investigar se houve aumento da incidéncia de impairment de ativos nao circulantes
com o advento da crise da covid-19.”; e Marcillo (2023) teve com objetivo, “O objetivo
foi avaliar o tratamento, dado pelas companhias areas brasileiras, quanto a
evidenciacao nos relatorios contabeis conforme padrao Internacional Financial
Reporting Standards.”. Estes artigos abordaram o teste de Impairment e a pandemia
da Covid-19. Mas o presente trabalho procura comparar de forma comparativa os
testes de Impairment nos periodos pré, durante e pds pandemia do Covid-19.

O setor aéreo € importante para o territério nacional e meio social pelo fato de
possibilitar uma locomog¢ao mais rapida e segura a destinos distantes para pessoas e
empresas, além de promover envio de cargas de urgéncia a dificeis areas. Com base
nas descrigdes anteriores, esta pesquisa propde-se a responder a seguinte questao:
De que forma a Pandemia da Covid-19 interferiu no teste de Impairment da Cia
Azul S.A.? Para responder ao problema proposto, o objetivo da pesquisa consiste em
comparar como a pandemia do Covid-19 interferiu na evidenciagdo do teste de
Impairment da companhia Azul S.A. Dessa maneira, o periodo utilizado para analise
da pesquisa foi, os exercicios sociais dos anos 2018 a 2023, os quais dois periodos
sao considerados pré-pandémicos (2018 e 2019), dois periodos durante a pandemia
(2020 e 2021) e dois periodos sao considerados pos pandémicos (2022 e 2023).

Vale destacar que esta pesquisa se justifica pela relevancia que o teste de
recuperabilidade (Impairment) possui, pois evita que a empresa super avalie ou sub
avalie seu ativo, por fazer um registro com o valor maior ou menor do que o seu valor
recuperavel.

Esta pesquisa contribui para o ambito académico, meio social e campo
profissional, pois desenvolve uma analise de uma crise social, que foi a pandemia do
Covid-19, assim como as crises econdmica e financeira, que as empresas enfrentaram
com a interrupgao das atividades e com o lockdown ocorridos em necessidade de
seguranga publica mundial ocorrida em 2020, além de deixar o entendimento ao
profissional da importédncia de compreender e aconselhar aos seus clientes a
realizagcao do teste de Impairment. Essa pesquisa, especificamente, trata do setor
aéreo, em que a companhia Azul S.A. esta inserida e analisa como, a pandemia do
Covid-19 afetou os testes de Impairment realizados.

A pesquisa classifica-se como descritiva e sua abordagem de estudo é

qualitativa. O procedimento utilizado na pesquisa € documental, onde foram utilizados
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dados disponibilizados pela B3 (Brasil, Bolsa e Balcdo), onde a Companhia Azul S/A
esta listada. A pesquisa buscou interpretar as informacdes presentes dentro das
demonstracdes financeiras da companhia, as quais estao disponiveis de forma publica
em seu site institucional.

Assim, o presente estudo pretende mostrar a importancia do Impairment Test
em tempos de crise para o0 mundo e principalmente para companhias aéreas. Nesta
perspectiva, sua relevancia se da pelo fato de evidenciar o real valor recuperavel de
seus ativos, assim como ao atendimento dos pressupostos normativos exigidos no
contexto brasileiro.

A pesquisa esta estruturada em cinco capitulos, iniciada pela introducao,
seguida pelo referencial tedrico, o qual retrata os conceitos necessarios para o
conhecimento pleno do tema. No terceiro capitulo, a metodologia a ser utilizada no
estudo, seguido das analises dos resultados, as quais responderdo a problematica

proposta. Por fim, a conclusao da pesquisa sera exposta no quinto capitulo.
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2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 Conceitos Importantes

Para entendimento de como operacionalizar o teste de recuperabilidade
(Impairment test), deve-se conhecer alguns conceitos importantes, os quais sao

fundamentais para seu desenvolvimento.

Quadro 01 — Conceitos importantes para entendimento sobre o teste de Impairment.

DENOMINAGAO DESCRIGAO AUTORES
Vida Util Definem a vida util sendo o tempo em que o ativo pode ser Machado e
utilizado nas atividades operacionais da empresa. Paparazzo (2013)

Valor em Uso | Consiste no “valor presente dos fluxos de caixa futuros | Santos, ludicibus,
estimados decorrentes do seu emprego ou uso nas

- . Martins e
operagdes da entidade”.
Gelbcke (2023,
p.136)
Valor Contabil | “E o valor pelo qual um ativo esta reconhecido no balango CPC 01 (R1)

depois da deducdo de toda respectiva depreciagao,
amortizagdo ou exaustdo acumulada e provisdo para
perdas”.

Liquido

Valor (ou preco) | “O valor (ou preco) liquido de venda representa o valor que | Lagioia (2012, p.
receberiamos pelo ativo, caso desejassemos vendé-lo. A 36)
melhor evidéncia do preco liquido de vendas de ativos é
Venda obtida a partir de um contrato de venda formalizado. Caso
nao exista contrato formal, o prego podera ser obtido a partir
do valor de negociacdo em um mercado ativo, menos as
despesas necessarias de venda, tais como despesas com
publicidade e comissées”.

Liquido de

Valor E o maior valor entre o valor liquido de venda de um ativo e | Domingues et al.
Recuperavel seu valor em uso. (2009)

Fonte: Elaborado pela autora (2024)

2.2 Impairment Test — reconhecimento, mensurac¢ao e evidenciagao.

O Pronunciamento Contabel CPC 01 (R1) - Redugéo ao valor recuperavel de
ativos traz o seguinte objetivo:
O objetivo deste Pronunciamento Técnico é definir procedimentos visando a

assegurar que os ativos nao estejam registrados contabilmente por um valor
superior aquele passivel de ser recuperado por uso ou por venda. Caso
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existam evidéncias claras de que ativos estdo avaliados por valor nao
recuperavel no futuro, a entidade devera imediatamente reconhecer a
desvalorizagdo por meio da constituicdo de provisdo para perdas. O
Pronunciamento também define quando a entidade deve reverter referidas
perdas e quais divulgagdes sao necessarias (CRC 01 (R1), 2010, p.3).

N&o obstante, no dia 1° de novembro de 2007, a Deliberagdo da CVM n° 527,
aprovou o pronunciamento técnico CPC 01 (R1), tornando obrigatério a aplicacdo do
teste de Impairment nos ativos das companhias abertas. O pronunciamento técnico
CPC 01 (R1) tem como objetivo maior, determinar procedimentos para as entidades,
com o intuito que elas nao corram o risco de registrar contabilmente um ativo com o
valor que seja superior ao valor recuperavel desse ativo ou unidade geradora de caixa.

O CPC 01 (R1) estabelece que empresas devem realizar a verificagdo com o
teste pelo menos uma vez, ao final de todo exercicio social, também quando ou se
houver provaveis evidéncias de que o ativo esta reconhecido contabilmente por um
valor contabil maior do que o seu recuperavel. O teste de Impairment se aplica a todos
os ativos financeiros ou néo financeiros dos grupos, investimento, imobilizado e
intangivel, que fazem parte do ativo n&o circulante do balango patrimonial (o
pronunciamento cita que existem excecoes).

O teste de Impairment assegura e evita que os ativos fiquem superavaliados ou
subestimados, e com isso ocorra uma avaliagédo errada das demonstragdes contabeis
e situacao financeira da empresa (Morais; Prado e Mesquita, 2023). O propdsito do
teste de Impairment é garantir que o ativo gerador de beneficios econdmicos nao
esteja registrado contabilmente de maneira superavaliado, sendo que esse ativo nao
consiga prover os beneficios econdmicos superiores ou iguais ao seu valor
recuperavel (Afirmam; Alves e Silva, 2020).

De acordo com Morais, Prado e Mesquita (2023, p.5): ‘o teste de
recuperabilidade ajuda os usuarios das informacdes (stakeholders) a entender o valor
da empresa e obter decisdes de investimento mais concretas com as informacgdes
disponibilizadas pela empresa”. Ja Oliveira e Silva (2020), afirmam que o teste de
recuperabilidade (Impairment) também pode ter a caracteristica de uma ferramenta
estratégica que permite informagdes contabeis uteis, além de revelar perdas no valor
do bem de forma mais rapida.

As evidéncias ou indicagbes de que o ativo possa precisar do teste de
Impairment, por estar com seu valor contabil superior ao valor recuperavel, vém de

fontes internas ou externas da empresa.
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Nessa perspectiva, Lagioia (2012) traz diferentes exemplos desses tipos de

fontes, como pode ser observado no quadro a seguir:

Quadro 02 — Fontes de informagao externas e internas a entidade Lagioia (2012).

Fontes externas de informagdes Fontes internas de informagodes

_ o | a. Evidéncia disponivel de obsolescéncia ou de dano
1. O valor de mercado do ativo diminuiu mais | fisjco.

do que seria de se esperar como resultado
da passagem do tempo ou do uso normal.

b. Ocorreram, ou ocorrerdo em futuro préximo,

2. Ocorreram, ou ocorrerao em futuro | mudancas significativas com efeito adverso sobre a
préximo, mudangas no ambiente tecnoldgico, | entidade, na medida ou maneira em que um ativo é
de mercado, econémico ou legal no qual a | ou sera utilizado. Essas mudangas incluem: o ativo
entidade opera ou no mercado para qual o | que se torna inativo, o ativo que a administragao
ativo é utilizado planeja descontinuar, reestruturar ou baixar
antecipadamente etc.

_ c. levantamentos dos relatdrios internos que
3. As taxas de juros de mercados evidenciem, por exemplo, a existéncia de
aumentaram, e esses acréscimos afetardo a | dispéndios extraordinarios de construgao,

taxa de desconto utilizada no calculo do valor | capitalizagdo excessiva de encargos financeiros
de um ativo em uso e diminuirao etc. e indiguem que o desempenho econémico de
significativamente o seu valor recuperavel. um ativo &, ou sera, pior do que o esperado.

4. O valor contabil do patriménio liquido da
entidade se tornou maior do que o valor de
suas agdes no mercado.

Fonte: Adaptado de Lagioia (2012)

Tanto as fontes externas, quanto internas, sdo fontes para que o ativo esteja
reconhecido devidamente de forma correta, porque trazem as informacgdes que
indicam possiveis mudangas no valor desse ativo ou unidade geradora de caixa.

O referido pronunciamento do CPC determina para os ativos intangiveis com
vida util indefinida e o Goodwil, que apesar de ter ou nao existéncias de indicagdes o
teste de Impairment deve ser realizado anualmente (Souza; Borba e Zandonai, 2011).

Assim, a entidade deve estar sempre atenta para que os valores registrados
em suas demonstracgdes financeiras e contabeis estejam livres de erros, para prover
informacdes confiaveis e fidedignas a seus tomadores de decisbes e fornecer
continuidade as atividades da mesma.

O teste de recuperabilidade comega com a mensuragao do valor contabil, apds
isso, se mensura o valor recuperavel do ativo. Os ativos de longo prazo sédo recursos

importantes de investimentos feitos pela empresa para obter beneficios econémicos.
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Pelo fato que esses ativos sofrem desgastes com o passar do tempo, tanto fisicamente
quanto tecnolégico, sua mensuragao tem que ser verificada pelo menos uma vez
durante o exercicio social, para que o valor contabil registrado esteja de acordo com

sua capacidade econémica (Oliveira; Santos e Paiva, 2023).

Figura 01 - Analise e determinagao do valor recuperavel.

ANALISA-SE 0S VALORES

.‘ﬂ '."-
UTILIZA-SE
0 MAIOR
ENTRE

Fonte: Adaptado de Lagioia (2012)

O valor recuperavel sera o maior entre o valor de uso do ativo, e o valor liquido
de venda, menos suas despesas necessarias para efetivar a venda. O valor de uso é
mensurado de acordo com o valor presente dos fluxos de caixa futuros do ativo. O
valor liquido de venda sera o valor que o mercado esta disposto a pagar pelo ativo,
em uma transacao nao forgada entre pessoas fisicas ou juridicas.

Quando finalizadas as mensuracbes necessarias, comega a analise
comparativa entre o valor contabil e o valor recuperavel. Existem trés hipéteses que o

teste pode resultar.
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Figura 2 - Hipdteses na comparacdo entre valor contdbil e recuperavel no teste de

Impairment.
HIPOTESES
1 > VALOR RECUPERAVEL
2° < VALOR RECUPERAVEL
3° — VALOR RECUPERAVEL

Fonte: Elaborado pela autora (2024)

A hipétese 1°, mostra o resultado do teste de Impairment, onde o ativo tem o
valor contabil maior em comparagao ao seu valor recuperavel, com isso, a empresa
tem a obrigatoriedade de registrar uma perda de desvalorizagao por Impairment.
Diminuindo assim, o valor contabil anterior do ativo.

O resultado da hipétese 2°, manifesta que o valor contabil € menor do que o
valor recuperavel, isto posto, houve o indicativo de desvalorizagdo, mas nao se
concretizou. O valor contabil do ativo esta correto e livre de erro, podendo ser utilizado
pelo tomador de decisao da entidade.

Hipotese 3° exibiu em sua comparagao que os dois sdo iguais. Assim, da
mesma forma que a hipétese 2°, ndo ha necessidade de fazer o registro de uma perda
por Impairment, porque o valor contabil nao sobrepde o valor de recuperabilidade do
ativo.

Quando um ativo esta como o valor contabil superior ao valor que a empresa
recuperaria por meio do uso ou venda desse bem, o ativo é classificado como tendo
potencial para possiveis perdas (Morais; Prado e Mesquita, 2023).

Quando a entidade identifica por meio de informagdes externas ou internas da
empresa, uma indicacao de que um ativo vai sofrer uma perda por desvalorizagao, se
realiza o teste de Impairment, para se constatar a necessidade do registro da perda
Ou nao.

Constatando-se que o valor contabil € maior que o valor recuperavel, igual a

hipétese 1° da figura 2, com a realizagao do teste de recuperabilidade que a entidade
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fez no ativo. Registra-se uma perda por desvalorizagdo, no valor resultante da
subtragao (valor contabil - valor recuperavel).

Uma perda por desvalorizacdo de Impairment deve ser reconhecida no
resultado da empresa, “quando o bem estiver com o valor de aquisigdo superior ao
valor recuperavel, pelo fato que a capacidade de retorno econémico que o ativo traria
a empresa ter sido reduzida” (Oliveira; Santos e Paiva, 2023, p. 38).

O pronunciamento contabil CPC 01 - Reducdo ao valor recuperavel de ativos

define a perda por desvalorizagao:

A perda por desvalorizagéo do ativo deve ser reconhecida imediatamente no
resultado do periodo, a menos que o ativo tenha sido reavaliado. Qualquer
desvalorizagao de um ativo reavaliado deve ser tratada como uma diminuigéo
do saldo da reavaliagdo (CRC 01 (R1), 2010, p.16).

Figura 03 - Contabilizagdo do reconhecimento de perdas e reversbes de perdas por
desvalorizagao.

1° TESTE DE IMPAIRMENT: RECONHECIMENTO DA PERDA POR DESVALORIZAGAO

VALOR CONTABIL = Rgcﬁﬁéﬂ?\vﬂ

D- DESPESA COM PERDAS POR DESVALORIZACAO (DRE)
C- PERDAS POR DESVALORIZACAO (REDUTORA DO ATIVO)

2° TESTE DE IMPAIRMENT: REVERSAO DA PERDA POR DESVALORIZACAO

VALOR CONTABIL < REC‘JSE:::VEL

D- REVERSAO DE PERDAS POR DESVALORIZACAO
C- RECEITA COM REVERSAO DE PERDAS POR DESVALORIZAGAO (DRE)

Fonte: Elaborado pela autora (2024)

Para esclarecer, pode-se citar como exemplo que em 20X1 um teste de
recuperabilidade anterior realizado em um ativo, obteve um reconhecimento de uma
perda por desvalorizacdo. Em 20X2, a entidade tem uma indicac&o de que o mercado
esta disposto a pagar mais pelo ativo, do que estava quando tiveram que realizar o
ultimo teste de Impairment no ano anterior. Com isso, o valor liquido de venda tem um
aumento.

Realiza-se um teste de Impairment novo no ativo, que resulta em um valor
contabil menor que o valor recuperavel, assim, possibilitando que a entidade

reconhega uma reversao da perda por desvalorizagao.
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Oliveira e Silva (2020, p. 44) que com “a aplicacao de critérios de estimativa do
valor recuperavel do bem em questdao, com o teste de recuperabilidade as perdas
comprovadas devem ser reconhecidas.”

Quanto maior o saldo de perdas por desvalorizagdo do ativo reconhecidas
anteriormente, maior sera sua reserva para uma possivel reversao de perdas. Essa
reversdo estara sempre limitada ao montante das somas das perdas anteriores, nao
podendo passar desse valor (Souza; Freitas e Bispo, 2024). De acordo com o CPC 01
(R1), as reversbes de uma perda por desvalorizagdo tém que ser tratada como
aumento de reavaliagao.

De acordo com o pronunciamento técnico CPC 01 (R1):
Depois que a reversao da perda por desvalorizagao é reconhecida, a despesa
de depreciagao, amortizagao ou exaustao para o ativo deve ser ajustada em
periodos futuros para alocar o valor contabil revisado do ativo menos, se
aplicavel, seu valor residual, em base sistematica sobre sua vida util
remanescente (CRC 01 (R1), 2010, p.31).
A perda por Impairment é consequéncia da influéncia dos meios externos e
internos da empresa dona do ativo, e a pandemia do Covid-19 teve uma grande
influéncia no meio social e também econémico, assim atingindo todos os setores

incluindo o Aéreo.

2.3 Setor Aéreo Brasileiro e o Contexto Pandémico

A Organizagcao Mundial da Saude (OMS) comunicou no més de fevereiro de
2020, que a Covid-19 ja estava sendo considerada uma pandemia, termo utilizado
para “epidemias da mesma doenca em diversos paises”. De acordo com Brito et al.
(2020), a pandemia foi causada pelo (novo) coronavirus, € uma infecgao respiratoria
aguda, doenga infecto contagiante, o que significa que tem um alto indice de
transmissao de pessoa para pessoa, e que nao havia tratamento conhecido para o
controle da pandemia.

Schwertner e Anjos (2023) afirmam que dentre as essas medidas necessarias
foram, o distanciamento social, que forgou os estados agirem de maneira rapida para
a protecado da populacdo, decretaram lockdown, para atividades que as pessoas
costumavam fazer cotidianamente, e que ndo eram necessarias para a sobrevivéncia,
exemplo disso, comércios e escolas fecharam sem previsdo para retomar as

atividades.
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Nesse sentido, Brito et al. (2020) mostra que o impacto se entende além do
numero de vitimas do Covid-19, mas também no meio social, o colapso econémico,
por exemplo, que os recursos que foram necessarios para o combate ao virus
trouxeram ao pais economicamente.

Nao obstante, Lira e Almeida (2020) afirmam que em setembro de 2020 e
somente no Brasil tinhamos registrados oficialmente mais de 4.500.000,00 casos e
mais de 135.000 mortes causadas pelo (novo) coronavirus. As medidas mais eficazes
objetivam evitar a propagacgéo da doenca (Brito et al., 2020). Com isso, as medidas
mais comuns foram: isolamento, quarentena e distanciamento social e lockdown.

Estudos realizados e publicados por Pan, Ojcius e Gao (2020) revelaram que
intervengdes comportamentais impostas a populagédo, pelos 6rgaos publicos de
saude, sao fundamentais para a diminuigdo do aumento de casos de transmissao da
epidemia do Covid-19, intervengdes essas, que incluem restricbes de viagens.
Enfatizaram também, que as intervencbes comportamentais contribuiram de forma
significativa com a mitigagdo da epidemia e, consequentemente, com o controle da
doenca na China.

Com a pandemia mundial da Covid-19, teve grande impacto nas empresas de
transporte aéreo, que além da recessdo econdmica que sofreram, houve também
diretamente ao fluxo de pessoas “clientes das companhias aéreas”, onde foram
necessarias medidas de distanciamento entre passageiros para a protegdo dos
mesmos, e como isso resultou nas demonstragdes contabeis das companhias
(Sobreiro e Gongalves, 2022).

A pandemia se expandiu de forma muito rapida, porque o virus era altamente
contagioso. Com isso vieram as medidas preventivas para a protecao da populagao
contra o virus da Covid-19, o lockdown foi uma que atingiu de maneira significativa o
setor aéreo, outra relevante foi o fechamento das fronteiras, e isso deu seguimento
uma alta queda no setor, pela procura de voos internacionais e domésticos ter sido
muito baixo em relagdo ao nivel comum dos anos anteriores.

Na perspectiva desta pesquisa, Cunha et al. (2017, p.53) corroboram ao
afirmarem que “o setor aéreo teve um grande prejuizo em decorréncia da pandemia.
O fechamento das fronteiras e o impedimento de viagens forgaram as companhias a
pararem de operar”. Em vista disso, se tinha antes da pandemia uma boa expectativa,

que o mercado de aeronaves iria valorizar-se. Os efeitos que a pandemia manifestou,
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trouxeram perspectivas negativas para esse mercado, assim, houve indicios de perda
por redugao ao valor recuperavel de ativos das companhias, incluindo as aeronaves.

Dessa forma, pode-se dizer que a pandemia da Covid-19 teve um impacto
negativo sobre o setor aéreo, o qual pode ser observado, apds passado tal periodo
marcado com tantas mortes no brasil € no mundo por conta desse virus letal,
comegaram a vacinagao e a liberagdo para a retomada das atividades normais das
companhias aéreas. Assim, torna-se aparente que tais companhias tiveram
dificuldades e que ainda podem estar em um caminho lento de recuperacio
econdOmica e financeira, os quais podem ser observados a partir das analises feitas

nos estudos desenvolvidos anteriormente.

2.4 Contextualizando a Companhia Azul S.A

De acordo com o website da companhia, onde a Azul S.A. comemora 15 anos
de atividade, sdo informados momentos importantes da histéria da companhia. Em
2008 a Azul S/A foi fundada no Brasil, por David Neeleman, comecando suas
atividades como empresa apenas com dois destinos, de Campinas com destino a
Porto de Galinhas e Salvador. Em 2012, fez uma fusdo com a empresa Trip Linhas
Aéreas, e com isso a Azul dobrou seu tamanho, saindo de 10% de participagado no
mercado para quase 20%. Entdo, em 2017, a Azul S/A se torna uma companhia de
capital aberto listada nas bolsas do Brasil (B3) e de Nova lorque (NYSE).

De acordo com um fato relevante publicado pela companhia em outubro de
2023, foi eleita pela Cirium, principal referéncia de dados no setor aéreo mundial,
primeiro lugar no titulo de companhia aérea mais pontual em 2022 e a segunda mais
pontual em 2023. Além de que em 2020 foi contemplada com prémio na categoria de
melhor companhia aérea do mundo, pelo TripAdvisor (site de viagens que fornece
informacdes e opinides de conteudos relacionados ao turismo).

Em margo de 2024, a companhia aérea foi eleita pelo terceiro ano consecutivo,
a empresa que exibe os melhores indices de satisfagdo do Cliente, pela Agéncia
Nacional de Aviacdo Civil (ANAC), sendo a empresa com menor numero de
reclamacgdes (Azul S.A., 2023). Em dados incluidos nas demonstragdes de resultado
de 2020, foi informado que 4 milhdes de doses de vacinas foram transportadas. Além

de equipamentos médicos entregues, incluindo suprimentos hospitalares, macas,
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cilindros de oxigénio e respiradores, totalizando mais de 100 toneladas de
equipamentos.

A escolha do tema ¢ justificada pela relevancia de entender como a pandemia
afetou uma companhia de capital aberto do setor aéreo, setor esse que foi bastante
afetado pela pandemia do Covid-19 pela redugao nas operacdes de voo, no numero
de passageiros e consequentemente no seu fluxo de caixa. Analisar o impacto do teste
de recuperabilidade na companhia durante o periodo da crise decorrente da pandemia
€ relevante para entender como ela geriu e ajustou seus ativos em combate a crise.

Além de analisar quando a companhia realizou o teste de Impairment em seus
ativos, e se ela reconheceu os resultados em suas demonstracdes de real acordo
como manda o pronunciamento CPC 01 (R1), isso tudo permite avaliar se a
companhia teve precisdao ao lidar com perdas e mudangas no valor de seus ativos
decorrentes aos impactos negativos que a pandemia introduziu no meio financeiro e
econdémico.

Desta maneira, o tema tem grande relevancia académica, pois, tanto permite
explorar o CPC 01 (R1), em um contexto de crise global inusitada, como foi a
pandemia do Covid-19, quanto para a avaliagao dos efeitos da pandemia no setor
aeéreo brasileiro, oportunizando um conhecimento relevante para profissionais da area

contabil, investidores e académicos.

2.5 Estudos anteriores

Com base nas analises das principais pesquisas utilizadas como referéncias
para coleta de dados sobre o Impairment Test, observa-se que foram publicadas entre
2011 e 2023, em que os autores escolheram como obijetivo principal evidenciar o teste
de recuperabilidade dentro de empresas.

Fernandes e Farias (2018) buscavam entender se o teste de Impairment tem
capacidade de evidenciar se os demonstrativos contabeis possuem qualidade para
uso, e se sao fidedignos. Para essa pesquisa, sua metodologia classifica-se como
aplicada, e a abordagem, classifica-se qualitativa. Concluiram no estudo que o
Impairment Test tem grande valor em relagdo a importancia de que a entidade nao
tenha ativos com valores contabeis que superem o valor recuperavel, assim tornando

os demonstrativos verdadeiros e confiaveis para uso na tomada de deciséo.
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De Jesus (2018) por sua vez, teve como objetivo verificar os efeitos da perda
por impairment, confrontando esses efeitos com o lucro antes dos impostos da
empresa Petrolifera Brasileira. A metodologia empregada no trabalho classifica-se
como descritiva, e sua abordagem do estudo € qualitativa utilizando o procedimento
documental. Assim, ele investigou as perdas por Impairment que a companhia teve
entre 2013 e 2016 e seus reflexos e variagdes dentro das demonstracdes da Petrobras
S/A empresa, que € uma empresa estatal. A pesquisa concluiu que a companhia
demonstrou prejuizos por decorréncia de grandes perdas por Impairment.

Silva et al. (2021) estudo analisou se as empresas listadas na B3, essas, de
diferentes niveis de Governanca Corporativa, relataram as perdas e reversdes de
perdas por Impairment em suas demonstragdes do ano de 2018. A metodologia
classifica-se como qualitativa, e o estudo caracteriza-se como um estudo documental,
de carater descritivo. O resultado do estudo indicou que as companhias prosseguem
com falta de transparéncia, em evidenciar os resultados dos testes de
recuperabilidade efetuados em seus ativos, em seus demonstrativos.

O estudo de Sobreiro e Gongalves (2022) teve o objetivo de analisar os
procedimentos adotados pelas companhias aéreas listadas na B3, e igualmente na
Bolsa de Londres, para compreender as praticas contabeis adotadas para melhor
representar os ativos e também qual foi o processo de reconhecimento, mensuragéo
e evidenciacao do teste de impairment. A pesquisa foi realizada por meio do método
de Analise de Conteudo. E posto isso, concluiram que as perdas por Impairment foram
maiores durante a pandemia, em comparacao a periodos anteriores.

Schwertner e Anjos (2023) teve o objetivo de analisar as demonstragdes
contabeis da Companhia Aérea Brasileira Azul S.A, e assim, poder explorar os indices
de Liquidez, Endividamento e Rentabilidade, considerando o periodo pré (2018),
durante e pdés pandemia (2022), e poder comparar os impactos no desenvolvimento
econdmico-financeiro da entidade, motivados pela Covid-19 na empresa estudada. A
pesquisa bibliografica foi o meio utilizado no presente estudo para definicdo dos
indices que auxiliardo a determinar o desempenho da companhia estudada e suas
respectivas féormulas. Em tese, a companhia apontou uma recuperacao, com melhoras
significativas na capacidade, liquidez, receita e lucros, quando comparado com o

periodo pandémico.
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Bravo, Santana e Sarquis (2023) obtiveram achados que sugeriram que os
ativos intangiveis tiveram maior impacto da crise da Covid-19 em comparagao aos
ativos imobilizados. O método de pesquisa utilizado neste estudo é qualitativo e
documental. Com isso, pode-se entender que uma crise social pode sim, interferir nos
numeros contabeis das empresas, principalmente em ativos nao circulantes, em
relagdo ao Impairment.

Marcillo (2023) teve o objetivo de examinar o tratamento que as companhias
aéreas do Brasil deram aos efeitos e indicativos do teste de Impairment que a
pandemia do Covid-19 trouxe em 2020. Os procedimentos metodolégicos de pesquisa
utilizados nesta pesquisa tém carater descritivo e documental, analisando
qualitativamente os dados. Foram analisadas as evidenciagdes nos demonstrativos e
se estavam de acordo com que padrao Internacional Financial Reporting Standards
(IFRS) e o pronunciamento contabil CPC 01 (R1) exige. Com a analise das
demonstragcdes das empresas analisadas foi identificado que ha despadronizacao e
falta qualidade nas informacgdes e evidéncias.

Cunha et al. (2024) buscaram analisar durante e pos pandemia do Covid-19 a
situacdo das companhias aéreas, verificando os impactos sofridos e os pontos mais
afetados. O estudo se deu por meio de pesquisa bibliografica. Concluiram que o setor
aéreo, agéncias de turismo, incluindo os fabricantes de aeronaves foi um dos mais
afetados pela pandemia mundial da Covid-19. As companhias aéreas sofreram
impactantes perdas do valor de mercado nas bolsas mundiais, por motivo do grande
numero de cancelamentos de voos etc.

Em relagdo as pesquisas utilizadas como fonte de dados bibliograficos, com
temas do teste de Impairment relacionado ao periodo de pandemia do Covid-19, foram
utilizados dois artigos atuais do ano de 2023 “Aincidéncia de impairment de ativos ndo
circulantes diante da crise da covid-19” de Bravo, Santana e Sarquis,
“Recuperabilidade de ativos: Os efeitos do covid-19 nas demonstragdes contabeis de
empresas do setor aéreo brasileiro.” de Larissa Marcillo e também outro de 2024,
“Analise da situacdo das companhias aéreas apos a pandemia de covid-19” de cunha
et al. (2024). As pesquisas tinham o objetivo de investigar se houve aumento de
incidéncias de Impairment de ativos, por causa da crise social e econdmica que o
Covid-19 provocou em 2020 e 2021.
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3 METODOLOGIA

A metodologia empregada nesta pesquisa classifica-se como descritiva, como
procedimento utiliza-se o documental, juntamente com o método de comparagao.
Neste contexto, entende-se que na pesquisa descritiva “os dados sao observados,
registrados, analisados, classificados e interpretados, sem que o pesquisador interfira
neles” (ANDRADE, 2006, p. 124).

A principal caracteristica da pesquisa documental é que sua fonte de dados e
campo de pesquisa se trata de um documento, seja ele historico, institucional etc.
(Tozoni-Reis, 2009). No entanto, o método de comparacao “realiza comparagdes com
a finalidade de verificar semelhancas e explicar divergéncias” (Andrade, 2006, p. 134).
Posto isto, a pesquisa pretende analisar as informacgdes referentes ao Impairment nas
demonstragdes financeiras da companhia Azul S.A. Demonstragdes disponiveis em
seu website institucional. Para isso, a pesquisa documental foi adotada conforme os
dados coletados nas demonstracdes financeiras balanco patrimonial, demonstracéo
do resultado do exercicio (DRE), e notas explicativas nos ultimos 6 anos de exercicio
social finalizados da companhia. Dessa forma, o periodo escolhido e utilizado para
analise da pesquisa foi, de 2018 a 2023, nos trés periodos considerados preé-
pandémicos (2018 e 2019), periodos pandémicos (2020 e 2021) e poés pandémicos
(2022 e 2023).

Para o desenvolvimento do método de comparagdao foram desenvolvidos
quadros, os quais sao importantes para analise e evidenciacdo dos dados,
principalmente, para ilustragao dos indicativos de perdas por Impairment nos ativos da
companhia. Além destes indicativos, outros quadros, foram utilizadas para analisar as
perdas e reversdes das perdas por Impairment e assim, conseguir realizar a analise
dos resultados e responder ao problema de pesquisa.

O Quadro 2° faz referéncia as notas explicativas analisadas, o numero (n°)
corresponde ao numero de identificacdo da nota explicativa dentro da demonstragao

financeira analisada, no trimestre e ano, da referida nota, como mostrado a seguir:

Quadro 03 - Sequéncia de notas explicativas das demonstra¢des financeiras analisadas e utilizadas
nos resultados.

Trimestre/Ano N°/Item NOTAS EXPLICATIVAS ANALISADAS
3.10 Perda por redugdo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros
4°/2018 15 Imobilizado
16 Intangivel
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1 Aceleragao da transformacéao da frota
3.10 Perda por redugao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros
4°/2019
15 Imobilizado e Direito de uso de ativos
16 Intangivel
1.21 Redimensionamento da malha aérea
Composigéo dos saldos de provisédo para perda (Impairment) e
1.41 passivo oneroso
Movimentacao da provisao para perda (Impairment) e passivo
142 oneroso
4° /2020 - . ; : =
Perda por redugao ao valor recuperavel (Impairment) de ativos nao
4.14 financeiros
16.1 Teste de Impairment dos ativos intangiveis sem vida util definida
Andlise de sensibilidade do teste de Impairment dos ativos
16.2 intangiveis sem vida util definida
1.2 Impactos causados pela pandemia de COVID-19
1.3 Estrutura de capital e capital circulante liquido
14 Aceleragao da transformacao da frota
Composicgéo dos saldos de provisdo para Impairment e passivo
4° / 2021 1.4 oneroso
Movimentagao da provisdo para perda (Impairment) e passivo
14.2 oneroso
Perda por redugao ao valor recuperavel (Impairment) de ativos nao
18.3 financeiros
18.3.1 Teste de Impairment dos ativos intangiveis sem vida util definida
1.2 Impactos causados pela pandemia de COVID-19
1.5 Aceleragao da transformacéao da frota
Composigao dos saldos de provisdo para Impairment e passivo
1.5.1 0oneroso
4° /2022 Movimentacao da provisdo para perda (Impairment) e passivo
1.5.2 oneroso
Perda por redugao ao valor recuperavel (Impairment) de ativos nao
3.7 financeiros
17.3 Teste de Impairment dos ativos intangiveis sem vida util definida
214 Cenario pés pandemia de COVID-19
2.3 Aceleragao da transformacéao da frota
Composicgéo dos saldos de provisdo para Impairment e passivo
2.3.1 oneroso
4°/2023 - - e ; .
Movimentagao da provisdo para perda (Impairment) e passivo
232 oneroso
4.2 Perda por redugao ao valor recuperavel (“Impairment”)
18.3 Teste de Impairment dos ativos intangiveis com vida util indefinida

Fonte: Elaborado pela autora (2024)
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4 RESULTADOS

O teste de Impairment da a empresa resultados e com eles, informacgdes
importantes que relatam nas demonstragdes financeiras aos stakeholders, sobre a
real situagdo financeira da empresa. A divulgagdo de informagdes corretas,
transparentes e fidedignas € fundamental para o uso pelos stakeholders em geral,
para uma tomada de decisao util e crucial, em relagdo ao mantimento e crescimento
da empresa.

A pesquisa busca investigar se a Cia Azul S.A. realiza os testes de Impairment
de acordo da obrigatoriedade do CPC 01 (R1), quais foram as conclusées desses
testes e de que forma a pandemia do Covid-19 interferiu nas variaveis que compdem
o teste, ou seja, o valor contabil ou o recuperavel do ativo. Primeiramente, para
desenvolvimento das analises foram utilizadas as informagdes contidas nas notas
explicativas, de divulgagdo obrigatéria, de acordo com a Lei n° 6.404/1976 das

Sociedades por Agdes e pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

4.1 Analise das Notas Explicativas (2018 a 2023)

O Quadro 4° a seguir, trata da analise dos dados encontrados nas notas
explicativas, onde foi verificado se houve a realizagado, reconhecimento de perdas ou
reversdes de perdas por Impairment.

Quadro 04 - Analise da Evidenciagao do Teste de Impairment nas notas explicativas da Cia Azul S.A.

ANALISE DOS DADOS NAS NOTAS EXPLICATIVAS

Houve Houve
indicios de | realizagdo do Houve Houve Total das
Ano perdas por teste de reconhecimento de| reconhecimento de Perdas /
Impairment | Impairment perdas por reversdes de perdas| o o
(trimestres) | (trimestres) Impairment I ] P 0
2018 - 4° Nao Nao -
2019 4° 4° Sim Nao R$ 2.032.207
2020 3° 3° e 4°. Nao Nao -
2021 2% 3°e 4°, 2% 3%e 4°, Nao (2° 3° e 4°) Sim R$ 1.075.682,00
2022 3°e4°, 3° e 4°. Nao (3° e 4°) Sim R$ 1.102.791,00
2023 - 4° Nao Sim R$ 245.636,00
Fonte: Elaborado pela autora (2024)
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Conforme os dados analisados nas notas explicativas contidas nas
demonstracdes financeiras da Companhia Azul S.A. dos anos 2018 a 2023. Foi
verificado nos exercicios sociais analisados na pesquisa documental entre 2018 a
2023, foram realizados o teste de recuperabilidade (Impairment) em seus ativos.

Além disso, houve indicios de perdas por Impairment no 2° trimestre de 2021,
no 3° e no 4° trimestre dos exercicios sociais de 2019 e 2022 respectivamente. Em
relagdo a execucgao do teste de Impairment foram observadas as realizagbes no 2°
trimestre de 2021, no 3° trimestre de 2020, 2021 e 2022 e, no 4° trimestre de todos os
exercicios anuais analisados, ou seja, de 2018 a 2023.

Os resultados dos testes resultaram tanto em perdas por desvalorizacdo no
exercicio social do ano de 2019, quanto em reversdes de perdas por desvalorizagcao
registradas em 2021, 2022 e 2023, perdas essas, que em anos anteriores tiveram de
ser registradas nos resultados dos exercicios anteriores. Este levantamento evidencia
os fatos que impactam a identificacdo dos procedimentos de Impairment realizados
entre o periodo de analise desta pesquisa.

Os principais resultados encontrados que tiveram influéncia no teste de
Impairment no periodo de 2018 a 2023, nas demonstracdes financeiras da Cia Azul
S.A., foram decorrentes a decisdes administrativas da companhia e pandemia do
Covid-19. A seguir um Quadro 05, que explica os indicativos para a realizagéo do teste

de Impairment e onde ele sofreu interferéncia na sua composigao.

Quadro 05 - Resumo dos achados que interferem no teste de Impairment nas demonstragdes
financeiras da Cia Azul S.A.

QUADRO RESUMO - PRINCIPAIS ACHADOS

ANO | RESULTADO ACHADOS Onde interfere no Impairment

2019 PERDA Aprovado o plano de|VALOR EM USO: foi determinado por
substituicdo do Embraer E195 | proje¢bes de fluxo de caixa do novo plano
onde incluia o|de substituigdo. Principais premissas

subarrendamento  de  53|utilizadas: Receita de contratos de
sublocagdo; Custos de entrega e
manutencgao; Taxa de cAmbio R$
4,0041/US$1 e Taxa de desconto antes de
impostos de 10,6%; e o valor justo menos
as despesas de venda.

aeronaves do  respectivo
modelo.
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2021

REVERSAO

Decisdao da Administragcao da
Azul S.A. de utilizar duas
aeronaves para o transporte

VALOR EM USO, principais premissas
utilizadas: Receita prevista nos contratos
de subarrendamento; Prazo de estimativa

de inicio dos contratos de
subarrendamento; Custos de entrega e
manutengao das aeronaves; Taxas de
cambio; e Taxas de desconto antes de
impostos.

Principais premissas utilizadas: Receita
prevista nos contratos de subarrendamento;
Prazo de estimativa de inicio dos contratos
de subarrendamento; Custos de entrega e
manutengdo das aeronaves; Taxas de
cambio; e Taxas de desconto antes de
impostos.

O teste teve indicativo devido a VALOR LIQUIDO DE VENDA .
uma negociagdo de venda de
aeronaves para uma empresa
de leasing (Azorra Aviation) e
pelo fato da modificagéo do uso
das aeronaves.

Decisdo da Administracdo de VALOR DE USO, principais premissas
retornar esses ativos |utilizadas na analise incluiram: Receita
definitivamente as suas |prevista nos contratos de subarrendamento;
operacdes, considerando [Prazo estimado de inicio do
mudangas na posigdo dos[subarrendamento; Custos de entrega e
outros operadores em fungdo [Manutencao das aeronaves; Valor residual
das consequéncias [Para aeronaves proprias no final dos
econdmicas da pandemia de [contratos de arrendamento; Taxas de
COVID-19. cambio; e Taxas de desconto.

Decisdo em nao seguir com os VALOR EM USO.
planos de subarrendar as
aeronaves.

Fonte: Elaborado pela autora (2024)

de cargas.

2021 REVERSAO [Com o cancelamento de uma
das cartas de intengcdo de
subarrendar 21 aeronaves no

total, a outros operadores.

2022 | REVERSAO

2022

2023 | REVERSAO

Os resultados encontrados sao diferentes do estudo de Sobreiro e Gongalves
(2022) que concluiram que em comparagao a periodos anteriores as perdas por
Impairment foram maiores durante a pandemia. Ja na Azul S.A. a perda por
Impairment ocorreu em 2019, periodo pré pandémico, e do periodo pandémico em

diante estudado, ocorreram reversdes na Companhia.

4.2 Analise do Periodo Pré-pandémico (2018 e 2019)

De acordo com as demonstragdes financeiras da companhia Azul S.A. foram
revisados os indicadores de Impairment, exemplo, redugdo do valor de mercado,
deterioragao fisica do ativo, reducdo de demanda, mudanca no valor de uso do bem

etc., mas nenhum indicador foi identificado, isto posto, ndo foi registrado nenhum
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prejuizo no imobilizado e intangivel em 2018 e nos ativos intangiveis sem vida util
definida em 2019, ndo houve necessidade de ajuste em seus respectivos valores
recuperavel.

Segundo a Companhia Azul S.A. (2019, p. 39) uma estratégia da Companhia
era acelerar a mudanga da frota doméstica de jatos E195 por E2 de tamanho superior
e de geragao avangada, com caracteristicas de menos consumo de combustivel. Com
isso, foi aprovado o plano de substituicio do Embraer E195 onde incluia o
subarrendamento de 53 aeronaves do respectivo modelo, onde despertou a

necessidade de uma avaliagdo de Impairment.

Na nota explicativa n° 1, “Aceleragdo da transformacdo da frota” nas
demonstracdes financeiras de 2019, a Companhia Azul S.A afirma que o plano de
aceleracao na mudanca da frota das aeronaves, pecas e equipamentos relacionados,
o valor em uso dos ativos foi determinado por projegdes de fluxo de caixa do novo
plano de substituigcao, fazendo uso de um fluxo com periodo de sete anos.

De acordo com a anélise documental do exercicio social de 2019, as principais
premissas que foram utilizadas para analise do fluxo de caixa: Receita de contratos
de sublocagado; Custos de entrega e manutencao; Valor residual para aeronaves
préprias e sob arrendamento financeiro no final dos contratos de sublocacéo; Taxa de
cambio R$ 4,0041/US$1 e Taxa de desconto antes de impostos de 10,6%; e o valor
justo menos as despesas de venda foi estipulado por avaliagao de terceiros, levando
em consideragdo que o nivel na hierarquia do valor justo € 3. O resultado do
Impairment em 2019 e seu impacto foi de R$54.211 por aeronave.

Obtiveram com a realizagdo do teste a obrigatoriedade do registro de um
Impairment dos ativos nao circulante e ativos de direito de uso no valor de
R$2.032.207 em 2019. Se os ativos ndo tiverem valor contabil suficiente para absorver
totalmente o Impairment, nesse caso nao tinham, ele nao é totalmente destinado.

De acordo com a nota explicativa n°® 1, das demonstragdes financeiras do exercicio
(2019):

Consequentemente, para essa porgao nao absorvida uma provisao adicional
de contrato oneroso no valor de R$797.591 foi reconhecida na rubrica “Outras
despesas” na demonstracdo do resultado com contrapartida na rubrica
“Provisdes” no balango patrimonial. (COMPANHIAAZUL S.A., 2019, p. 39)

No periodo pré pandemia do Covid-19, o teste de Impairment foi realizado em

2018 apenas por obrigatoriedade e a companhia nao identificou indicativos para ajuste
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no valor recuperavel. Enquanto em 2019, obtiveram indicativos por meio de mudangas
internas dentro da prépria companhia, com relagdo a mudanca da frota de aeronaves,
ocasionando em perdas por Impairment. Em dezembro de 2019, o mundo ja havia
comecado a sentir o impacto da criagdo do virus do Covid-19 e seu poder devastador
e rapido na vida das pessoas em sociedade.

Em dezembro de 2019, a companhia comegou a monitorar e analisar os
possiveis impactos negativos do virus do COVID-19 teriam em seus resultados de
2020, com isso a companhia tomou varias medidas para conter esses impactos
levando sempre em conta a saude e seguranga dos passageiros e tripulantes,
medidas essas: Redug¢do da capacidade internacional entre 20% a 30%; Novas
contratagdes suspensas e langamento do programa de licenga ndo remunerada;
Negociagdo de novas condi¢gées de pagamento com parceiros para preservar caixa.

Os resultados aqui levantados, corroboram com o de Cunha et al. (2024),
afirmando que o setor aéreo foi um dos setores mais afetados pelo Covid-19, e os
impactos negativos foram a reducdo de sua frota de aeronaves, redugdo de
passageiros por voos, do volume de cargas transportadas e, a diminuigao nos salarios
dos funcionarios das companhias estudadas. Toda essa reducgéo esta ligada de modo
direto aos monitoramentos primarios das companhias aéreas, de preservar caixa e
respeitas as medidas que eram necessarias para a seguranga dos clientes e

funcionarios.

4.3 Analise do Periodo Pandémico (2020 e 2021)

As provisdes sao atualizadas todos os trimestres levando em consideragao a
atualizagdo cambial e a amortizagdo feita das despesas financeiras. No fim do
exercicio social de 2020, a companhia tem como base do Impairment 51 aeronaves e
4 motores, das 54 aeronaves e 4 motores em 31 de dezembro de 2019, e com as
premissas macroeconémicas utilizadas, os saldos contabeis finais foram
apresentados em comparagcdo aos saldos de 2019, da seguinte forma nas

demonstragoes:
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Figura 04 - Nota explicativa n° 1.4.1 da demonstracao financeira de 2020 no 4° trimestre.

1.4.1 Composicao dos saldos de provisao para perda (impairment) e passivo oneroso
Consolidado
Descricao 31.12.20 31.12.19
Provisao para perda (impairment) sobre ROU (706.614)  (1.351.431)
Provisao para perda (impairment) sobre aeronaves e motores (211.062) (171.050)
Provisdo para perda (impairment) sobre rotables (225.797) (509.725)
Provisdo para perda (impairment) sobre estoques (18.334) (14.784)
Provis&o para perda (impairment) sobre outros ativos (56.741) (28.592)
Total provisdo para perda (impairment ) sobre ativos da Companhia (1.218.548) (2.075.582)
Provisao para passivo oneroso (1.340.522) (821.751)

Fonte: Demonstragdes financeiras da Cia Azul S.A. (2020)

Na Figura 04, em comparagéo do ano de 2020 com seu ano anterior, teve um
total de provisdo para perdas de Impairment sobre os ativos da companhia 41,29%
menor do que em 2019, correspondendo a R$857.034; E a provisdo para o passivo
oneroso ficou maior 63,12% no ano de 2020 em comparagdo a 2019, valor
correspondente a R$518.771;

Figura 05 - Nota explicativa n° 1.4.2 da demonstragao financeira de 2020 no 4° trimestre.

1.4.2 Movimentacao da provisao para perda (impairment) e passivo oneroso
Consolidado
Impairment Passivo

Descricao de ativos Oneroso Total
Saldo inicial em 31 de dezembro de 2019 (2.075.582) (821.751)  (2.897.333)
Variagao cambial - (213.280) (213.280)
Despesa com juros atualizag@o provis@o para passivo oneroso - (206.011) (206.011)
Adigcdes ao passivo oneroso - (362.426) (362.426)
Consumo de material aeronautico e rotables / passivo oneroso 272.006 262.946 534.952
Reserva de manutengé@o (20.486) - (20.486)
Venda de aeronaves 13.123 - 13.123
Renegociagao de contratos de arrendamento (lease modification ) 581.926 - 581.926
Outros 10.465 - 10.465
Saldo final em 31 de dezembro de 2020 (1.218.548) (1.340.522) (2.559.070)

Fonte: Demonstragdes financeiras da Cia Azul S.A. (2020)

Na Figura 05, os saldos finais em dezembro de 2019, mostram um passivo
oneroso de R$821.751 e um saldo de Impairment de R$2.075.582, totalizando assim
R$2.897.333. No final do exercicio de 2020, o saldo de Impairment é de 1.218.548, e
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o saldo de passivo oneroso é de 1.340.522, ficando assim com um saldo total de
R$2.559.070.

Foi também realizado o teste de Impairment no direito de uso localizado no
ativo, resultando em valores que nado necessitam de perdas por Impairment e
consequentemente sem registro de provisao para perdas.

Os testes de perda de Impairment do agio e outros ativos intangiveis tém as
projegdes internas elaboradas em um periodo de cinco anos e o fluxo de caixa que
determinou o valor em uso dos ativos sendo elaborado de acordo com o plano de
negoécios da Companhia. O resultado do teste evidenciou a ndo necessidade de
registro de perda por Impairment.

As premissas consideradas de acordo com as notas explicativas das
demonstragées de 2020 foram: a frota e sua capacidade; receita de passageiros;
custos operacionais; e necessidades de investimentos. E também Produto Interno
Bruto (PIB), proje¢cdes do ddlar norte-americano e os pregos futuros do barril de

querosene e suas taxas de juros, como premissas macroecondmicas.

Figura 06 - Nota explicativa n° 16.2 da demonstracao financeira de 2020 no 4° trimestre.

16.2 Analise de sensibilidade do teste de impairment dos ativos intangiveis sem vida util
definida
31.12.20 31.12.19
Agio por : Agio por
expectativa de L'°°“9a o expectativa de Licenca de
rentabilidade ofe:“az bt rentabilidade operagao em

f!{(!ra S fgty’ré aerqportos
Valor contabil 810.948 82.196 753.502 82.196
Valor contabil - UGC 6.410.447 - 9.553.643 -
Valor em uso 32.227.871 1.726.007 34.595.386 3.219.401
Taxa de desconto antes dos impostos 10,3% 8,5% 8.8% 9.8%
Taxa de crescimento na perpetuidade 3.0% 3,0% 3.4% 3,4%

Fonte: Demonstragdes financeiras da Cia Azul S.A. (2020)

Os saldos na Figura 06, mostram que no teste realizado tanto no agio por
expectativa e quanto no ativo intangivel sem vida util “licenca de operagbes em
aeroportos”, o valor recuperavel, determinado pelo valor em uso, foi maior do que os
valores contabeis dos ativos, assim ndo havendo o porqué de um ajuste com perdas
por Impairment, porque o valor recuperavel mostrou que o bem ainda vai trazer muitos

beneficios econdmicos para a companhia pelo uso do ativo.
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De acordo com as demonstragdes financeiras da companhia de 2021, foram
realizados os testes anuais de Impairment nos ativos intangiveis sem vida util definida,
mediante os valores do fluxo de caixa descontado da unidade geradora de caixa.

A demonstracéo financeira do exercicio social (2020) traz a descrigdo do teste

de Impairment:

Figura 07 - Demonstrativo dos valores do teste de impairment, na nota explicativa n° 16. da
demonstragao financeira de 2020 no 4° trimestre.

31.12.21 31.12.20
Agio por Agio por
expectativa de ol_)lc":famfiaodcc;n expectativa de Licenca de
rentabilidade E'mroconos rentabilidade operagao em

futura P futura aeroportos
Valor contabil 901.417 126.547 810.948 82.196
Valor contabil - UGC 8.499.312 - 6.410.447 -
Valor em uso 35.355.308 2.419.843 32.227.871 1.726.007
Taxa de desconto antes dos impostos 9,5% 10,5% 10,3% 8.5%
Taxa de crescimento na perpetuidade 3,0% 3,0% 3,0% 3.0%

Fonte: Demonstragdes financeiras da Cia Azul S.A. (2020)

O resultado do teste de Impairment evidenciou que ndo ha necessidade de
reconhecimento de ajuste nos ativos intangiveis sem vida util definida, pelo fato que o
valor de uso definido pelos fluxos de caixa, representando o valor recuperavel, é
superior ao valor contabil registrado desses ativos, na Figura 07.

A administracdo da Azul S.A. assinou cartas de intencdo de sub-arrendar as
aeronaves modelos Embraer E195 que foram substituidas em 2019 por modelos mais
tecnolégicos e econdmicos, a outros operadores aéreos. Com essas cartas foi alterado
0 uso pretendido das aeronaves provocando uma revisao de Impairment que acabou
resultando em uma perda de Impairment no valor de R$2.075.582 e uma necessidade
de reconhecer contabilmente, um passivo oneroso no valor de R$821.751, em 2019.

Durante o segundo trimestre do exercicio social da companhia de 2021, foi
reconhecida uma reversao parcial do Impairment subsequente a uma decisao da
Administragdo da Azul S.A. de utilizar duas aeronaves para o transporte de cargas,
consequentemente modificando o valor de uso dos ativos.

Com o cancelamento de uma das cartas de intencdo de subarrendar 21
aeronaves no total, a outros operadores, a companhia obteve indicativos de realizacao
do teste de Impairment, chegando ao resultado de necessidade do reconhecimento

de uma reversao parcial da provisdo que estava reconhecida por R$1.362.386. Em
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dezembro do mesmo ano a provisao para Impairment correspondia a 28 aeronaves,

das 51 aeronaves e 4 motores em 31 de dezembro do ano anterior.

Figura 08 - Nota explicativa n° 1.4.1 da demonstragéo financeira de 2021 no 4° trimestre.

1.41 Composicao dos saldos de provisao para impairment e passivo oneroso
Consolidado

Descricao 31.12.21 31.12.20
Provisado para perda (impairment) sobre ROU (605.651) (706.614)
Provisdo para perda (impairment) sobre aeronaves e motores (68.693) (211.062)
Provis&o para perda (impairment) sobre rotables (225.797) (225.797)
Provisdo para perda (impairment) sobre outros ativos (12.013) (75.075)
Total provisao para perda (impairment ) sobre ativos da Companhia (912.154)  (1.218.548)
Provis&o para passivo oneroso (693.407)  (1.340.522)
Total (1.605.561)  (2.559.070)

Fonte: Demonstragées financeiras da Cia Azul S.A. (2021)

Na Figura 08, a companhia obteve em 2021, no seu total das provisées, um

resultado menor 37,26% do que no seu exercicio anterior, percentual correspondente

a R$953.509; A provisdo para o passivo oneroso ficou menor 48,27% no ano de 2021

em comparagao ao ano antecedente, esse percentual corresponde ao valor de

R$647,115.
Figura 09 - Nota explicativa n° 1.4.2 da demonstracao financeira de 2021 no 4° trimestre.
1.4.2 Movimentacao da provis@o para perda (impairment) e passivo oneroso
Consolidado
Impairment Passivo
Descricdo de ativos Oneroso Total
Saldo inicial em 31 de dezembro de 2019 (2.075.582) (821.751) (2.897.333)
Variagdo cambial (213.280) (213.280)
Despesa com juros (206.011) (206.011)
Adigoes - (362.426) (362.426)
Consumo 272.006 262.946 534.952
Reserva de manutengado (20.486) - (20.486)
Venda de aeronaves 13.123 - 13.123
Renegociagao de contratos de arrendamento (lease modification ) 581.926 581.926
Outros 10.465 10.465
Saldo inicial em 31 de dezembro de 2020 (1.218.548)  (1.340.522) (2.559.070)
Variagdo cambial (103.858) (103.858)
Despesa com juros (156.516) (156.516)
Reversdes 494.592 970.811 1.465.403
Adigoes (188.198) (201.523) (389.721)
Consumo - 188.842 188.842
Reconhecimento inicial de subarrendamento (*) (50.641) (50.641)
Saldo final em 31 de dezembro de 2021 (912.154) (693.407) (1.605.561)
(*) O saldo foi transferido da rubrica “Provisdes — Passivo oneroso” para a rubrica “Subarrendamento a receber”, pois
refere-se ao valor estimado do subarrendamento a receber das duas aeronaves entregues para a Breeze.

Fonte: Demonstragdes financeiras da Cia Azul S.A. (2021)
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Na Figura 09, o saldo final em dezembro de 2019 incluindo o valor de
Impairment de ativos e passivo oneroso foi de R$2.897.333; Saldo final em 2020, foi
de R$2.559.070, valor menor 11,67% do que seu ano anterior; Saldo final de 2021,
R$1.605.561, valor menor do que o ano antecedente 37,26% e menor 44,58% do que
em dezembro de 2019.

Em 2020 a companhia realizou o teste de recuperabilidade pela obrigatoriedade
e nao identificou nenhuma reversao de perdas por recuperabilidade ou perdas por
recuperabilidade. No exercicio de 2021, com a mudang¢a do valor de uso de duas
aeronaves que foram utilizadas como transporte de cargas, o teste de Impairment foi
realizado e resultou em uma reversédo parcial do Impairment, também em 2021, uma
carta de intencdo de subarrendar 21 aeronaves foi cancelada, e com o teste de
recuperabilidade foi executado obtendo um resultado de necessidade de reversao
parcial da provisao.

No enfrentamento da pandemia do Covid-19 a companhia Azul até o final de
2020 de acordo com o relatério de administragédo (2020), ja havia transportado para
areas criticas mais de 4 milhdes de doses de vacinas e entregado mais de 100
toneladas de equipamentos médicos incluindo, cilindros de oxigénio etc.

Um dos impactos negativos macroecondmicos da pandemia do Covid-19 foi a
qgueda no Produto Interno Bruto (PIB) de 4,5 ano final do ano e além da queda na taxa
de cambio, desvalorizando a moeda brasileira (Real - R$), que sdo premissas
utilizadas para analise do fluxo de caixa dos ativos para determinar seu valor de uso.
Outro impacto negativo da pandemia foi o retardamento dos planos de entregas das
aeronaves aos sub arrendadores.

Uma das importantes providéncias obtidas pela companhia foi o aumentar sua
malha aérea e reduzir sua capacidade, como forma de diminuir a proliferacdo do virus.
Com a variante Delta causadora da 22 onda da pandemia de Covid-19 em 2021, a
demanda por passagens aéreas foi abalada novamente no primeiro entre o segundo
trimestre, e com a desvalorizagdo de 7,4% do real em referéncia ao dolar
norteamericano.

No estudo de Cunha et al. (2024), foram também descritos os impactos
negativos que as companhias tiveram no periodo pandémico, assim como nas notas
explicativas da companhia Azul S.A., a qual esta presente a reducdo de sua

capacidade, entre outras medidas que tiveram de adquirir para combater esses
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impactos negativos provenientes da pandemia do Covid-19 e poder preservar o caixa
da empresa. Além de a demanda por voos ter sido abalada em 2020 e 2021, pela 12
e 22 onda da pandemia de Covid-19, respectivamente, todo o impacto que o estudo
anterior de Sobreiro e Gongalves (2022) relatou, em que varias fronteiras foram
fechadas além da existéncia de restricdes que impactaram os voos domésticos. Estes
resultados também podem corroborar com o estudo de Bravo, Santana e Sarquis
(2023), os quais abordaram a forma que uma crise social, como a pandemia do
Covid19, pode interferir nos valores contabeis dos ativos n&o circulantes das

empresas, quando em relagao ao Impairment.

4.4 Analise do Periodo Pés-pandémico (2022 e 2023)

No final do terceiro trimestre de 2022, decorreu-se de um teste de
recuperabilidade uma reversédo parcial do Impairment de 6 aeronaves do modelo
Embraer E195, o teste teve indicativo devido a uma negociacdo de venda de
aeronaves para uma empresa de leasing (Azorra Aviation) e pelo fato da modificagao
do uso das aeronaves. A quantidade final das aeronaves era de 22 provisées em
comparacgao ao saldo de dezembro de 2021, que era de 28 aeronaves.

No final do exercicio de 2022, as demonstragdes evidenciaram que nas
provisdes para Impairment e passivo oneroso, houve reversdes parciais do saldo das
respectivas contas, no saldo total de R$1.102.791, que decorreu pela decisdo da
companhia de reingressar as aeronaves em suas operagdes. “Considerando
mudancas na posicdo dos outros operadores em fungcdo das consequéncias
econdmicas da pandemia de COVID-19” (Azul S.A., 2022, p. 37). Ao fim do exercicio
social de 2022 da companhia, a quantidade da provisao para Impairment € de 8

aeronaves, em comparacao ao final do exercicio de 2021 que era de 28.
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Figura 10 - Nota explicativa n° 1.5.1 da demonstragéo financeira de 2022 no 4° trimestre.

1.5.1 Composicao dos saldos de provisao para perda (impairment) e passivo oneroso

Consolidado

Descricao 31.12.2022 31.12.21

Provisdo para perda (impairment) sobre direito de uso (110.349) (605.651)
Provisao para perda (impairment) sobre imobilizado (279.077) (294.490)
Provis&o para perda (impairment) sobre outros ativos - (12.013)
Total provisao para perda (impairment ) sobre ativos da Companhia (389.426) (912.154)
Provisdo para passivo oneroso - (693.407)
Total (389.426) (1.605.561)

Fonte: Demonstracgdes financeiras da Cia Azul S.A. (2022)

Na Figura 10, na comparagao dos saldos de provisdao de 2022, no total das
provisdes para perda de Impairment sobre ativos da companhia o valor foi menor
75,74% do que seu ano anterior; e o valor do saldo de provisao para o passivo oneroso

foi nulo em comparacao ao ano de 2021 que foi R$693.407.

Figura 11 - Nota explicativa n° 1.5.2 da demonstragao financeira de 2022 no 4° trimestre.

1.5.2 Movimentacao da provisao para perda (impairment) e passivo oneroso
Consolidado

Impairment Passivo
Descricao de ativos oneroso Total
Em 31 de dezembro de 2020 (1.218.548) (1.340.522) (2.559.070)
Reversdes (adi¢des), liquidas 306.394 769.288 1.075.682
Consumo - 188.842 188.842
Juros incorridos - (156.516) (156.516)
Variagdo cambial - (103.858) (103.858)
Reconhecimento inicial de subarrendamento - (50.641) (50.641)
Em 31 de dezembro de 2021 (912.154) (693.407) (1.605.561)
Reversoes (adi¢bes), liquidas 516.157 586.634 1.102.791
Consumo - 178.126 178.126
Juros incorridos - (100.975) (100.975)
Variagdo cambial - 29.622 29.622
Transferéncias 6.571 - 6.571
Em 31 de dezembro de 2022 (389.426) - (389.426)

Fonte: Demonstragdes financeiras da Cia Azul S.A. (2022)

O valor de Impairment de ativos e passivo oneroso totalizou ao final de 2020
R$2.559.070; o saldo final de 2021, resultou em R$1.605.561, valor menor do que o
ano antecedente 37,26%; e o saldo final de 2022, decorreu em um valor menor do que
0 ano antecedente 75,74% e menor 84,78% do que em dezembro de 2020, na Figura
1.
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O teste de Impairment de acordo com a demonstracao financeira do exercicio

social (2022):

Figura 12 - Demonstrativo dos valores do teste de Impairment, na nota explicativa n° 1. da
demonstragao financeira de 2022 no 4° trimestre.

31.12.22 31.12.21
Agio por Agio por
expectativa de Licencade expectativade Licencade
rentabilidade operacaoem rentabilidade oOperacaoem

Descricao futura aeroportos futura aeroportos

Valor contabil 901.417 126.547 901.417 126.547
Valor contabil - UGC 9.505.637 - 8.499.312 E
Valor em uso 19.622.243 2.611.480 35.355.308 2.419.843
Taxa de desconto antes dos impostos 11,5% 12,5% 9,5% 10,5%
Taxa de crescimento na perpetuidade 3.0% 3,0% 3,0% 3,0%

Fonte: Demonstragdes financeiras da Cia Azul S.A. (2022)

Na Figura 12, o teste de recuperabilidade constatou o valor de recuperagao dos
ativos para a companhia, é maior do que o valor contabil registrado desses ativos
intangiveis sem vida util definida, assim, ndo foi necessario um registro de ajuste no
valor recuperavel dos ativos.

No fim do exercicio social de 2023, existiu uma reversao das provisdes para
Impairment no valor de R$245.636, pela decisdo em ndo seguir com os planos de
subarrendar as aeronaves, que foi o indicativo para a revisdo dos valores e

desencadeou do teste de Impairment.

Figura 13 - Nota explicativa n° 2.3.1 da demonstragéo financeira de 2023 no 4° trimestre.

2.3.1 Composicao dos saldos de provisao para perda (impairment) e passivo oneroso

Consolidado

Descricao 31.12.23 31.12.22

Provisdo para perda (impairment) sobre direito de uso - (110.349)
Provisdo para perda (impairment) sobre imobilizado (143.790) (279.077)
Total provisdo para perda (impairment ) sobre ativos da Companhia (143.790) (389.426)
Total (143.790) (389.426)

Fonte: Demonstragdes financeiras da Cia Azul S.A. (2023)

O saldo final das provisdes para perda de Impairment sobre ativos da
companhia no ano de 2023, o valor foi menor 63,08% do que o saldo do ano anterior,

de 2021, na Figura 13.
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Figura 14 - Nota explicativa n° 2.3.2 da demonstracao financeira de 2023 no 4° trimestre.

2.3.2 Movimentacao da provisao para perda (impairment) e passivo oneroso
Consolidado

Impairment Passivo
Descricao de ativos oneroso Total
Em 31 de dezembro de 2021 (912.154) (693.407)  (1.605.561)
Reversdes 516.157 586.634 1.102.791
Consumo - 178.126 178.126
Juros incorridos - (100.975) (100.975)
Variagao cambial - 29.622 29.622
Transferéncias 6.571 - 6.571
Em 31 de dezembro de 2022 (389.426) - (389.426)
Reversdes 245.636 - 245.636
Em 31 de dezembro de 2023 (143.790) - (143.790)

Fonte: Demonstracgdes financeiras da Cia Azul S.A. (2023)

O valor total no exercicio social de 2021 de Impairment de ativos e passivo
oneroso era de R$1.605.561; o saldo final de 2022, foi determinado em R$389.426,
valor menor do que o ano antecedente 75,74%; 2023 foi finalizado com saldo final de
R$143.790, resultando em um valor menor do que o ano antecedente 63,08% e menor
91,04% do que em dezembro de 2021, na Figura 14.

A demonstracao financeira do exercicio social (2023) traz a descricao do teste

de Impairment da seguinte maneira:

Figura 15 - Demonstrativo dos valores do teste de Impairment, na nota explicativa n°® 2 da demonstragéo
financeira de 2023 no 4° trimestre.

Descricao 31.12.23 31.12.22
Valor contabil — Agio e slots 1.027.964 1.027.964

Fonte: Demonstragdes financeiras da Cia Azul S.A. (2023)

O teste de Impairment agio e slots definiram que o valor recuperavel € maior do
que o valor contabil e com isso n&o foi necessario o registro de perda por Impairment
no ativo intangivel com vida util indefinida, na Figura 15.

Em setembro do exercicio social de 2022 um teste de recuperabilidade
realizado pela companhia resultou em uma reversao parcial do Impairment, pelo fato
da companhia ter modificado o uso de seis aeronaves e pelo indicativo de uma
negociacdo de venda desses ativos. Em dezembro a companhia teve a decisédo de
reingressar aeronaves em suas operagdes, desencadeando reversdes parciais do
saldo da conta de provisao para Impairment e da conta de passivo oneroso. Em

dezembro de 2023, a companhia identificou como indicativo do teste de
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recuperabilidade, a decisdo de nao seguir com os planos de subarrendar as
aeronaves, assim, houve uma reversao das provisdes para Impairment.

A companhia Azul teve sua estrutura de capital demasiadamente afetada pela
pandemia com a desvalorizagdo do real (R$) e o impacto significativo no fluxo de
caixa. De acordo com a demonstragao financeira do exercicio social (2022), reduzido
0 numero de casos do virus Covid-19 e com a retomada das operacgdes, a demanda
da companhia e os niveis de capacidade, ja apresentam-se maiores em comparagao
aos niveis pré-pandemia. A administracdo da companhia estabeleceu uma estratégia
de renegociacao de suas dividas, em dezembro de 2022, prolongando-se ao exercicio
social de 2023.

Estes resultados podem ser comparados também, aos estudos de Cunha et al.
(2024), nele chegaram a conclusao que o setor aéreo sofreu impactos negativos com
a queda da demanda no turismo internacional e a desvalorizagdo da moeda brasileira,
Real (R$). Além de compreenderem que, no periodo pds-pandémico em relagédo as
companhias aéreas, s6 em 2023 a situacdo das empresas comegou a mostrar o seu

retorno em comparagao ao periodo pré-pandémico.
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5 CONCLUSAO

O presente trabalho analisou de maneira comparativa os testes de Impairment
nas demonstragdes financeiras da Companhia Azul S.A., entre 2018 a 2023, e buscou
identificar como a Pandemia da Covid-19 interferiu no teste de impairment da
companhia, analisando suas notas explicativas. O trabalho permitiu a verificacdo de
como um evento de nivel alto de gravidade, como a pandemia do Covid-19, e como
esta influenciou no Impairment de uma das maiores companhias do Brasil, como a
Azul S.A. e como a companhia administrou e monitorou os ativos no periodo.

Conforme pesquisado, a pandemia foi uma crise de saude mundial e crise
econdmica, reconhecida como um acontecimento incomum e inesperado, e teve
grande impacto no setor aéreo, o qual foi um dos setores mais afetados pela queda
inesperada da demanda por voos e pelas restrigdes de mobilidade global. A pandemia
trouxe a necessidade da companhia reavaliar o valor contabil de seus ativos, como
exemplo as aeronaves, através do teste de Impairment, de acordo com o
pronunciamento CPC 01 (R1).

Os resultados da analise da Azul S.A., mostram que houve realizagcao do teste
de Impairment foram registradas perdas no valor recuperavel de seus ativos, por
indicativos de decisbes administrativas da companhia. Decisdes estas de acelerar a
mudancga da frota doméstica de jatos E195 por aeronaves mais avangadas em 2019,
o qual considera ao periodo pré-pandémico.

Além disso, foram identificadas premissas macroecondmicas, as quais foram
levadas em consideragao para a realizacao do teste de Impairment da companhia,
durante o periodo pandémico e pds-pandémico como: a capacidade de sua frota;
receita de passageiros; custos operacionais; PIB; proje¢cdes do ddlar; taxa de cambio;
e os precos futuros do barril de querosene e suas taxas de juros. Todas essas
premissas foram afetadas pelos efeitos negativos da crise econémica, causada pela
pandemia do Covid-19. A aplicagéo correta do pronunciamento contabil CPC 01 (R1),
foi fundamental para garantir a transparéncia das informagdes financeiras para os
stakeholders da companhia além das perdas reconhecidas por Impairment evitaram
subvalorizar os ativos da companhia.

Contudo, a Companhia Azul S.A. aderiu varias medidas para minimizar os
danos do periodo pandémico em 2020, exemplo disso foi a redug¢ao de sua frota, e

como a renegociagao de contratos. Com o setor aéreo global se restabelecendo
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novamente, a Azul S.A., em 2021, mesmo ainda no periodo pandémico, comecga a
melhor a sua situacao financeira e comeca a reverter parte das provisdes para perdas
de Impairment, essas reversdes foram necessarias por decisdes administrativas, por
exemplo, utilizar duas aeronaves para o transporte de cargas, assim, modificando o
valor de uso desses ativos.

A pesquisa limitasse ao estudo do teste de Impairment e sua realizagdo e
obrigatoriedade, pelo pronunciamento do brasileiro CPC 01 (R1) - Reduc¢ao ao valor
recuperavel de ativos, somente na companhia Azul S.A. no periodo entre 2018 a 2023.
O presente trabalho reforca a importancia da contabilidade em tempos de crise,
principalmente as inesperadas e mundiais, especialmente no que diz respeito a
analise do teste de recuperabilidade, que tem grande importancia por avaliar de forma
realista o valor dos ativos em momentos dificeis financeiros e econémicos.

Recomenda-se que futuras pesquisas aprofundem a analise dos impactos da
pandemia em outras empresas e setores, assim evidenciar o quanto o papel do
Impairment e sua importancia para a contabilidade empresarial, em cenarios de
infortunio econdmico. Para que possamos ampliar a visdo e entender mais sobre os

efeitos econdmicos e contabeis que a pandemia da Covid-19 desencadeou.
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