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RESUMO

DIAS, Jéssyka Maria Lima. Setor de telecomunicacbes da BM&FBovespa: um estudo
comparativo dos indices econémicos e financeiros. 2016. 23 folhas. Trabalho de concluséo
de curso — Curso de Ciéncias Contabeis, Universidade Estadual da Paraiba, Campina Grande,
2016.

Os usuarios das informacdes estdo cada vez mais exigentes quanto ao acesso as informacées
contabeis, pois delas podem ser retirados dados que facilitam a tomada de decisao, a exemplo
dos indices econdmico-financeiros. Para chegar aos resultados foi tracado o seguinte objetivo
geral, verificar a situacdo dos indices econdmicos e financeiros das empresas do setor de
telecomunicacdes listadas na BM&FBovespa nos periodos de 2014 e 2015. A metodologia
utilizada foi quantitativa, quanto a abordagem do problema e descritiva, quanto ao objetivo,
os procedimentos técnico usados foram a pesquisa bibliografica e documental. Para o
tratamento dos dados, os indices-padrées medidos em quartis que serviram de parametro para
comparacdo. Os principais resultados da pesquisa foram a empresa que esteve em melhor
colocacdo de acordo com os indices-padrées nos anos de 2014 e 2015, foi a Telefénica em
primeiro e segundo lugar, respectivamente, o que revela que os indices econdmico-financeiros
dessa empresa foram melhores comparados as demais do setor. A Oi apresentou a pior
situacdo econémico-financeira, estando em dltima posi¢do nos dois anos, pois teve o0s piores
indices do periodo analisado. Diante disso, os indices sdo fundamentais para se saber como
um determinado setor estd perante 0 mercado e como as empresas que o compde estdo
comparando umas as outras.

Palavras-Chave: indices. Anélise financeira. Demonstraces contabeis.

1 INTRODUCAO

A contabilidade é responsavel por transmitir as informac6es necessarias para 0s seus
diversos usuérios, devendo assim, apresentar os dados, respeitando a caracteristica da
tempestividade da informacdo contabil, que significa dizer, o fornecimento em tempo habil
dos relatérios essenciais para que se tomem as decisdes com base em pareceres bem
fundamentados, diminuindo o risco que a transacdo possui. A andlise das demonstracdes
contabeis é uma das ferramentas utilizadas para o fornecimento de informaces Uteis para a
tomada de decisbes financeiras, econdmicas e gerenciais. Essa exploracdo pode ser feita
através de indices econdmico-financeiros, analise vertical e anélise horizontal.

Sendo de grande valia o conhecimento desses indices para a averiguacdo da posicao
econémico-financeira de cada empresa, consequentemente, 0S USUArios externos e internos
poderdo tomar decisdes mais coerentes diante desses resultados.

Dessa forma, a questdo-problema que norteia o estudo é a seguinte: Qual a situacéo
dos indices econémicos e financeiros das empresas do setor de telecomunicaces listadas na
BM&FBovespa nos periodos de 2014 e 2015?



Para responder a essa questdo foi tracado o seguinte objetivo geral, verificar a situacao
dos indices econdmicos e financeiros das empresas do setor de telecomunicagdes listadas na
BM&FBovespa nos periodos de 2014 e 2015. Os objetivos especificos sdo 0s seguintes:
Identificar os resultados de cada indice das empresas a serem pesquisadas, com o intuito de
verificar como esta a posicdo econdmico e financeira de cada uma, confrontar os resultados
das empresas entre si, para averiguar os melhores resultados e por fim, analisar os indices para
poder posicionar as empresas estudadas em ordem crescente dos resultados.

Este estudo, quanto a abordagem do problema, € quantitativo, e quanto aos objetivos, é
descritivo. Foram usados 0s seguintes procedimentos técnicos, a pesquisa bibliogréfica e a
pesquisa documental. Para o tratamento dos dados, os indices-padrdes medidos em quartis
que serviram de parametro para comparacao.

Além desta introducéo, este estudo esta dividido em referencial tedrico, metodologia,

apresentacdo e analise dos resultados, consideragdes finais e por fim as referéncias.

2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 Demonstracgdes contébeis e suas analises

Os demonstrativos contabeis sdo onde se concentram a maior parte das informacdes
gue a contabilidade dispde, pois fornecem os dados que revelam a situacdo econdmica e
financeira da entidade. Apenas as Sociedades por Ac¢des sdo obrigadas pelo Art. 1° da Lei n°
11.638/07 a divulgar suas demonstracdes para a sociedade.

Conforma a lei, as demonstracfes financeiras obrigatorias sdo: Balango patrimonial,
Demonstracdo dos resultados; Demonstracdo de lucros ou prejuizos acumulados, que podera
ser substituida pela Demonstracdo das mutacbes do patriménio liquido; Demonstracdo dos
fluxos de caixa; Demonstracéo do valor adicionado — se for companhia aberta.

De todas essas demonstracdes, as principais sdo o0 balango patrimonial e a
demonstracdo de resultados, pois, segundo Marion (2009), é dada maior énfase para essas
duas demonstracdes, por evidenciarem de forma objetiva a situacdo financeira — identificada
no balango patrimonial — e a situagdo econdmica — identificada no balanco patrimonial em
conjunto com a demonstracdo do resultado do exercicio.

Segundo Silva (2013), as demonstra¢fes contabeis s&o um meio de comunicagao entre

a empresa e Seus VArios usuarios internos e externos. Esse relacionamento ultrapassa o



universo contébil e fiscal, atingindo uma proporgdo ética, com os investidores, credores,
analistas e demais usuérios.

As analises sdo feitas através dos dados apresentados nas demonstracdes contabeis,
recebendo um tratamento por meio de formulas e de interpretacbes comparadas aos padrdes
para determinado ramo de atividade. Sendo assim, essa analise € realizada em duas categorias,
econdmica e financeira, as quais informam a situacdo em que a entidade se encontra, ou seja,
a sua saude econdmico-financeira. “O grau de exceléncia da Analise de Balangos é dado
exatamente pela qualidade e extensao das informagdes que conseguir gerar.” (MATARAZZO,
2010, p. 5).

De acordo com Padoveze (2010), as técnicas de andlise das demonstracfes sao
relevantes para se conhecer outras empresas, concorrentes e fornecedores. Porém, o mais
importante é a sua utilizacdo internamente pela empresa. Quando a empresa tem o
conhecimento da sua situacdo perante os indicadores econdémico-financeiros, o processo de
tomada de decisdes torna-se mais agil e com mais embasamento. Podendo assim, afirmar que
a comparacdo é o que norteia a analise das demonstracBes contabeis. “A analise de balanco
visa relatar, com base nas informacdes contdbeis fornecidas pelas empresas, a posicdo
econémico-financeira atual, as causas que determinaram a evolucdo apresentada e as
tendéncias futuras.” (ASSAF NETO, 2008, p. 55).

Assim sendo, tendo acesso aos resultados de uma analise financeira e econémica a
entidade tera autonomia suficiente para decidir o que é melhor em determinado momento.
Melhorando o que se mostrou em situacdo ruim e mantendo o que se mostrou em situacédo

boa, diante disso, podera melhorar sua posi¢do econémica e financeira.

2.1.1 Métodos de Analises Contabeis

Como explica Matarazzo (2010), existem duas categorias diferentes de se fazer as
analises contabeis: econdmica e financeira. A analise financeira € retratada pelos indices de
liquidez e estrutura de capital e a analise econdmica € retratada pelos indices de rentabilidade.

Além desses métodos, também sdo utilizadas as analises vertical e horizontal. A
analise horizontal aponta a variacdo dos itens através de periodos, ja a analise vertical aponta

0 percentual que cada item representa do todo.



2.1.1.1 Analise Vertical e Horizontal

A andlise vertical baseia-se em valores percentuais das demonstracdes contabeis,
calculando o percentual de cada conta em relacdo a um valor base, no caso do balanco
patrimonial, utiliza-se o valor total do ativo e o valor total do passivo como base, ja na
demonstracdo do resultado o valor base é o das vendas.

Na analise horizontal, o procedimento ocorre de periodo para periodo, averiguando as
mudancas que as contas tiveram nesse espaco de tempo. E sobretudo um método de analise
temporal, elaborado por meio de nimeros-indices (ASSAF NETO, 2008).

Silva (2013), explica a importancia da analise vertical e horizontal e quais sdo as
informacdes que esses métodos de analises podem gerar, o que podem agregar de valor a uma

analise financeira.

No balango, podemos usar tanto a analise vertical quanto a horizontal. Usando-se a
andlise vertical, podemos conhecer a estrutura dos recursos aplicados no ativo (bens
e direitos), bem como as fontes de recursos (passivo e patriménio liquido).
Adicionalmente, se utilizarmos a andlise horizontal, teremos a evolucéo de cada item
em relagdo ao primeiro ano da série utilizada para andlise. [...] Na demonstragéo do
resultado também cabe a andlise vertical e horizontal. Conforme ja foi dito, esta
Gltima trard uma contribuicdo importante também na comparacdo do crescimento
(principalmente das vendas) apresentado pela empresa em face:

a) Do crescimento do segmento econdmico em que a empresa atua.

b) Do crescimento dos principais concorrentes.

c) Dainflacdo ou da variagdo da cotagdo do délar ou de outra moeda forte, por

exemplo. (SILVA, 2013, p. 215)

De acordo com ludicibus (2012), a partir da analise vertical/horizontal ndo se pode
tirar conclusbes precipitadas, considerando quocientes isoladamente. O diagndstico apenas
podera ser considerado se for apreciado conjuntamente com 0s varios quocientes, apenas
assim podera se ter uma idéia mais clara da situacdo da empresa.

Ou seja, as analises horizontais e verticais devem servir como complemento para uma
avaliacdo completa, sendo que utilizadas sem acompanhamento de outros métodos, a exemplo

da anélise por indices, podem trazer interpretacdes erréneas e equivocadas.
2.1.1.2 Analise por indices
A analise através de indices consiste no confronto entre 0s grupos de contas existentes

nas demonstracfes contabeis, para se estabelecer uma relacéo logica entre elas, e assim poder

tirar as informacgdes necessarias dessa analise. De acordo com Oliveira et al. (2010), o indice



ndo é a analise em si. Esta se dard depois da obtencdo de um grupo de indices satisfatorios
para se obter uma posicao diante da demonstragédo analisada.

Padoveze (2010) alega que os indices econémico-financeiros sd@o os elementos que
normalmente representam o conceito de analise de balango. S&o célculos matematicos
realizados a partir do balango patrimonial e da demonstracdo de resultados, para que ajudem
na clarificagéo da situacdo da empresa, em todos 0s seus aspectos.

Esses quocientes séo elaborados utilizando os saldos de determinadas contas que estdo
evidenciadas nas demonstracfes financeiras. Abaixo segue 0s grupos de indices com suas

respectivas formulas.

2.1.1.2.1 Liquidez

Os indices de liquidez confrontam os bens e direitos com as obrigacfes da entidade,
evidenciando a capacidade de pagamento da empresa. A analise desses indices deve ser
interpretada levando em consideracdo que quanto maior, melhor para a empresa. Segundo
Silva (2013, p. 284), “a liquidez decorre da capacidade de a empresa ser lucrativa, da
administracdo de seu ciclo financeiro e de suas decisdes estratégicas de investimentos e
financiamentos.” Os indices de liquidez sdo subdividos em:

e Liquidez Geral (LG):

Este indice visualiza a liquidez da empresa levando em consideracdo o curto e longo

prazo, pois confronta o total do ativo circulante + o realizavel a longo prazo com o passivo

exigivel total.

__ Ativo Circulante+Realizdvel a Longo Prazo
~ Passivo Circulante+Passivo nio circulante

Foérmula: LG

e Liquidez Corrente (LC):
O indice de liquidez corrente demonstra a situacdo da empresa em curto prazo,

comparando o ativo circulante com o passivo circulante.

4 . __ _Ativo Circulante
Formula: [LC = Passivo Circulante]

e Liquidez Seca (LS):
A liquidez seca expressa 0 quadro em curto prazo, desconsiderando os estoques e as
despesas antecipadas, contrastando os ativos de rapida conversibilidade com o passivo

circulante.



10

LS = Ativo Circulante—Estoques—Despesas antecipadas|
- Passivo Circulante

Formula:

2.1.1.2.2. Estrutura de Capital

Para Silva (2013 p. 264), “A estrutura de capitais de uma empresa envolve a
composigdo de suas fontes de financiamento. Os fundos aplicados em ativos (circulantes e
ndo circulantes) sao provenientes dos proprietarios da empresa ou de terceiros.” Os indices de
estrutura de capitais nos indicam se € utilizado mais recursos de terceiros ou dos proprietarios.
A interpretacdo desses indices deve ser feita com a perspectiva de que quanto menor, melhor.

e Participacdo de Capitais de Terceiros (CT/PL):
Conforme Matarazzo (2010, p. 88), “¢ um indicador de risco ou de dependéncia a

terceiros, por parte da empresa.” Contrapde o capital de terceiros com o capital proprio.

p . __ Capitais de Terceiros
Formula: CT/PL = Patrimoénio Liquido x 100

Onde: CT = Capitais de Terceiros
PL = Patrimonio Liquido
e Composicdo do Endividamento (PC/CT):
A composicao do endividamento nos informa a constitui¢do das dividas da entidade,

se a maior parte dos compromissos é a curto ou longo prazo.

A . — _Passivo Circulante
Formula: PC/CT = Capitais de Terceiros x 100

Onde: PC = Passivo Circulante
CT = Capitais de Terceiros
e Imobilizacdo do Patriménio Liquido (ANC/PL):
Esse indice mostra como o patrimonio liquido esta distribuido entre o ativo circulante
e 0 ativo ndo circulante. Para se chegar ao resultado, confronta-se o ativo ndo circulante com

0 patriménio liquido.

4 . __ Ativo Nio Circulante
Formula: ANC/PL = ‘5 fimenio Liquido. X 100

Onde: ANC = Ativo ndo Circulante
PL = Patrimonio Liquido
e Imobilizacdo dos Recursos néo Correntes (ANC/PL+PNC):
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A imobilizacdo dos recursos ndo correntes mostra o percentual de quanto foi
investido no ativo ndo circulante utilizando os recursos ndo correntes, que sao 0 passivo ndo

circulante e o patriménio liquido.

Formula: ANC/PL + PNC = Ativo Nio Lirculante x 100

Patrimonio Liquido + Passivo nio Circulante

Onde: ANC = Ativo ndo Circulante
PL = Patrimonio Liquido

PNC = Passivo ndo Circulante

2.1.1.2.3 Rentabilidade

A rentabilidade mostra o quanto esta sendo rentavel para a empresa 0s investimentos
realizados, avaliando o lucro que a empresa obteve em relacdo as suas vendas, ativos ou
investimentos dos proprietarios. Para Matarazzo (2010, p. 110), “Os indices deste grupo
mostram qual a rentabilidade dos capitais investidos, isto €, quanto renderam os investimentos
e, portanto, qual o grau de éxito econdmico da empresa.” A analise deve partir do pressuposto
de que quanto maior, melhor.

e Giro do Ativo (V/AT):
Relaciona as vendas que ocorreram no periodo com o total do capital investido no

ativo, para se saber quantas vezes o valor do ativo foi recuperado com as vendas.

z ) __ Vendas Liquidas|
Formula: V/AT = —F%m0

Onde: V = Vendas Liquidas
AT = Ativo
e Margem Liquida (LL/V):
O quociente da margem liquida compara o lucro liquido com as vendas do periodo,

mostrando a capacidade de geracdo de riqueza que foi obtida com as vendas.

. . _ Lucro Liquido
Formula: |LL/V = g ias tiquidas X 100

Onde: LL = Lucro Liquido
V = Vendas Liquidas
¢ Rentabilidade do Ativo (LL/AT):
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Mede a capacidade de geracdo de lucro através do ativo total da empresa,

confrontando o lucro liquido com o ativo total, se chega a esse resultado.

Formula: [LL/AT = Hucroliauido » 44

Onde: LL = Lucro Liquido
AT = Ativo
¢ Rentabilidade do Patrimonio Liquido (LL/PL):
Informa quanto o patriménio liquido rendeu de lucro durante o periodo, relacionando

0 lucro liquido com o patrimdnio liquido médio.

. . _ Lucro Liquido
Formula: LL/PL ~ Patimoénio Liquido Médio x 100

Onde: LL = Lucro Liquido
PL = Patrimonio Liquido

2.1.2 Indice-Padréo

Os indices-padrbes servem de referenciais para se fazer comparagbes de uma
determinada empresa com outras do mesmo ramo de atividade, utilizando os vérios indices
gue a analise de balancos possui. Como descrito por Silva (2013), o confronto de determinado
indice de uma entidade com o indice-padréo pode indicar onde a empresa esta enquadrada, se
estd no padrdo ou se esta melhor ou pior do que aquele referencial. Esses padrdes permitem
que se estabelecam qualificacdes (favoravel, insuficiente, etc.) nos varios indices retirados das
demonstracdes contabeis, e sdo importantes para toda analise que se venha a fazer das
empresas. (ASSAF NETO, 2008).

Como afirma Marion (2009, p. 255), “Quando calculamos indices de Demonstragdes
Financeiras de empresa do mesmo ramo de atividade para servir de base de comparacdo para
outras empresas desse ramo, estamos calculando indices-padrao.” Do ponto de vista de
Matarazzo (2010, p. 122), “A Anélise de Balancos através de indices s6 adquire consisténcia
e objetividade quando os indices sdo comparados com padrdes, pois, do contrario, as
conclusdes se sujeitam a opinido e ndo raro, a0 humor do analista de balan¢os.” O indice-
padrdo é uma técnica estatistica, consistente e objetiva. Para se chegar ao indice padrédo,

utiliza-se de medidas estatisticas, como quartis, decis, ou percentis.
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Quando a medida estatistica estiver definida, podera ser definido um conceito e uma
nota para avaliar os indices de acordo com o seu tipo, se é, quanto maior, melhor ou quanto

menor, melhor.

3 METODOLOGIA

Com base nos objetivos da pesquisa, classifica-se a metodologia utilizada como
descritiva. Silva, (2008, p. 59) utiliza-se da seguinte argumentacdo: “tem como objetivo
principal a descricdo das caracteristicas de determinada populacdo ou fenémeno,
estabelecendo relagdes entre as variaveis.” A abordagem do problema € quantitativa, pois as
informacBes necessarias serdo extraidas de formulas e técnicas estatisticas. Lakatos e Marconi
(2011) caracterizam que, no método quantitativo, usa-se de amostras amplas e de informacdes
numeéricas.

Os procedimentos técnicos utilizados na pesquisa séo: bibliografico e documental.
Bibliografico por utilizar-se de materiais ja publicados, tais como livros, artigos, leis, etc. E
documental pela utilizacdo dos relatorios financeiros divulgados pelas empresas em estudo, 0s
relatérios contébeis utilizados foram os balangos patrimoniais e as demonstracBes do
resultado do exercicio.

Nesta pesquisa foram utilizados onze indices. Conforme sugere Matarazzo (2010), os
indices estdo distribuidos em liquidez e estrutura de capitais para evidenciar a situacdo
financeira e em rentabilidade para demonstrar a situacdo econdmica. As empresas analisadas
fazem parte do setor de telecomunicagdes, que somam sete empresas, divulgadas no site da
BM&FBovespa, exceto a empresa Atom S/A, que por falta de informacgdes necessérias, ndo
tem como ser analisada. Com isso, foram analisadas um total de seis empresas, € 0s anos
estudados foram 2014 e 2015, considerando as demonstracdes consolidadas de cada uma.

Para servir como parametro de comparacdo, utilizou-se do método estatistico de
indice-padrdo, calculando-se os quartis, que distribui as medidas em trés fatias. A producao de
indices-padrées em quartil traz bons resultados, de acordo com o que alega Marion (2009).
Como define Seabra (2013), os quartis sdo uma medida da mesma familia da mediana, esta
divide a distribuicdo em duas partes, ja os quartis faz a divisdo em quatro partes iguais. Os
indices foram distribuidos em ordem crescente para depois serem calculados os trés quartis.

Para conceituar e definir as notas de cada quartil foi utilizado a forma sugerida por
Marion (2009), que é semelhante a da Serasa. Quando os indices forem do tipo quanto maior,

melhor, serdo classificados em ordem crescente de conceitos e das notas e quando forem do
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tipo quanto menor, melhor, em ordem decrescente de conceitos e notas. Como mostra 0s

quadros 1 e 2.

Quadro 1: Conceituacao e nota dos quartis, quanto maior, melhor.

1° Quartil 2° Quartil 3° Quartil 4° Quartil
Conceitos Deficiente Razoavel Satisfatério Bom
Notas 1 2 3 4

Fonte: Elaborado a partir de Marion, (2009)

Quadro 2: Conceituacdo e nota dos quartis, quanto menor, melhor.

1° Quartil 2° Quartil 3° Quartil 4° Quartil
Conceitos Bom Satisfatorio Razoavel Deficiente
Notas 4 3 2 1

Fonte: Elaborado a partir de Marion, (2009)

Para definir a posicdo de cada empresa diante das outras, foi realizado 0s seguintes

calculos embasado nas férmulas que vem a seguir, para se obter a nota global da empresa.

) CT PC ANC ANC
Nota da Estrutura: NE = 0,65 +0,1 =t 0,2 - T 0,15 5pne

Nota da Liquidez: NL = 0,3LG + 0,5LC + 0,2LS]

Nota da Rentabilidade: NR = 0,25 + 0,12 + 0,17 + 0,6 57

Nota Global da Empresa: NGE = 0,4NE + 0,2NL + 0,4NR]

Conforme explica Matarazzo (2010), nessas férmulas ndo se deve utilizar o valor do
indice e sim as notas de acordo com o quartil em que se encontram. Pois, podem levar a
conclusdes que fujam drasticamente da realidade, uma vez que os indices decorrem da divisdo
de dois valores absolutos, dos quais o resultado pode variar entre menos infinito e mais

infinito, j& as notas variam de 1 a 4.
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Apols a coleta dos dados necessarios, foram calculados os indices econdémico-

financeiros dos dois anos em estudo, utilizando as demonstracdes consolidadas das seis

empresas do setor. A tabela 1 demonstra os indices econémico-financeiros:

Tabela 1: indices econdmico-financeiros. (Continua)

Algar Jereissati P. Jereissati T.
Indices 2014 2015 2014 2015 2014 2015
CT/PL 227,62% 227,32%  84,28% 98,21%  24,35% 144,69%
S PCICT 37,55% 36,92% 18,57% 21,38% 3,81% 22,52%
§ ANC/PL 248,80% 247,34%  146,04%  165,45% 82,88%  69,84%
. ANC/PL+PNC  102,75% 101,62%  86,61% 93,36%  67,15%  32,93%
N LG 0,40 0,41 0,56 0,47 1,75 1,36
é LC 0,92 0,95 2,44 1,56 44,73 5,37
f_lr LS 0,79 0,82 2,31 1,45 43,56 5,25
° VIAT 0,79 0,76 0,10 0,12 3 3
g LL/V 6,34% 6,35% _ _ _
= LL/AT 499%  4,.83% _ _ _
é LL/PL 17,71%  16,71% B B B
Fonte: Elaborado pela autora, 2016.
Tabela 1: Indices econdmico-financeiros. (Conclus&o)
Oi Telefonica Tim
indices 2014 2015 2014 2015 2014 2015
CT/PL 432,27% 573,42%  62,55% 48,30%  111,09%  109,08%
;5“ PCICT 50,98%  30,96% 56,95% 54,30% 53,60% 46,88%
é ANC/PL 277,05% 409,18% 128,03%  122,18%  138,16%  138,02%
. ANC/PL+PNC  88,83% 82,51% 100,87%  100,09% 91,17% 87,38%
~ LG 0,88 0,82 0,76 0,77 0,83 0,80
-'é; LC 1,16 1,49 0,97 1,00 1,22 1,39
3 LS 0,24 0,98 0,71 0,76 0,96 1,10
@ VIAT 0,27 0,28 0,48 0,40 0,60 0,48
E LL/V _ _ 14,10% 8,49% 7,93% 12,08%
E LL/AT _ _ 6,76% 3,36% 4,78% 5,85%
E LL/PL _ 11,24% 6,03% 10,34% 12,84%

Fonte: Elaborado pela autora, 2016.
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Os indices do grupo de rentabilidade — margem liquida, rentabilidade do ativo e

rentabilidade do patrimdnio liquido, das empresas Jereissati P., Jereissati T. e Oi, ndo foram

calculados por ndo terem apresentado lucro liquido nos exercicios em estudo. Pois de acordo

com as formulas que Matarazzo (2010) apresenta é para calcular a rentabilidade considerando

0 lucro liquido, ndo o resultado liquido. E o giro do ativo da Jereissati T. também ndo pbde

ser calculado por ndo ter ocorrido receita nos periodos. Posteriormente, utilizando os indices

calculados na tabela 1, foram realizados os célculos para definir os quartis de cada indice e

ano. Veja a tabela 2 contendo os indices-padroes:

Tabela 2: Demonstrativo dos indices-padrdes

Ano de 2014 Ano de 2015

Indices 1°Quartil  2°Quartil  3° Quartil | 1° Quartil 2° Quartil  3° Quartil

CT/PL 67,98% 97,69% 198,48% 100,93% 126,89% 206,67%
§ PC/ICT 23,32% 44.27% 52,94% 24,63% 33,94% 44,39%
% ANC/PL 130,56% 142,10% 223,11% 126,14% 151,73% 226,87%
. ANC/PL+PNC 87,16% 90,00% 98,44% 83,73% 90,37% 98,41%
N LG 0,61 0,79 0,87 0,54 0,79 0,82
é LC 1,02 1,19 2,14 1,09 1,44 1,54
f‘nr LS 0,73 0,88 1,97 0,86 1,04 1,37
o VIAT 0,27 0,48 0,60 0,28 0,40 0,48
§ LL/V 7,13% 7,93% 11,02% 7,42% 8,49% 10,29%
}’E LL/AT 4,89% 4,99% 5,87% 4,10% 4,83% 5,34%
é LL/PL 10,79% 11,24% 14,47% 9,43% 12,84% 14,78%

Fonte: Elaborado pela autora, 2016.

Com os conceitos definidos a partir de Marion (2009), para cada grupo dos indices

econémico-financeiros de acordo com o quartil que o determinado indice se encontra, foi

entdo averiguado como os indicadores, de cada empresa e ano, receberam as definicdes. A

tabela 3, contem essas informagdes:
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Algar Jereissati P. Jereissati T.

indices 2014 2015 2014 2015 2014 2015

CT/PL Deficiente Deficiente Satisfatorio Bom Bom Razoavel
% PC/ICT Satisfatorio Razoavel Bom Bom Bom Bom
g ANC/PL Deficiente Deficiente Razoavel Razoavel Bom Bom
- ANC/PL+PNC  Deficiente Deficiente Bom Razodvel Bom Bom
N LG Deficiente Deficiente Deficiente Deficiente Bom Bom
-'09; LC Deficiente Deficiente Bom Bom Bom Bom
'3_ LS Razoavel Deficiente Bom Bom Bom Bom
© VIAT Bom Bom Deficiente Deficiente _
Ef LL/V Deficiente Deficiente _ _ _ _
}53 LL/AT Satisfatorio  Satisfatdrio _ _ _ _
E LL/PL Bom Bom

Fonte: Elaborado pela autora, 2016.

Tabela 3: Avaliacdo das empresas. (Conclusdo)

Oi Telefénica Tim

Indices 2014 2015 2014 2015 2014 2015

CT/PL Deficiente Deficiente Bom Bom Razodvel Satisfatorio
g PCICT Razoavel Satisfatorio Deficiente Deficiente Deficiente Deficiente
% ANC/PL Deficiente Deficiente Bom Bom Satisfatorio  Satisfatdrio
. ANC/PL+PNC  Satisfatorio Bom Deficiente Deficiente Razovel Satisfatorio
N LG Bom Bom Razoavel Razoavel Satisfatorio  Satisfatdrio
-%5: LC Razoavel Satisfatorio  Deficiente Deficiente  Satisfatorio Razoavel
'3_ LS Deficiente Razoavel Deficiente Deficiente Satisfatorio  Satisfatdrio
® VIAT Deficiente Razoavel Razoavel Razoavel Bom Bom
E LL/V _ _ Bom Razoavel Satisfatério Bom
}S LL/AT _ _ Bom Deficiente Deficiente Bom
é LL/PL Razoavel Deficiente Deficiente Satisfatorio

Fonte: Elaborado pela autora, 2016.

Na tabela 4, estdo demonstrados 0s percentuais que cada conceito

empresas de acordo com o quartil em que o indice ficou posicionado.

atingiu nas
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Tabela 4: Frequéncia dos conceitos obtidos nas empresas. (Continua)

Algar Jereissati P. Jereissati T.
Conceito 2014 2015 2014 2015 2014 2015
Deficiente 54,54% 63,63% 25,00% 25,00% 0,00% 0,00%
Razoavel 9,10% 9,09% 12,50% 25,00% 0,00% 14,29%
Satisfatério 18,18% 9,10% 12,50% 0,00% 0,00% 0,00%
Bom 18,18% 18,18% 50,00% 50,00%  100,00% 85,71%
Total 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%  100,00% 100,00%

Fonte: Elaborado pela autora, 2016.

Tabela 4: Frequéncia dos conceitos obtidos nas empresas. (Conclusao)
Oi Telefonica Tim Total Total
2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015
50,00% 25,00% 36,36% 54,55% 27,27% 9,10% 32,20% 29,55%
25,00% 25,00% 27,27% 27,27% 18,18% 9,09% 15,34% 18,29%
12,50% 25,00% 0,00% 0,00% 45,45% 54,54% 14,77% 14,77%
12,50% 25,00% 36,37% 18,18% 9,10% 27,27% 37,69% 37,39%

100,009%  100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% | 100,00% 100,00%
Fonte: Elaborado pela autora, 2016.

Como pode ser observado, os conceitos que foram mais frequentes no total, em ambos
os anos, foram os conceitos deficiente e bom, no ano de 2014 a frequéncia foi em média
32,20% e 37,69%; e em 2015 de 29,55% e 37,39%, respectivamente. Mas 0 conceito que
prevaleceu foi 0 bom, o que indica que o setor estd em uma situacdo econdmico-financeira
boa. Individualmente, a empresa que teve a maior periodicidade do conceito bom foi a
Jereissati T. nos dois anos, com 100% em 2014, e 85,71% em 2015. Com relacdo a repeticdo
do conceito deficiente em 2014, a Algar apresentou 54,54%, e em 2015, 63,63%, sendo assim,
a empresa que demonstrou a pior condicdo. Avaliando de acordo com as notas que os indices

obtiveram, teve o seguinte resultado exposto na tabela 5:
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Tabela 5: Avaliacdo de acordo com as notas dos indices. (Continua)

Algar Jereissati P. Jereissati T.

indices 2014 2015 2014 2015 2014 2015
CT/PL 1 1 3 4 4 2
S pccT 3 2 4 4 4 4
E  ANC/PL 1 1 2 2 4 4
Y ANC/PL+PNC 1 1 4 2 4 4
N LG 1 1 1 1 4 4
2 LC 1 1 4 4 4 4
5 LS 2 1 4 4 4 4
g VIAT 4 4 1 1 _ _
S LLV 1 1 _ _ _ _
£  Luar 3 3 _ _ _ _
& LL/PL 4 4 _ _ _ ~
Total 22 20 23 22 28 26

Fonte: Elaborado pela autora, 2016.

Tabela 5: Avaliagdo de acordo com as notas dos indices. (Concluséo)

Oi Telefonica Tim

indices 2014 2015 2014 2015 2014 2015
CT/PL 1 1 4 4 2 3
S pcieT 2 3 1 1 1 1
E  ANCPL 1 1 4 4 3 3
Y ANC/PL+PNC 3 4 1 1 2 3
. LG 4 4 2 2 3 3
2 LC 2 3 1 1 3 2
g LS 1 2 1 1 3 3
kA VIAT 1 2 2 2 4 4
S LLV _ _ 4 2 3 4
8 LL/AT ~ ~ 4 1 1 4
g LL/PL ~ ~ 2 1 1 3
Total 15 20 26 20 26 33

Fonte: Elaborado pela autora, 2016.

No somatorio das notas correspondentes ao desempenho dos indices em relacdo ao
quartil em que ficou posicionado, a empresa que teve a somatoria mais significativa em 2014
foi a Jereissati T., obtendo 28 pontos. Em 2015, a Tim apresentou a melhor pontuacdo, com
33 pontos. A pior em 2014 foi a Oi, alcangando apenas 15 pontos, e em 2015 ficou empatado
em 20 pontos com mais duas empresas, a Algar e a Telefénica. Portanto, a Oi foi a empresa

em que ambos 0s anos esteve em uma situagcao mais critica.
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Tendo conhecimento das notas de cada indice, foram utilizadas as férmulas sugeridas
por Matarazzo (2010), para se chegar as notas individuais de cada grupo de indices e as notas

globais de cada empresa, foram obtidos os resultados evidenciados na tabela 6.

Tabela 6: Nota Global das Empresas. (Continua)

Algar Jereissati P. Jereissati T.

2014 2015 2014 2015 2014 2015

NE 1,2 1,1 3 3,4 4 2,8
NL 1,2 1 31 3,1 4 4
NR 3,6 3,6 0,2 0,2 0 0

NGE 2,16 2,08 1,9 2,06 2,4 1,92

Fonte: Elaborado pela autora, 2016.

Tabela 6: Nota Global das Empresas. (Concluséo)

Oi Telefénica Tim
2014 2015 2014 2015 2014 2015
2,1
NE 1,3 1,5 34 34 2,8
NL 2,4 3,1 1,3 1,3 3 2,5
NR 0,2 0,4 2,4 1,3 1,8 3,4
NGE 1,08 1,38 2,58 2,14 2,16 2,98

Fonte: Elaborado pela autora, 2016.

Para conseguir identificar a posi¢cdo conforme as notas serdo distribuidas em ordem

crescente na proxima tabela.

Tabela 7: Classificacdo das empresas.

2014 2015

Classif. NE NL NR NGE NE NL NR NGE
1° Jereis. T.  Jereis. T. Algar  Telefonica | Telefonica Jereis. T. Algar Tim
20 Telefénica Jereis. P. Telefénica Jereis. T. | Jereis. P.  Jereis. P. Tim Telefénica
3° Jereis. P. Tim Tim Algar Tim Oi Telefénica  Algar
40 Tim Oi Jereis. P. Tim Jereis. T. Tim Oi Jereis. P.
50 Oi Telefbnica Oi Jereis. P. Oi Telefbnica Jereis. P.  Jereis. T.
6° Algar Algar Jereis. T. Oi Algar Algar Jereis. T. Oi

Fonte: Elaborado pela autora, 2016.

Dessa forma, pode-se ver que em cada momento distinto da evolucdo da analise, as
empresas oscilaram com relacdo a interpretagdo dos dados que surgiram durante 0 processo,

estando ora apresentando uma situagdo boa ora ruim. Todavia, essa avaliacdo final levou em
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conta os pesos dos indices, ficando em melhor situacdo as que obtiveram melhores notas nos
indices com peso maior. Com essa explicacdo, a Telefonica em 2014 ficou na primeira
posicdo. Em 2015, ela desceu uma colocacdo, ficando em segundo, por conta dos indices de
rentabilidade que tiveram uma reducdo significativa. A Tim em 2014 esteve na quarta posi¢ao
e em 2015 alavancou para primeira posi¢do, devido a elevacdo do lucro de um ano para o
outro, o que resultou em um desempenho melhor dos indices de rentabilidade. Em questdo de
evolucdo, a Tim foi a empresa que mais se superou, comparando os dois anos.

A Jereissati T. no primeiro ano ficou em segundo lugar, descendo para quinto no ano
seguinte. Por n&o ter havido receitas, o grupo de rentabilidade obteve nota zero, conseguindo
a segunda posicdo em 2014, por ter tido nota maxima em todos os outros indices, em 2015,
teve um aumento de 602% no passivo circulante, por isso a queda na classificacdo, sendo a
gue mais retroagiu. A Algar se manteve no terceiro lugar. A Jereissati P. em 2014, em quinto
lugar e subiu para quarto em 2015, pois obteve uma nota melhor no indice de participagdo de
capitais de terceiros, o que a fez subir uma posicao.

Quanto a Oi, esteve em sexta classificacdo nos dois anos. Esse resultado fica evidente
levando em consideracdo que no periodo analisado ela estd em recuperacao judicial. Segundo
informacdes contidas no site da Oi na guia recuperacédo judicial em um laudo elaborado pela
empresa Ernst & Young Assessoria Empresarial Ltda (2016), essa situacdo € consequiéncia da
combinacdo de varios fatores. Um dos fatores foi o aumento da divida do Grupo Oi, devido
ao: financiamento do plano de antecipacdo de metas (em relacdo a universalizacdo dos
servicos de telecomunicagdes); aquisicdo da Brasil Telecom e posterior identificacdo de
determinados passivos relevantes; fusdo e incorporacéo da divida da Portugal Telecom.

Outros fatores que levaram a essa situacdo econdmica e financeira foram, dividas
muito altas com processos regulatérios, fiscais, trabalhistas e civeis. Multas determinadas pela
ANATEL, juntamente com o regime brasileiro de concessdes de vigente para 0s servicos de
telefonia fixa. Tendo acesso a essas informac6es, péde-se conhecer o que levou a empresa Oi
a obter indices econémicos e financeiros tdo abaixo do padrdo para o setor.

5 CONSIDERACOES FINAIS

Respondendo a questdo da pesquisa, a situagdo dos indices econémicos e financeiros
das empresas que constam na BM&F Bovespa, em 2014 os conceitos mais frequentes foram,
bom com 37,69% e deficiente com 32,20% e em 2015, bom com 37,39% e deficiente com

29,55%. Esses resultados mostram que as empresas do setor estdo com a maioria dos indices
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nos extremos dos conceitos ou estdo bons ou deficientes, o que significa que os indices que
estdo em situacdo deficiente precisam ser melhorados, para melhorar o conceito do setor.
Porém, o que se mostrou nos resultados foi que a situacdo geral das empresas esta no conceito
bom. Com isso alcancando o objetivo geral da pesquisa de verificar a situacdo que esses
indices se encontravam.

Se ndo houvesse o conhecimento dos dados necessarios para fazer os célculos dos
indices econémico-financeiros, essa analise ndo seria possivel, uma vez que, eles sdo
essenciais para que seja feita a analise das demonstracGes financeiras, proporcionando o
calculo dos indices-padrdes, para a comparagdo de empresas de um mesmo ramo de atividade,
servindo para que as empresas estipulem metas, tendo como pardmetro uma referéncia em
comum, ou que um usuario externo consiga tomar decisdes mais coerentes, tendo o
conhecimento de como o determinado setor esta perante o0 mercado.

Nos resultados da pesquisa, a empresa que esteve em melhor colocagdo nos anos de
2014 e 2015, foi a Telefnica, em primeiro e segundo lugar, respectivamente. A Oi ficou com
a pior situacdo, estando em Gltima posicao nos dois anos.

Na pesquisa, foi delimitado o uso dos dados de apenas dois anos de cada empresa, € 0s
pesos utilizados nas formulas para se chegar a nota global das empresas, foram retirados da
literatura de Matarazzo (2010), prontos. Assim, fica sugerido que seja feita uma pesquisa
onde se possa elaborar 0s pesos dos indices conforme Matarazzo (2010) sugere.

ABSTRACT

Users are increasingly demanding regarding access to the financial information, as these can
be removed data that facilitate the decision making, like the economic and financial ratios.
Therefore, a study was conducted at the BM & F Bovespa telecommunications industry to
determine and compare the rates of these companies. The overall objective is to verify the
situation of economic and financial ratios of companies in the telecommunications industry
listed on the BM & F Bovespa for the periods 2014 and 2015. The methodology used was
guantitative, as nature is descriptive, as the goal, were used to literature and documentary. For
the treatment of the data used to index-patterns. The main results of the research were the
company that was in best position according to the index-standards in the years 2014 and
2015, was Telefonica in first and second place, respectively, indicating that the economic-
financial ratios this company. They were better compared to the rest of the sector. The Oi got
the worst economic and financial situation, being in last position in the two years, as had the
worst rates of the reporting period. Thus, the indexes are fundamental to know how a
particular industry is with the market and how companies that compose it are compared to
each other.

Keywords: Index. Financial analysis. Accounting statements.
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