
UNIVERSIDADEESTADUALDAPARAÍBA
CAMPUSI-CAMPINAGRANDE

CENTRODECIÊNCIASSOCIAISAPLICADAS
CURSODEGRADUAÇÃOEMCIÊNCIASCONTÁBEIS

VILMAMARTINSDASILVA

ESTUDODASINFORMAÇÕESAMBIENTAISNORELATÓRIO20FEDE
SUSTENTABILIDADEDASCOMPANHIASPOTENCIALMENTEPOLUIDORASQUE

COMPÕEMACARTEIRADEAÇÕESDOÍNDICEBRASIL(IBRX-100)

CAMPINAGRANDE-PB

2020



VILMAMARTINSDASILVA

ESTUDODASINFORMAÇÕESAMBIENTAISNORELATÓRIO20FEDE
SUSTENTABILIDADEDASCOMPANHIASPOTENCIALMENTEPOLUIDORASQUE

COMPÕEMACARTEIRADEAÇÕESDOÍNDICEBRASIL(IBRX-100)

Trabalho de Conclusão de Curso
apresentadoaoDepartamentodoCursode
CiênciasContábeisdaUniversidadeEstadual
da Paraíba, como requisito parcial à
obtençãodotítulodeBacharelemCiências
Contábeis.

Área de concentração: Contabilidade
Ambiental

Orientadora:Profª.Ma.JanaynaRodriguesdeMoraisLuz

CAMPINAGRANDE

2020







ESTUDODASINFORMAÇÕESAMBIENTAISNORELATÓRIO20FEDE
SUSTENTABILIDADEDASCOMPANHIASPOTENCIALMENTEPOLUIDORASQUE

COMPÕEMACARTEIRADEAÇÕESDOÍNDICEBRASIL(IBRX-100)

VILMAMARTINSDASILVA

RESUMO

Opresenteestudotemporobjetivoanalisarasinformaçõesambientaisevidenciadas
nosrelatórios20Fedesustentabilidadedascompanhiascomaltopotencialpoluidor
quecompõemacarteiradeaçõesdoÍndiceBrasil(IBRX-100),segundooscritériosda
NBCT15.Foramselecionadasasempresaquedivulgaramorelatório20Fem2018,
ficandoportantocompostaaamostrapor10empresaspotencialmentepoluidoras.
Trata-se,metodologicamente,deumapesquisadescritiva,decarátertransversale
utilizaatécnicadeanálisedeconteúdoparacoletadedados.Foirealizadaumaanálise
nosrelatóriosdessasempresasseguindoumatabelademedidade0a4adaptadodos
estudosdeFreitaseStrassburg(2007),Batistaetal.(2016)ePeixoto,SantoseLuz
(2017).Comoinformaçãocomplementaràanálisedosrelatórios,efetuou-seum
levantamentodepalavras-chavequeremetiam àpráticassustentáveis,conformeo
estudode(Roveretal.,2008),identificandoqueamaiorfrequênciadeevidenciação
refere-seaotermo(meioambiente/ambiental),enquantootermo(contingências
ambientais) representa a menor frequência. Através da análise dos
relatórios,identificou-sequeasinformaçõesambientaisestãomelhoresapresentadas
norelatóriodesustentabilidade.APetrobrásconfigura-secomoaempresaquemais
divulgainformaçãocompatívelcom aNBCT15,nosdoisformatosderelatórios
analisados.Destaca-setambém algunsprojetoseaçõesambientaisdesenvolvidos
pelascompanhiasequaisnegociam créditodecarbono,percebe-seaindaquecom
exceçãodascompanhiasAmBeveCosan,todasasempresasdestacam possuira
certificaçãodoISO14001.Mesmotodososcritériospesquisados,pautando-senaNBC
T15,terem sidoidentificadosem pelomenosum dosrelatóriosanalisados,essas
informaçõessãoapresentadasalgumasvezesdeformanãoclaraouincompleta.
Observa-se,nosresultadosencontradosqueasinformaçõesdivulgadasnestes
relatóriosnãoapresentamumauniformidadeinformacionaldasquestõesambientais.

Palavras-chave:Evidenciação Ambiental.Resultado dos resíduos.Análise da
informação-Relatório20F.Meioambiente-Sustentabilidade.



ABSTRACT

Thepresentstudyaimstoanalyzetheenvironmentalinformationshowninthe20Fand
sustainabilityreportsofcompanieswithhighpollutingpotentialthatmakeupthe
portfolioofsharesintheBrazilIndex(ibrx-100),accordingtothecriteriaofNBCT15.
Theywereselectedasacompanywhoreleasedthe20Freportin2018,thusmakingthe
samplecomprisedof10potentiallypollutingcompanies.Itis,methodologically,a
descriptive,cross-sectionalresearchandusesthetechniqueofcontentanalysisfor
datacollection.Ananalysisanalysiswascarriedoutonthecompanies'reports
followingameasurementtablefrom 0to4adaptedfrom thestudiesbyFreitasand
Strassburg(2007),Batistaetal.(2016)andPeixoto,SantosandLuz(2017).Asa
complementaryinformationtotheanalysisofthereports,asurveyofkeywordswas
madethatreferredtosustainablepractices,accordingtothestudyby(Roveretal.,
2008),identifying thatthe highestfrequencyofdisclosure refers to the term
(environment/ environmental),while the term (environmentalcontingencies)
representsthelowestfrequency.Throughtheanalysisofthereports,itwasidentified
thattheenvironmentalinformationisrelatedtothesustainabilityreport.Petrobrasis
thecompanythatmostdisseminatesinformationcompatiblewithNBCT15,inboth
reportformats.Itisalsoworthmentioningsomeenvironmentalprojectsandactions
developedbythecompaniesandwhichnegotiatecarboncredit,itisalsonoticedthat,
withtheexceptionoftheAmBevandCosancompanies,allthecompaniesstandout
havinganISO14001certification.Evenalltheresearchedcriteria,basedonifinNBCT
15,havebeenidentifiedinatleastoneoftherelativereports,thisinformationis
sometimesclearorincomplete.Intheresultsfound,itisobservedthattheinformation
disclosedinthereportsdoesnotpresentaninformationaluniformityofenvironmental
issues.

Keywords:EnvironmentalDisclosure.Resultofwaste.Analysisofinformation-20F
report.Environment-Sustainability.
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1INTRODUÇÃO

Asquestõessobrecomoasaçõeshumanasafetamomeioambientenãoéum
temaexatamenterecente,masalgoquejávem sendodiscutidoháalgum tempo.
SegundoBarbieri(2007),emboraapreocupaçãocom omeioambientesejauma
questãodiscutidaaváriosanos,essatemáticatomouproporçõesmuitomaioresnas
últimasdécadas,sendodiscutidotantonosváriossetoresdasociedadecomotambém
pelosgovernosdemuitospaíseseinclusivenoâmbitocorporativo.

Adivulgaçãodeinformaçõesambientaisporpartedasorganizaçõeséusada
parademonstrarparaàsociedade querealizam açõesnointuitodeminimizaros
impactosambientaiscausadosporsuasatividades.Amedidaqueosíndicesde
poluiçãotantodoarcomodaáguaedosoloatingiram grandesproporções,as
questõesambientaissetornaram objetodepreocupaçãoparaempreendedoresdas
atividadeseconômicaspoluidoras,gerandoassim umatendênciadedivulgaçãodas
informaçõesambientais(RIBEIRO,2005).

Corroborandocomisto,Crisóstomo,ForteePrudêncio(2017)afirmamqueas
questõesambientais,assim comoassociaisedesustentabilidadetem setornado
maisrelevanteapartirdomomentoqueosproblemasrelacionadosaestasquestões
têmatingidopatamarespreocupantes.Algunsestudiososdefendemqueabuscadas
organizaçõespormelhoriasnasuaimagem diantedasociedadesejaum fator
importanteparaqueessasrealizem açõesqueenvolvam um maiorrespeitocom a
preservaçãodomeioambiente.

Nestesentido,Fasolinetal.(2014)afirmam queascompanhiasnointuitode
agregarvaloresatodososstakeholders(acionistas,comunidade,funcionários,
governo,fornecedores,clientesentreoutros.)epreservarsuaatratividade,devem
considerarnãoapenasadimensãoeconômicadasustentabilidade,mastambémas
dimensõessociaiseambientais.

Diantedoexposto,estapesquisabuscaresponderoseguintequestionamento:
Existecompatibilidadedasinformaçõesambientaisdivulgadasnosrelatórios20Fede
sustentabilidadedascompanhiaspotencialmentepoluidorasquecompõem oIBRX-
100,comoscritériosestabelecidosnaNBCT15?

Este estudo tem porfinalidade analisarse as informações ambientais
divulgadasnorelatório20Fedesustentabilidadedascompanhiascom um alto
potencialdepoluiçãoquecompõemacarteiradeaçõesdoíndiceBrasil(IBRX-100)
estãoemconcordânciacomoscritériosestabelecidosnaNBCT15.Paratanto,tem-se
osseguintesobjetivosespecíficos:verificarousodoscritériosdeevidenciação
abordadospelaNormaBrasileiradeContabilidade-NBCT15;analisarositens
divulgadosquantoaoníveldeapresentaçãodasinformações;eestabelecera
comparabilidadedaevidenciaçãoambientalentreascompanhias.

Apesquisasejustificapelaênfasequevemdando-seasquestõesdecaráter
ambiental,temamuitodiscutidoerelevanteparaasociedade,umavezqueasações
humanasimpactamnomeioambiente,afetandodessaformanãoapenasageração
atualcomotambémasfuturas.Implicando,assim,quetodososresponsáveisdevem
preservaromeioambiente.Nestesentidoeconsiderandoograndeimpactoambiental
causadoporgrandesorganizações,destaca-searelevânciadotemapesquisado.

Esteestudoestáorganizadoemcincoseções,alémdasreferências.Iniciando
comestaintrodução.Nasequênciaencontra-seoreferencialteórico,abordandosobre
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ateoriadalegitimidade,orelatóriodesustentabilidade,finalizandocomarelevânciada
informaçãoedivulgaçãovoluntária.Em seguida,encontra-seosprocedimentos
metodológicos,acompanhadodaanálisedosresultados.Porfim,apresenta-seas
consideraçõesfinaisdoestudorealizado.

2REFERENCIALTEÓRICO

2.1Teoriadalegitimidade

Acontabilidadeambientaldesenvolveu-seapartirdomomentoquesurgea
necessidade de fornecerinformações concernente as questões ambientais.A
evidenciaçãoambientaltem comoobjetivodivulgar,paraosusuários,informações
relacionadasaodesempenhodasorganizaçõesnasquestõesambientais(FERREIRA,
2007).

Adivulgaçãodasinformaçõesestápautadaem umadecisãonãoapenas
econômica,mastambémemcomoestasinformaçõesirãoimpactarnasentidadesena
sociedade.Nessesentido,adivulgação,porpartedasorganizações,dasinformações
referentestantoasquestõesambientaisquantoassociais,têmsidoexplicadaspela
teoriadalegitimidade.Apartirdessasinformaçõesasempresasbuscamdemonstrar
paraasociedadeeosinteressadosqueestãoseguindocritériosestabelecidose
esperados,procurandoassimjustificarsualegitimidade(FERNANDES,2007).

Deacordo com Eugénio (2010)ateoriadalegitimidade,quetem seus
fundamentosnasbasesdateoriadapolíticaeconômica,entendeasorganizações
comoparteintegrantedosistemasocialequesuaexistênciaestádiretamente
relacionadacomalegitimidadequeasociedadelhesconfere.Anoçãodelegitimidade
estádiretamenteassociadaàideiaqueexisteumacordotácitoentreasentidadesea
sociedade,oquealgunsautoresdenominamdecontratosocial.

Nestesentido,asaçõesquerespeitam omeioambiente,promovidaspelas
entidades,resultam diretamentedainfluênciaedoimpactoqueestasquestões
possuem nasociedadeenãoapenasdanecessidadederesolverosproblemas
causadosporsuasatividadesaolongotempo(BARBIERI,2007).Apreocupaçãoda
sociedadecomadegradaçãodomeioambienteserefletenasorganizações,asquais
sãocobradassobresuasaçõesdesustentabilidade.

Nestaperspectiva,com ointuitodelegitimar-sediantedasociedade,as
organizaçõesvêm buscandorealizaraçõesdesustentabilidadeumavezquesua
legitimaçãoestáassociadaàsaçõesquesãodesejadaseesperadasdestasdentrodo
sistemasocial.Noentanto,arealizaçãodeaçõesdesustentabilidadepoderesultar
tantodepressãolegal,comodainiciativadaprópriaorganização(CRISÓSTOMO;
FORTE;PRUDÊNCIO,2017).

Issosignificaqueasaçõesdesenvolvidaspelasorganizaçõesnoâmbito
ambientalesocialéum fatorimportantenabuscaporsualegitimidade.Segundo
Garcia,PeleiasePeters(2014)osprocessosdelegitimaçãoassim comoode
gerenciamentodeimpressãosãoinvocados,especialmente,aorealizarodisclosure
narrativo,queserefereàdivulgação,atravésdosseusrelatóriosgerenciais,das
informaçõesparaomercado.

Assim,nabuscapelalegitimidadeasentidadesprocuram realizaredivulgar
açõesdesustentabilidadequesãoesperadaspelasociedade,pormeiodadivulgação
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destasinformaçõesasorganizaçõestentamjustificarsualegitimação,visandoobtero
reconhecimentodasociedade.

2.2RelatóriosdeSustentabilidade

Nasempresasadivulgaçãodasinformaçõessocioambientaistemaumentado
ultimamenteemdecorrênciadanecessidadedeatenderemaosusuáriosquebuscam
nãoapenasinformaçõesfinanceiras,mastambém sobreasaçõessocioambientais.
Objetivandoatenderapressãodosdiversosgruposdestakeholders(acionistas,
comunidade,funcionários,governo,fornecedores,clientes entre outros),as
organizaçõesatualmentealém dedivulgarem osrelatórioscom asinformaçõesdo
desempenhoeconômicotambémdivulgamosrelatóriosqueconsideraminformações
acercadodesempenhosocioambiental,asaçõeseprojetosambientaisesociais
desenvolvidos,além dorelacionamentocom osinteressadosnasatividadesda
empresa(BONFIM;TEIXEIRA;MONTE,2015).

SegundoMoraesetal.(2017)visandomaiortransparênciadesuasaçõestanto
noâmbitoeconômicocomonoambientalesocial,asorganizaçõesestãotentando
encontrarmecanismospararesolverosproblemasdecorrentesdesuasoperações.
Nestesentido,osrelatóriosdeindicadoresedesustentabilidadetem sidotratados
comoumasoluçãoparaproblemasdestanatureza,nointuitodeoferecerrespostasas
questõesimpostaspelasociedade.Estesrelatóriosporapresentaremtantoumcaráter
voluntárionasuadivulgaçãocomoumadiversidadedepadrões,têmatraídocadavez
maisointeressedasorganizaçõesedacomunidadeacadêmica.

Orelatóriodesustentabilidadeéumaferramentausadaparagerenciamentode
ações,pela qualas instituições divulgam e prestam contas sobre suas
responsabilidades e impactos socioambientais. Por meio do relatório de
sustentabilidadeaorganizaçãodivulgasuasaçõeseprojetosinerentesàspolíticasde
açãoambientalesocial,evidenciandoapreocupaçãocom asustentabilidadeda
empresaecomasociedade(CRISÓSTOMO;FORTE;PRUDÊNCIO,2017).

Diantedocenárioatual,marcadopeladiversidadeeconômicaesocioambiental
além dosrecursoscadavezmaisescassos,osrelatóriosdesustentabilidade
representaumaimportanterelevânciaparaasociedade,especialmenteporfazer-se
necessáriocadavezmaisasaçõesquepreservem omeioambienteegarantam
melhoriastantoparaageraçãoatualcomoparaasfuturas(MORAESetal.,2017).

Nestesentido,asustentabilidadedevesertratadacomespecialimportânciapor
todasasesferasdasociedade,inclusivenoâmbitoorganizacional,poispreservaro
meioambienteéasseguraravida.

2.3Relevânciadainformaçãoedivulgaçãovoluntária

Arelevânciaéumadascaracterísticasfundamentaisdainformação,aqualse
refereàinfluênciadeumainformaçãoparaatomadadedecisão,ouseja,ainformação
érelevantequandopermiteaousuárioapossibilidadedefazerprediçõesapartirde
eventospassadosajudandodessaformaaconfirmaroucorrigiroquefoiplanejado
anteriormente(CPC00,2008).Nestesentido,Souzaetal.(2017)afirmamquemuitos
autoresdiscutemquedeveserquestionadoparaquemainformaçãoérelevante.

Osmesmosautorestambémdefendemarelevânciadaevidenciaçãodasações
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quesãorealizadaspelasorganizaçõesparaosstakeholderstomarem decisões
precisas.Com relaçãoàsinformaçõesambientais,noBrasilapesardafaltade
legislaçãoespecíficasobreaevidenciaçãodasinformaçõesambientais,muitas
empresasarealizamdeformavoluntária.

Nestesentido,pode-seinferirqueadivulgaçãodasinformaçõesdecaráter
ambiental,pelasorganizações,podemestarpautadasemdiversosmotivos,aliteratura
consideraabuscaporlegitimidadeum dessesmotivos.Contemplandoestudosde
Bebbington(1994)edeDeegan(2002),Eugénio(2010)citaalgunsdessesmotivos,
entreelesestão:ocumprimentodeobrigaçõeslegais;aexistênciadeinformaçõese
responsabilidadesqueprecisam serdivulgadas;corresponderàsexpectativasda
comunidade;receiodeperderlegitimidade;atrairinvestidores;finalidadedeobter
prêmiosespecíficosrelativoasaçõessocioambientais.

SegundoPereira,LuzeCarvalho(2013)nointuitodepreservarsuaimageme
nãoseexpordeformanegativa,asentidadesqueapresentamumníveldedesempenho
ambientalbaixotendem anãodivulgaressasinformações,diferentementedas
companhiascomumbomdesempenhonasquaisadivulgaçãovoluntáriareferenteas
questõesambientaissãomuitomaisexpressivas.

ParaLima(2007)aexpressãodivulgações,dizrespeitotantoaoconjuntode
informaçõesobrigatórias,quantoàsinformaçõesdivulgadasdeformavoluntáriapela
organizações,considera-setambém queadivulgaçãodasinformaçõesdeforma
voluntária,justificaumcarátermaistransparentedasentidades,umavezqueanão
obrigatoriedadepropiciaum maiorníveldetransparência.Em consonanteGoulart
(2003)salientaqueatransparênciadasinformaçõessomentepoderásergarantidase
ocorreradivulgaçãotantodeinformaçõespositivascomonegativas.

Ainda segundo Lima (2007)realizara divulgação das informações que
demonstram um desempenhonegativodasempresasnãorepresentaqueestas
informaçõesterãoaceitaçãodosusuários,maspermitirãoqueestespossam tomar
decisõescombaseeminformaçõesprecisasenãodistorcidas.

Combasenoquefoiexposto,pode-severificararelevânciadadivulgaçãode
informações,noentanto,valeressaltarquetãoimportantequantoaevidenciaçãoéque
estasejafeitadeformatransparenteenãoenviesada.

3PROCEDIMENTOSMETODOLÓGICOS

Opresenteestudovisandoalcançarosobjetivospropostosutilizarádeuma
metodologiacaracterizadacomosendoumapesquisadescritiva,poistem como
objetivoprincipaldescrevercaracterísticasdedeterminadapopulação.

Estapesquisaapresentaumaabordagemqualitativa.Emrelaçãoaessetipode
abordagem,MartinseTheóphilo(2009)destacam quepormeiodeumapesquisa
qualitativaépossívelnãoapenasorganizarosdadoseasevidênciascoletadoscomo
tambémrealizaraorganização,asumarização,caracterizareinterpretarestesdados.

Oestudotambémsecaracterizacomodocumental.SegundoRichardson(2009)
aanálisedocumentalérealizadaapartirdaverificaçãoedoestudodevários
documentos,afimdeverificarascircunstânciassociaiseeconômicascomasquais
podemserrelacionadas.

Apesquisadelimita-seaanalisarasinformaçõesrelacionadascomaspráticas
degestãoambientalcontidasnorelatório20Fenorelatóriodesustentabilidadedas
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companhiasconsideradaspotencialmentepoluidorasquecompõem oIBRX-100.A
amostraemestudonestapesquisacompreendeasempresaslistadasnoÍndiceBrasil
100 (IBRX-100)pelaB3,O IBRX-100 écomposto pelos100 ativosdemaior
negociabilidadeerepresentatividadedomercadodeaçõesbrasileiro(B3,2019).

OIBRX100possuía100açõesde92empresaslistadasnaB3,naocasiãoem
queocorreuacoletadaamostra.Algunssetoresforamdesconsiderados,pornãose
enquadrarem nas atividades potencialmente poluidoras,como o financeiro,o
educacionaleodetelecomunicações.Dentreossetoresrestantes foiverificadoas
companhiasqueelaboramorelatório20F,paraissofoirealizadabuscasnossitesdas
empresasedaComissãodeValoresMobiliários(CVM)identificandoumtotalde14
empresas emissoras do relatório,no entanto algumas destas empresas que
comumentedivulgamorelatório20F,nãohaviamemitidoorelatórioreferenteaoano
de2018.Ascompanhiasquecompõemaamostra,osetordeatuação,oitemnoqual
seenquadranatabeladasatividadespotencialmentepoluidoraseutilizadorade
recursosambientaisdoInstitutoBrasileirodoMeioAmbienteedosRecursosNaturais
Renováveis(IBAMA),opotencialdepoluiçãoeoníveldegovernançacorporativasão
apresentadasnoquadro1:

Quadro1-Empresasquecompõemaamostra.
Companhias ClassificaçãoSetorial Item

IBAMA
Potencial
poluidor

Nível de
governança

Ambev Bebidas/CervejaseRefrigerantes 16 Médio Nível1(N1)
Brf AlimentosProcessados/CarneseDerivados 16 Médio NovoMercado
Cosan Petróleo.GáseBiocombustíveis/Exploração.

RefinoeDistribuição.
1;15;18 Alto NovoMercado

Eletrobrás Energia Elétrica / geração,transmissão e
distribuição

17 Alto Nível1(N1)

Embraer Bens Industriais /Materialde Transporte /
MaterialAeronáuticoedeDefesa

6 Médio NovoMercado

Gerdau SiderurgiaeMetalurgia/Siderurgia 3 Alto Nível1(N1)
Petrobrás Petróleo.GáseBiocombustíveis/Exploração.

RefinoeDistribuição
1;15;18 Alto Nível2(N2)

Suzano MadeiraePapel/PapeleCelulose 8 Alto NovoMercado
Ultrapar Petróleo.GáseBiocombustíveis/Exploração.

RefinoeDistribuição
1;15;18 Alto NovoMercado

Vale Mineração/MineraisMetálicos 1 Alto NovoMercado

Fonte:AdaptadoB3,2019.

Asinformaçõessobreaspráticasdegestãoambientalserãoobtidaspormeio
dosRelatórios20FedosRelatóriosdeSustentabilidadedisponibilizadosnoswebsites
dasempresas.Aescolhadafontededadosbaseou-senaacessibilidadedestes
documentoseporacreditar-sequeasinformaçõesdivulgadassãoconfiáveis.

Ascategoriasparaanálisedaevidenciaçãoambientalforam asvariáveis
descritasnanormabrasileiradecontabilidadeNBCT15quetratadeinformaçõesde
naturezasocialeambiental,comoobjetivodedemonstrarasociedadeaparticipaçãoe
aresponsabilidadesocialdaentidade.ParaCosta(2012)anãoobservânciadaNBC
constituiinfraçãodisciplinarsujeitasapenalidadesprevistasnasalíneasc,d,eedo
artigo27dodecretoleinº9.295,de27demaiode1946.

Paracoletadosdadosforamestabelecidostrêsetapascomseusprotocolosde
coleta,deacordocom otipodeinformaçãoaserdiagnosticadonapesquisa,quais
sejam:(i)evidenciaçãodoscritériosaseremdivulgadosnosrelatóriosdeacordocom
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aNBCT15;(ii)níveldeevidenciaçãoambientaldasempresasconformeestabelecido
porFreitaseStrassburg(2007),Batistaetal.(2016)ePeixoto,SantoseLuz(2017);(iii)
palavras-chavemaisdestacadasnosrelatóriosanalisados,conformeestabelecidona
pesquisanapesquisadeRoveretal.(2008).Observa-se,aseguir,essasespecificações.

Oquadro2,apresentaasinformaçõesaserem evidenciadasseguindoos
critériosdivulgadosconformeespecificidadedaNBCT15.

Quadro2-CritériosaseremevidenciadossegundoaNBCT15

Critério Descrição
1 Apareceram gastosderestabelecimentodeáreasdegradadasnasinformações

divulgadas?
2 Foramefetuadosgastoscompreservaçãoemelhoriadomeioambiente?

3 Foramefetuadasprovisõesdedanosquepoderãoocorrer?
4 Sãoinformadoscomdadosquantitativososresíduosquímicos?
5 Existem investimentosegastoscom educação ambientalparacomunidade

interna?
6 Existem investimentosegastoscom educação ambientalparacomunidade

externa?
7 ExistedivulgaçãosobrePassivoseContingênciasambientais?
8 Existedivulgaçãodegastoseinvestimentoscom processosadministrativos,

judiciaiseambientaismovidoscontraaentidade?
9 Valordasmultasaplicadascontraaentidade?
10 Asinformaçõessãocomparativascomanosanteriores?
11 Asinformaçõescitammetasfuturasnaáreaambiental?
Fonte:AdaptadodaNBCT15

Paraidentificaroníveldeevidenciaçãoambientaldasempresasobjetode
estudoseráutilizadaoinstrumentodeverificaçãodaevidenciaçãoambiental,baseado
nostrabalhosdeFreitaseStrassburg(2007),Batistaetal.(2016)ePeixoto,Santose
Luz(2017),conformeQuadro3.

Quadro3-Instrumentodeclassificaçãodaevidenciaçãodeinformação
Conceito Sigla Pontuação/métrica
Aevidenciaçãoéplenamenteclara PC 4
Aevidenciaçãoestáclara,bemapresentada CL 3
Aevidenciaçãonãoestáplenamenteclara,édeformasimples NPC 2
Aevidenciaçãonãoestáclara,édeformaincompleta NCL 1
Nãoseconsegueidentificaraevidenciação,indecisão ND 0
Fonte:AdaptadodeFreitaseStrassburg(2007),Batistaetal.(2016)ePeixoto,SantoseLuz(2017).

Serãotambémutilizadasasseguintespalavraschaves,conformeoestudode
(Roveretal.,2008):1)"meioambiente\Ambiental";2)"desenvolvimentosustentável";3)
"investimentoem meioambiente";4)"recursosnaturais";5)"gestãoambiental";6)
"emissão de poluentes";7)"política ambiental";8)"impacto ambiental";9)
"responsabilidadeambiental";10)"riscosambientais";11)"preservaçãoambiental";12)
"provisõesambientais";13)"proteçãoambiental";14)"contingênciasambientais";15)
"ISO 14.001";16)"custosambientais";17)"legislaçãoambiental"e18)"danos
ambientais". Esteestudotorna-serelevantefrenteaoobjetivodesteartigo,que
também estudouascompanhiasdecapitalabertolistadasnaB3,nosrespectivos
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documentos:Relatório20FeRelatóriodesustentabilidadereferenteaoexercíciode
2018.

4ANÁLISEDOSRESULTADOS

Nointuitodealcançarosobjetivosforam analisadososrelatórios20Fede
sustentabilidadedascompanhiaspotencialmentepoluidorasquecompunhamoIBRX
100.Inicialmenterealizou-seolevantamentodaspalavras-chaveselecionadasparaa
pesquisa,posteriormentefoirealizadaaanálisedaevidenciaçãodoscritériosaserem
divulgadosnosrelatóriosdeacordocomaNBCT15eníveldeevidenciaçãoambiental
dasempresasconformeestabelecidopor FreitaseStrassburg(2007),Batistaet
al.(2016)ePeixoto,SantoseLuz(2017).Asinformaçõesobtidasapartirdo
levantamentodaspalavras-chaveestãopresentadasnatabela1:

Tabela1-Palavras-chavesrelacionadascomaquestãoambiental.

Fonte:Dadosdapesquisa,2019.

Deacordocom atabela1,ostermospesquisadosforam identificados1.657
vezes.Foipossívelperceberqueaempresaqueapresentoumaiorevidenciaçãofoia
Eletrobráscom320palavras,enquantoqueaAmbevapresentouapenas53vezesos
termospesquisados.

Referenteaostermosidentificadospercebe-sequeamaiorfrequênciade
evidenciaçãorefere-seaotermo1(meioambiente/ambiental),quefoidestacado980
vezes,seguidodo2(desenvolvimentosustentável)com106evidenciações.Poroutro
lado,otermo14(contingênciasambientais)representaamenorfrequência,destacado
apenas9vezesnosrelatórios,nãohavendocitaçõesnosrelatóriosdasCompanhias
Eletrobrás,Embraer,GerdaueSuzano.Pode-seinferirqueacontingênciaéuma
informaçãoligadaaquestãodopassivoecontingênciaambiental,queéuma
informaçãonegativaeevitadasnostextosdosrelatórios.

Paracompreenderadivulgaçãoseguindooscritériosestabelecidoseonívelde
evidenciação,atabela2apresentaositensdivulgadospelascompanhiasreferenteao
anode2018.Naqual,aletraSindicaqueainformaçãofoiidentificada,aletraNque
nãohouveidentificaçãoeosnúmeroslogoabaixodessasletrasrepresentaonívelde
evidenciação.

Termospesquisados

Companhias 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 1
4

15 16 17 18 Total

Ambev 28 4 0 3 2 0 0 5 2 2 1 1 1 1 0 0 3 0 53
BRF 93 12 3 3 8 3 2 7 1 2 1 1 0 1 4 2 8 7 158
Cosan 123 0 0 1 0 2 0 2 0 1 3 1 0 3 0 1 3 19 159

Eletrobrás 185 49 4 9 12 2 15 7 1 4 3 0 6 0 4 0 12 7 320
Embraer 40 4 0 4 5 4 0 5 0 3 0 2 3 0 4 1 1 2 78
Gerdau 57 3 2 7 3 3 0 10 0 0 7 8 4 0 0 1 9 11 125

Petrobrás 148 12 13 8 4 4 6 6 3 3 2 0 8 1 1 1 2 15 237
Suzano 143 13 7 14 6 0 7 21 4 3 8 0 8 0 5 1 2 11 253
Ultrapar 41 1 1 3 3 0 1 1 1 2 3 2 2 2 14 0 2 7 86
Vale 122 8 3 3 4 0 1 11 2 1 1 4 3 1 0 3 1 20 188
Total 980 106 33 55 47 18 32 75 14 21 29 19 35 9 32 10 43 99 1657
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Tabela2-Itensdivulgadospelasempresasem2018.

Fonte:dadosdapesquisa,2019.

Serárealizado,apartirdessepontodotrabalho,um escrutínioacercadas
informaçõesencontradasnosrelatóriosavaliados,noquedizrespeitoaoscritériosda
NBCT15eaosníveisdeevidenciaçãoambientalexternadospelasempresasem
estudo.

Comrelaçãoaocritério1,queconformequadro2,dizrespeitoaosgastoscom
restabelecimentodeáreasdegradadas,foiidentificadoquecomexceçãodaEmbraer
todasasdemaiscompanhiasdivulgaram essasinformaçãoem pelomenosum dos
relatórios,equivalendoa65%dosrelatórios,dosquaisamaioriafoipontuadocom3,
porapresentarasinformaçõesdeformaclaraebem apresentada.Apenasas
CompanhiasCosaneUltraparfoipontuadacom1,tendoemvistaqueasinformações

Empresas Relatórios 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 fi %

Ambev
20-f N

0
N
0

S
1

N
0

N
0

N
0

N
0

S
2

N
0

S
4

N
0

3 27,27

Sustentabilidade S
3

S
3

N
0

S
4

N
0

S
3

N
0

S
2

S
2

S
4

S
3

8 72,73

Brf
20-f S

2
S
3

S
3

N
0

S
2

S
2

S
3

S
4

S
4

S
4

N
0

9 81,82

Sustentabilidade N
0

N
0

N
0

S
4

S
2

S
2

S
3

S
3

S
3

S
4

S
2

8 72,73

Cosan
20-f S

1
S
2

S
1

N
0

N
0

N
0

S
3

S
3

S
2

S
4

N
0

7 63,64

Sustentabilidade N
0

S
1

N
0

N
2

N
0

N
0

N
0

N
0

N
0

S
4

S
1

4 36,36

Eletrobrás
20-f N

0
S
3

N
0

N
0

N
0

N
0

S
2

S
2

S
3

S
4

N
0

5 45,45

Sustentabilidade S
3

S
3

S
2

S
2

S
2

S
2

N
0

S
2

S
3

S
4

S
3

10 90,91

Embraer
20-f N

0
N
0

S
1

N
0

N
0

N
0

S
2

S
3

N
0

S
3

N
0

4 36,36

Sustentabilidade N
0

N
0

N
0

S
3

N
0

S
2

N
0

N
0

N
0

S
4

S
3

4 36,36

Gerdau
20-f S

3
S
3

S
2

N
0

N
0

N
0

S
3

S
3

S
3

S
4

N
0

7 63,64

Sustentabilidade S
3

S
3

N
0

S
3

S
2

S
3

N
0

S
3

N
0

S
3

N
0

7 63,64

Petrobrás
20-f S

3
S
3

S
2

S
2

N
0

S
2

S
3

S
3

S
3

S
4

S
2

10 90,91

Sustentabilidade S
3

S
3

S
2

S
2

S
2

S
3

S
2

S
3

S
2

S
4

S
3

11 100

Suzano
20-f S

2
S
3

S
1

N
0

S
2

S
2

S
2

S
3

S
3

S
4

N
0

9 81,82

Sustentabilidade S
2

S
2

N
0

S
3

S
2

S
3

N
0

S
2

N
0

S
3

S
3

8 72,73

Ultrapar
20-f N

0
N
0

S
2

N
0

S
1

S
3

S
2

S
2

S
3

S
4

N
0

8 72,73

Sustentabilidade S
1

S
2

N
0

S
3

N
0

S
2

N
0

S
2

N
0

S
3

S
2

7 63,64

Vale
20-f S

2
S
2

S
2

N
0

N
0

N
0

S
3

S
3

S
3

S
3

S
2

8 72,73

Sustentabilidade S
3

S
3

S
3

S
4

N
0

S
2

N
0

S
3

S
3

S
4

S
2

9 81,82

fi 1
3

15 13 11 8 13 11 19 13 20 10

% 6
5

75 65 55 40 65 55 95 65 100 50
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nãoestãoclaras.AUltraparsomentedivulgaquecontinuaoprocessoderecuperação
daáreaafetadapeloincidentede2015nacidadedeSantos(SP).Esteincidentediz
respeitoaumincêndioqueatingiuumtanquedecombustível(etanolegasolina)da
empresa,durounovedias,semvítimas.

Nosegundocritério,correspondenteaosgastoscom preservaçãoemelhoria,
novamenteapenasaEmbraernãodivulgounenhumainformaçãoreferente.Noentanto,
estasinformaçõesforam evidenciadasem 75% dosrelatóriosanalisados,sendo
destacadocomooterceirocritériomaisdivulgado,alémdetersidoapresentadoem
suamaioriadeformaclara.AempresasEletrobrás,GerdaueaPetrobrásobtiveram
pontuação3emambososrelatórios,ouseja,asinformaçõesforambemapresentadas.
AscompanhiasCosaneUltraparforamasquetiveramessasinformaçõesdivulgadas
deformaincompleta.

APetrobrásdestacaqueem2018investiuumtotalde87milhõesdereaisem
projetossocioambientais,suportandoumtotalde123projetos.Pormeiodoprograma
PetrobrasSocioambientalcontribuiparaaconservaçãoambientaleparaamelhoria
dascondiçõesdevidanasáreasondeatua.Noquadro4serãoapresentadosalguns
dosprojetosambientaisrealizadospelasempresas.

Quadro4-ProgramaseProjetosambientais.
Empresas ProjetosAmbientais Valor (R$)

milhões
Negocia
crédito de
carbono

Ambev ProjetoBacias;Coalizãocidadespelaágua;ÁguaAma;Plataforma
SAVEh;ReciclarpeloBrasil;VOA.

Não
discriminado

Não

Brf ProgramadeSaúde,segurançaemeioambiente(SSMA);Programa
GestãoIntegradadeFornecedores;ProgramadeLogísticaReversa
dosResíduosdeSaúdeAnimal;ProjetoReciclAção

Não
discriminado

Sim

Cosan ProgramaFlorestadoFuturo;Parceriacom oSOSMataAtlântica;
ProgramaBrasileiroGHGProtocolo;ProgramadeGestãoAmbiental;
Sistemaintegradodegestãodasoperações(SIGO),cujoobjetivoé
gerenciarasatividadesdesaúde,segurançaemeioambiente.

Não
discriminado

Não

Eletrobrás Projetonascente;Programadebiodiversidade(Itaipubinacional);
Programadepreservaçãoerecuperação.

Não
discriminado

Sim

Embraer Programadedesenvolvimentointegradodoprodutoambientalmente
sustentável(DIPAS);ProgramaParceriaSocial(PPS).

Não
discriminado

Não

Gerdau Programa empreendedorismo e reciclagem; Projeto Gerdau
Germinar;Projetoparautilizaçãodeagregadosiderúrgico;Projeto
parareciclagemereduçãodoconsumodematériaprima.

Não
discriminado

Não

Petrobrás ProgramaPetrobrásSocioambiental,oprogramatem focoem 6
linhasdeatuação,sendotrêssociaisetrêsambientais(água,
biodiversidadeeflorestaeclima.Compostopormaisde100
projetosdosquais43sãonaesferaambiental.

87milhões
Sim

Suzano Programanascentedomucuri;programameuambiente;programa
reservasEcofuturo;programaescoladeheróis;Projetopiscicultura
sustentável;ProjetoextrativismoSustentável.

Não
discriminado

Não

Ultrapar Programa SIGA+;Projeto posto amigo do meio ambiente e
comunidade;Programacarbonozero;Programadeusoracionalda
água(PURA).

Não
discriminado

Sim

Vale Fundação Renova,criadaparagerireexecutarprogramasde
reparaçãoecompensaçãodasáreasecomunidadesatingidaspelo
rompimentodabarragem deFundão,em Mariana(MG),responde
atualmente pela maioria dos programas de reparação e
compensação(U$1045milhõesinvestidos);ProgramaBiopalmada
Amazônia(U$36,6milhõesinvestidos);FundaçãoVale.

Não
discriminado

Não

Fonte:Dadosdapesquisa(2019)eB3,2019.
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Asprovisõesparadanos,referenteaoterceirocritério,foramevidenciadaspor
todasascompanhiasem pelomenosumdosrelatórios,mascomexceçãodaValee
daBRFasinformaçõesnãosãoapresentadasdeformaclara.AcompanhiaVale
destaca significativamenteem seusrelatórioso rompimento da barragem em
Brumadinho,ocorridoem 25dejaneirode2019,apontando comoocorreuo
rompimento,quaisasaçõesqueforam tomadaseasconsequênciasadvindasdo
incidentequeafetaramaempresatantodeformaimediataquantoemlongoprazo.

Aempresaressaltaquediantedaurgentenecessidadedeprestarcontase
refletircomosstakeholderssobreoincidente,apresentaorelatóriodesustentabilidade
divididoemduaspartes.Aprimeiraparteédedicadaintegralmentearelatarasaçõese
osdesdobramentosrelacionadosaorompimentodabarragem.

Noqueserefereaosresíduosquímicos,caracterizadonoquartocritério,foi
verificadoqueapenasaPetrobrásapresentaasinformaçõesnosdoisrelatórios,
percebe-setambémquetodasasdemaiscompanhiasevidenciaramquantitativamente
osdadosreferentesaosresíduos.Épossívelperceberaindaqueestasinformações
foramdivulgadasapenasnorelatóriodesustentabilidade,entretantosãoapresentadas
namaiorpartedeformaclara.AscompanhiasAmbev,BRFeValeobtiverampontuação
4nestecritério,tendoem vistaqueasinformaçõesestãoapresentadasdeforma
plenamenteclaraecomumaltograudedetalhamento.Paramaiorcompreensãodo
item 4,abaixoéexpostooquadro5objetivandoapresentarosprincipaisresíduos
geradospelascompanhias.

Quadro5-Descriçãodosresíduosgeradospelasempresasem2018
Empresas RESÍDUOS DESCRIÇÃO

Ambev EmissõesdeGEE 411.214toneladas(reduçãode13,71%emrelaçãoa2017.)
*Escopo1→274.958t. *Escopo2→136.256t.

Intensidadedeemissões 3,63kgCO2/hl(hectolitrodebebidaproduzida)
Lançamento de efluentes
(megalitros)

21.481(águadoce);
7.182(mar);
4.004,39(terceiros);

Resíduos 443.480,35 toneladas (Perigosos→4.413,46t. e não
Perigosos→439.066,89t.

Resíduosrecicláveis 1.478.196,31toneladas
Resíduosnãorecicláveis Menosde1%dototalgerado
Embalagensecoeficientes 33%

Brf EmissõesdeGEE 3.238.337,84toneladas
Escopo1→280.499,20toneladas
Escopo2→149.896,15toneladas
Escopo3→721.380,67toneladas

Emissõesbiogênicas Escopo1→2.086.509,77toneladas
Escopo2→52,05toneladas

Lançamentodeefluentes(m3) Águassuperficiais=52.945.638,85
Solo=208.373,62
Rededeesgoto=106.283,02
Resíduosperigosos=4.413,46toneladas
Resíduosnãoperigosos=439.066,89toneladas

Cosan EmissõesdeGEE 2.886.948,93toneladas
Escopo1=2.398.517,06toneladas
Escopo2=10.722,82toneladas
Escopo3=477.709,05toneladas
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Empresas RESÍDUOS DESCRIÇÃO

Eletrobrás EmissõesdeGEE 6.063.440toneladas
Escopo1=5.350.290toneladas
Escopo2=670.337toneladas
Escopo3=42.813toneladas

Óxidosdeenxofre(SOx) 11.344,11toneladas
ÓxidosdeNitrogênio(NOx) 4.644,47toneladas
Materialparticulado(MP) 907,72toneladas
Intensidadedeemissões PORRECEITAOPERACIONALLÍQUIDA(TCO2/ROL):

Escopo1e2semperdas=0,256
Escopo1,2e3=0,037
PORGERAÇÃOLÍQUIDA(TCO2/MWH):
Escopo1e2semperdas=0,247
Escopo1,2e3=0,042

Embraer EmissõesdeGEE Escopo1=33.479,28TCO2.
Escopo2=8.916,91TCO2
Escopo3=20.630TCO2

Resíduos RESÍDUOS=19.303t(perigosos=2.574teNãoperigosos=
16.729t.)

Percentualdereúsodeágua 7,42%

Gerdau EmissãodeGEE 73%desuaproduçãototaléfeitaapartirdasucata,oquereduz
ademandaderecursosnaturais,implicandoem um menor
consumodeenergiaenadiminuiçãodaemissãoGEE.

Reaproveitamento dos gases
gerados no processo de
fabricaçãodoaço.

92% dos gases reaproveitados. Em 2018,a Empresa
reaproveitou77%deseuscoprodutosglobalmente.

Petrobrás EmissõesdeGEE(milhõesde
toneladas).

PorGás=CO2=57,9,CH4=3,3,N2O=0,5;
PorEscopo:Escopo1→ 61,3;Escopo2→ 0,4eEscopo3=416
toneladas;

Resíduos(miltoneladas/ano) Perigosos=120eNãoperigosos=158
DestinaçãodosResíduos Reusocomocombustível(NãoPerigosos4%ePerigosos28%)
Recuperação, reciclagem e
reuso

38%NãoPerigosose43%Perigosos

Tratamentobiológico 19%NãoPerigosose2%Perigosos
Incineração 2%NãoPerigosose2%Perigosos
Disposiçãodeaterro 35%NãoPerigosose11%Perigosos
Outros 2%NãoPerigosose14%Perigosos

Suzano EmissõesdeGEE. 1.568.614toneladasescopo1=983.341t;Escopo2→ 60.205t.
eEscopo3→525.068t.

NOx Emissõesdiretas=5.632,97toneladas
SOx Emissõesdiretas=1.345,77toneladas
Materialparticulado 2.486,92toneladas
Outros 175,12toneladas
Intensidadedeemissões CO2/toneladasdeprodutos=0,21
LançamentodeEfluentes(m3) 74.173.008
Resíduos 1.098.049,50toneladas(Perigosos=526,64t.eNãoPerigosos=

1.097.522,86t).
Ultrapar EmissõesdeGEE 633.526,9toneladas:Escopo1=440.779,5t.eEscopo2=

192.747,4t.
Totaldeemissões 0,51133toneladas/portoneladasdeprodutoscomercializado.
Resíduos(toneladas) 136.525t.(Perigosos117.188t.eNãoPerigosos=19.377t.

Vale EmissõesdeGEE Emmilhõesdetoneladas=14,3.
*Escopo1=12,7eEscopo2=1,5.

SOx emmiltoneladas=170,7
NOx emmiltoneladas=81,9
MateriaisParticulados emmiltoneladas=8,1.
Lançamentodeefluentes(em
milhõesdem3).

Descarteapóstratamento=33
Disponibilizaçãoaomeioambiente=69
Disponibilizaçãoparaterceirosepopulação=35
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Empresas RESÍDUOS DESCRIÇÃO

Resíduos Resíduosminerometalúrgicos(em milhõesdetoneladas)=
689,3.
Resíduosnãominerais(emmiltoneladas)=660,8.
Destinaçãodosresíduos=Totalde669miltoneladas
Reprocessamento/reciclagem/reúso=52,6%.
Disposiçãonosolo→45,5%eoutros→1,8%.

Fonte:Adaptadodosrelatóriosdasempresas,2020.

OinventáriodasemissõesdeGEE(GasesdoEfeitoEstufa)sãoapresentados
pelamaioriadascompanhias,apenasaGerdaunãoespecificaaquantidadedeGEE
emitidos.Nasdemais,6delas(Brf,Cosan,Eletrobrás,Embraer,PetrobráseSuzano)
fazemorelatonãoapenasdasemissõesdoescopo1(emissõesdiretas)edoescopo2
(emissõesindiretas)quesãoderelatoobrigatório,mastambém asemissõesdo
escopo3(outrasemissõesindiretas)queéopcional.AscompanhiasEletrobrás,
Petrobrás,SuzanoeValeapresentamaindaasemissõesportipodegases.Destacam-
setambémaAmbev,Eletrobrás,SuzanoeUltraparporapresentaremaintensidadedas
emissõesdeGEEportoneladasdeprodutosproduzidos.

Acercadoaspectohídrico,aAmbev,Brf,SuzanoeValedestacamolançamento
deefluenteseadestinaçãodadaaessematerial,aSuzano,porexemplo,apresenta
estasinformaçõesdemaneirabemdetalhada,destacandoodescarteeaqualidadede
efluentes,otratamentoeadestinaçãocomotambémasfontesdeáguaafetadaspelo
descarteoudrenagemdeefluenteseasaçõesrealizadasparadiminuirosimpactos
geradosnestasfontes.

Noquetangeaosresíduos,aAmbev,aBrf,aPetrobráseaVale,sedestacaram
pelo detalhamento das informações apresentadas,estas companhias além de
destacaremovolumederesíduosgerados,tantoosperigososquantoosnãoperigosos,
apresentam aindaotratamentoeadestinaçãodadaaestesresíduos.Éimportante
destacar,queestasinformaçõessãoapresentadasnosrelatóriosdasempresasem
gráficose/outabelas,possibilitandoassimumamelhorcompreensão,dadaaforma
maisdinâmicacomoapresentamasinformações.

Entretanto,éválidodestacar,queosvolumesderesíduoseemissõesgerados
sãocalculadosem suamaioriaem toneladas,equenãoépossívelperceberqualo
impactomonetárioeambientaldestes.Percebe-setambém queaevidenciaçãodas
informaçõesnãosãouniformes,ouseja,cadaempresaevidenciadeumaforma.No
entanto,considerandoqueascompanhiassãodesetoresdiferentesequeosresíduos
geradosnaatividadesdecadasetorrecebem namaioriadasvezesum tratamento
diferenciado.Nestesentido,falarem uniformidadedestainformaçõestorna-seum
pontocrítico.

Noquetangeaoquintocritério,gastoscom educaçãoambientalinterna,
observa-sequeem 40% dascompanhiasnãoforam encontradosnosrelatórios
aspectos ambientais voltados para colaboradores.Nas empresas que foram
pontuadasnenhumaobtevepontuaçãoacimade2,oqueindicaqueasinformações
apresentadasnãoestãoclarasesãodeformaincompletas.Estefoiocritériocomo
menorníveldeevidenciação,sendoconstatadosuadivulgaçãoem apenas40%dos
relatóriosanalisados.

Relativoaeducaçãoambientalparaacomunidadeexternacom exceçãoda
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Cosanasdemaiscompanhiasevidenciaram projetoseaçõesvoltadosparaa
educaçãoambientaleodesenvolvimentosustentáveldascomunidadesondeatuam.A
evidenciaçãofoiidentificadaem65%dosrelatórioseocorredemaneiramaisclarano
relatóriodesustentabilidade,contudoamaioriadasexposiçõesobtiverampontuação2,
pornãoapresentarem claramenteasinformações,vistoqueasempresasdestacam
quecontribuiparaaeducaçãoambientaleodesenvolvimentosustentável,masnãoé
identificadodequemaneiraissoocorre.

Ospassivosecontingênciasambientaisforam evidenciadosem 55% dos
relatórios,nota-sequenacompanhiaAmbevnãoforam identificadosnenhuma
informaçãoreferente,alémdissoapenasaBRFeaPetrobrásevidenciamessesdados
nosdoisrelatórios,nasdemaissãoapresentadassomenteno20F,percebe-seainda
quealgumasempresasobtiveram pontuação2,vistoqueasinformaçõesnãoestão
clarasdevidoainformaçãofazerreferênciaaprocessosjudiciasmasnãoépossível
identificarvaloresnemdetalhamentodosprocessos,alémdedestacaremainformação
comooutrospassivosoucontingênciassemnoentantoapontarsedentreestesestão
contidosalgumdeaspectoambiental.

Osgastoseinvestimentoscomprocessos,caracterizadopelocritério8,foram
evidenciadospredominantemente nosresultadosapresentados,faltandoapenasno
relatóriodesustentabilidadedaEmbraer,aqualobtevepontuação0.Esterepresentao
segundocritériomaisdivulgado(95%).ABrffoiaúnicaempresaaserpontuadacom4
oquesignificaqueadivulgaçãoocorreudeformaplenamenteclara.

Aindacom relaçãoaessecritério,ascompanhiasVale,PetrobráseGerdau
forampontuadascom3emambososrelatórios,ouseja,asinformaçõesestãobem
apresentadas.Enquanto aUltrapar,AmbeveEletrobrásnão conseguiram uma
pontuaçãosuperiora2significandoqueasinformaçõesdivulgadasnãoestão
apresentadasdeformaclaras.

Notocanteasmultas,ascompanhiasVale,Petrobrás,EletrobráseBRF
divulgaramemambososrelatórios,alémdissoépossívelperceberqueasinformações
foram em suamaioriabem apresentadasobtendopontuação3.Essecritérioobteve
65%dedivulgação,nãosendoevidenciado tãosomentepelaEmbraer,destaca-se
tambémaBRFcomoaúnicaempresaaconseguir4pontos.

ÉválidoressaltarquenacompanhiaVale,comofoidestacadonocritério3,as
informaçõesdivulgadassãoapresentadasdandoênfaseaosdesdobramentosdo
rompimentodabarragemocorridonomêsdejaneiroemBrumadinho.

Em relação ao critério 10 asinformaçõesdivulgadassão apresentadas
majoritariamentecomparativasnosresultadosapresentados,representandooitem
com maisdivulgaçãototalizando100%.Sãoclaramenteidentificadaseem alguns
casosacomparabilidadeocorreentremaisdedoisperíodos.

Relacionadoasmetasfuturasnaáreaambiental,caracterizadonocritério11,a
Gerdaunãodivulgounenhumainformaçãorelativoaesseaspecto,obtendoassim
pontuação 0. A evidenciação ocorre predominantemente nos relatórios de
sustentabilidadesendoaValeeaPetrobrásasduasúnicasaterem divulgadoem
ambos,entretantonorelatório20Fnãoforamclaramenteapresentadas,destacando-se
destaformacomumapontuação2.Nascompanhiaspontuadasnota-sequeamaioria
dasinformaçõesdivulgadasforamapresentadasdeformaclara,excetuandoaCosan
quefoipontuadacom1,tendoemvistaqueaempresadestacaquepretendeaumentar
acapacidadedeproduçãodeenergiaelétricaapartirdebiomassa,masnãoépossível
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identificarseexisteumprazoestimadoparaqueistosejarealizado.
ApartirdosdadosanalisadosépossívelperceberqueaPetrobrásfoiaempresa

que mais evidenciou informações relacionadas ao aspecto ambientaltendo
apresentado90,91%doscritériosanalisadosnorelatório20Fe100%deevidenciação
norelatóriodesustentabilidade.Comrelaçãoaevidenciaçãonorelatório20Fdepoisda
PetrobrásaBRFeaSuzanosedestacam com 81,82%doscritériosevidenciados
seguidasdaValeeUltraparambascom72,73%,CosaneGerdaucom 63,64%,a
Eletrobrásapresentou45,45%,aEmbraer36,36%eporfimaAmBevcom27,27%foia
empresacomomenorníveldeevidenciaçãonesterelatório.

EmrelaçãoaorelatóriodesustentabilidadenovamenteaPetrobrássedestacou
commaiorníveldeevidenciação,emseguidaaparecemaEletrobrás(90,91%),aVale
(81,82%),ascompanhiasAmbev,SuzanoeBRFcom 72,73%,aGerdaueaUltrapar
ambascom63,64%,aEmbraereaCosansedestacaramporapresentaremomenor
índicededivulgação,apenas36,36%.

Combasenosdadosanalisadosverifica-sequeaPetrobrásfoiaempresaque
apresentouomaiorníveldedivulgaçãodasinformaçõesreferenteaáreaambiental,
poroutroladopercebe-sequeaEmbraerfoiacompanhiacomamaiordeficiênciana
evidenciação,apesardeapresentarumíndicesuperioraAmbevnorelatório20Feigual
aCosannorelatóriodesustentabilidade,adivulgaçãodasinformaçõesexpostaspela
empresaobteveumíndiceabaixode40%nosdocumentosanalisados.

Nodecorrerdaanálisedosrelatórios,foipossívelperceberquecom exceção
dascompanhiasAmBeveCosan,todasasempresasdestacampossuiracertificação
doISO14001.Estacertificaçãodizrespeitoagestãoambiental,destaforma,possuir
estecertificadoapontaqueasorganizaçõesdesenvolvem práticassustentáveisem
suasatividades.

5CONSIDERAÇÕESFINAIS

Oproblemaenvolvendoasquestõessobrecomoasaçõeshumanasafetamo
meioambienteapesardenãosetratarum temaexatamenterecente,tem ganhado
maiordestaquecom opassardotempo,principalmenteporqueasociedadeparece
estácadavezmaisconscientedequearelaçãosociedade-naturezaencontra-se
intimamenteligadaasuasobrevivência,destaformaasociedadepassouaexigir
tambémdasempresasatitudesemrespeitoapreservaçãodomeioambiente.

Diantedistoasboaspráticasdedivulgaçãodasinformaçõesambientaispor
partesdascompanhiasfuncionamuitasvezescomoumaformadedemonstrarparaa
sociedadequepossuem eagem com afinalidadedepromoveraresponsabilidade
social.Proporcionandodestaformaapercepçãodequeexistetransparênciaemsuas
atividades.

Esteestudoteveporfinalidadeanalisarasinformaçõescontidasnorelatório20F
edesustentabilidadedascompanhiaspotencialmentepoluidorasquecompõem a
carteira de ações do índice Brasil100 (IBRX-100),pautando-se nos critérios
estabelecidospelaNBCT15(NormaBrasileiradeContabilidadeTécnica15)enos
estudosde FreitaseStrassburg(2007);Batistaetal.(2016);Peixoto,SantoseLuz
(2017)eRoveretal.(2008).

Observa-seque,deacordocom osprotocolosutilizadosparaavaliaras
informaçõesambientaisdascompanhiasdaamostra,épossívelperceberqueas
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informaçõessãoapresentadasnamaioriadasvezesdeformadescritivanãosendo
possívelidentificarosvaloresrelacionados,comoporexemplonoscritérios1e2
relacionadosarestabelecimentodeáreasdegradaseconservaçãodomeioambiente
raramenteseencontraostotaisdeinvestimentos,asempresasapenasdivulgamque
realizam projetoseaçõesnestasáreas.Aanálisedosrelatóriostambém permitiu
identificarqueseguindooscritériosdaNBCT15eoestudodeRoveretal.(2008),as
informaçõesambientaissãomelhoresapresentadasnorelatóriodesustentabilidade.

Apesardenenhum doscritériosterem deixadodeaparecernosrelatórios
analisadoséidentificadoqueessasinformaçõessãoapresentadosváriasvezes
incompletasounãoclaras,oquepermiteinferirqueexistedecertaformaumdescuido
com aevidenciaçãonoâmbitoambientalem comparaçãocom asinformações
financeiras.

Osresultadosencontradospermitemperceberqueasinformaçõesdivulgadas
nestesrelatóriosnãoapresentam umaconformidadeentreeles.Estefatopodeser
explicadopelafaltadeobrigatoriedadedaNBCT15,oquecomprometeautilizaçãoea
credibilidadedestasinformações.

Diantedesseatualcenário,épertinenterefletirseaobrigatoriedadeda
divulgaçãodasinformaçõesambientais,suaaplicaçãoefiscalizaçãoeficaz,nãojáse
encontra além do momento de realização,ou seja,analisarse a divulgação
concernenteasinformaçõesambientaisnãodeveriampossuiumcarátermaisefetivoe
obrigatório.

Comolimitaçãodopresenteestudo,apresenta-seofatordeterem sido
investigadosapenasosrelatórios20Feosrelatóriosdesustentabilidadedas
empresas,assim comoapenasum exercíciofinanceiro.Estapesquisaabreespaço
paranovosestudos,sugere-sepesquisaraaplicaçãodoscritériosdoRelatoIntegrado
emumlequemaiordedemonstrativoseemperíodossuperiores,possibilitandoassim
percebersehouveumaevoluçãonasdivulgações.
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