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RESUMO

A contabilidade € um instrumento que fornece informacg6es seguras e Uteis para a tomada de
decisOes em empresas, em que sdo dispostas de diversas ferramentas para auxiliar uma gestao
eficiente, visando minimizar os riscos e melhorar o seu desempenho. A andlise das
demonstracfes contdbeis permite avaliar a situagdo patrimonial Econdémico — Financeira da
empresa Magazine Luiza S. A, nos anos de 2016 a 2020. Calculando as analises horizontal e
vertical; indices de liquidez, endividamento, rentabilidade e atividades. Buscando mensurar e
analisar as variacGes dos indices econdmicos e financeiros da empresa através de uma
pesquisa exploratdria descritiva. Realizando célculos e analises dos Demonstrativos
Contabeis consolidadas (Balanco Patrimonial e Demonstracdo de Resultado) dos anos de
2016 a 2020. Foi perceptivo que 0 aumento crescente do ativo sobre tudo, o ativo circulante
nos anos de 2019 e 2020, reduzindo seus créditos e investindo menos em ativos circulantes.
Por outro lado, na sua liquidez evidenciou que a empresa possui uma boa saude financeira,
possuindo um gral de dependéncia em relacdo ao capital de terceiros. A empresa apresentou
em 2016 um crescimento expressivo, com base na Analise das Demonstracdes Contabeis.
Com isto, pelos indices de rentabilidade, a empresa possui uma gestdo de recursos eficientes.
Fatores endogenos e exdgenos também devem ser levados em consideracao para que se tenha
informacdes necessarias e Uteis para auxiliar a gestdo na tomada de decis&o.

Palavras-chave: demonstracdes contabeis; analises; indices econdmicos e financeiros.



ABSTRACT

Accounting is an instrument that provides safe and useful information for decision-making in
companies, in which different tools are available to assist in efficient management, in order to
minimize risks and improve performance. The analysis of the financial statements makes it
possible to assess the equity and Economic-Financial situation of the company Magazine
Luiza S. A, in the years 2016 to 2020. Calculating the horizontal and vertical analyses;
liquidity, indebtedness, profitability and activity ratios. Seeking to measure and analyze the
variations of the company's economic and financial indexes through a descriptive exploratory
research. Performing calculations and analyzes of the consolidated Financial Statements
(Balance Sheet and Income Statement) from 2016 to 2020. It was noticeable that the growing
increase in assets above all, current assets in the years 2019 and 2020, reducing their credits
and investing less in current assets. On the other hand, its liquidity showed that the company
is in good financial health, having a great deal of dependence on third-party capital. In 2016,
the company presented an expressive growth, based on the Analysis of Financial Statements.
With this, due to the profitability indices, the company has an efficient resource management.
Endogenous and exogenous factors must also be taken into account in order to have
necessary and useful information to assist management in decision making.

Keywords: accounting atatements; analysis; economic and financial indices.
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1 INTRODUCAO

A contabilidade é um instrumento que fornece o maximo de informacdes Uteis para a
tomada de decisdo dentro e fora da empresa (MARION, 2009). Ela dispde de muitas
ferramentas que visa auxiliar os gestores a fazer uma gestao eficiente e eficaz, minimizar os
riscos e otimizar o desempenho e o resultado.

No atual cenario no qual as empresas se encontram inseridas, elas sdo constantemente
afetadas por fatores externos e internos o que requer de seus administradores muita habilidade
e 0 uso de ferramentas que possibilitem auxiliar no processo decisorio. Nesse sentido a analise
financeira ou analise das demonstracdes financeiras vem dar a sua contribuicdo e mostrar 0s
pontos fortes e os fracos da empresa.

Segundo Silva (2013, p. 04) “A analise financeira precisa ter um enfoque holistico,
abrangendo a estratégia da empresa, suas decisfes de investimento e de financiamento e suas
operacdes”.

O presente trabalho ¢ um estudo de caso da empresa Magazine Luiza S.A. fundada
desde 1957 na cidade de Franca interior de Sdo Paulo pelo casal de vendedores Luiza e
Pelegrino Donato, considerada atualmente uma das maiores varejistas do pais.

Diante da atual crise econémica vivenciada no Brasil em decorréncia da pandemia
causada pela COVID 19 surge a seguinte problematica: Qual a relevancia da anélise das
demonstracdes contabeis para a tomada de decisdo na empresa Magazine Luiza S.A?

Para alcancar os resultados almejados no objetivo geral que é uma pesquisa que visa
verificar a situagdo patrimonial Econdmico-financeira por meio da anélise das demonstragdes
contabeis da empresa Magazine Luiza S.A no periodo de 2016 a 2020, tém-se 0s seguintes
objetivos especificos: calcular e efetuar as analises horizontal e vertical; calcular e analisar os
indices de liquidez, endividamento, rentabilidade e atividades.

O trabalho esta dividido em cinco secfes: primeira delas é a introducdo que tras as
primeiras tratativas a cerca do tema, a proxima é o capitulo sobre o Referencial Tedrico, no
qual serdo apresentados os tipos de analises, como é feito cada calculo e como é realizada a
analise desses dados. No capitulo seguinte a Metodologia, onde serd descrito a metodologia
utilizada para alcancar os objetivos propostos. Em seguida tém-se resultado e discusses onde
serdo expostos os Resultados e Discursdes acerca dos mesmos com base no referencial
teodrico. Por fim temos as Consideracdes Finais que buscam sintetizar todo o conhecimento
adquirido com o presente trabalho e as Referéncias, onde concentra o material de apoio

utilizado usado como base para a construcéo do trabalho.
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2 FUNDAMENTAGCAO TEORICA

Este capitulo visa apresentar a fundamentacao tedrica de diversos autores em suas

obras publicadas, que irdo referenciar o tema proposto no presente trabalho.

2.1 Demonstracgdes contdbeis

O ponto principal das demonstracGes contabeis é a divulgacao da posicao patrimonial,
econbmica e financeira das empresas, podendo também possibilitar a identificacdo da atuacédo
dos gestores da empresa para 0s recursos que lhes foi confiado. Proporcionando assim as
tomadas das respectivas informacdes, sejam elas internas ou externas, com um gerenciamento
de informag0es eficientes e eficazes para as tomadas de decisdes (CPC 26 R1).

A analise das demonstracdes contabeis permite uma visao critica sobre as informacdes
da empresa, seu endividamento, média de giro de estoque, capacidade de pagar 0s
fornecedores em curto prazo, sua solvéncia entre outros. A solvéncia ¢ através do célculo de
quocientes de liquidez evidenciando a capacidade de pagamento em curto e longo prazo pelas
entidades (AZZOLIN, 2012).

De acordo com a lei n 11.638/07, no qual alterou a Lei das Sociedades Andnimas
6.404/76 as DemonstracGes Contabeis para serem analisadas e divulgadas como instrumentos
de gestdo, sendo divididos em: Balanco patrimonial (BP); Demonstracdo do Resultado do
Exercicio (DRE); Demonstracdo de Lucro e Prejuizo acumulado (Mutacdes do PL);
Demonstracdo do Fluxo de Caixa (DFC) e se a empresa possuir capital aberto a
Demonstragéo de Valor Adicionado (DVA).

Art. 176. Ao fim de cada exercicio social, a diretoria fara elaborar, com base na
escrituracdo mercantil da companhia, as seguintes demonstragdes financeiras, que
deverdo exprimir com clareza a situacdo do patrimdnio da companhia e as mutagoes
ocorridas no exercicio: | - Balanco patrimonial; Il - Demonstracdo dos lucros ou
prejuizos acumulados; Il - Demonstragdo do resultado do exercicio; e IV -
Demonstracdo dos fluxos de caixa; e V - Se companhia aberta, demonstracdo do
valor adicionado. (BRASIL, 1976)

De acordo com ludicibus et al. (2006), as empresas precisam apresentar as
Demonstragdes Contabeis todos os anos, compreendendo um periodo de 12 meses, sendo o
ano civil ou ndo. Quanto maior a quantidade de divulgacdes das Demonstracdes Contébeis,
melhor para os usuarios de suas informages, pois suas decisfes terdo mais respaldo devido

ao menor intervalo de tempo e uma maior quantidade de demonstragdes, com isso, facilitara a
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andlise o Patriménio e suas variaveis, caso estas ndo sejam satisfatdrias os resultados obtidos,

poderdo reverter a situagdo mais réapida.

2.1.1 Balanco patrimonial

O balan¢o patrimonial é composto pela situacdo financeira, econdmica e contébil da
empresa proprios, permitindo assim uma visdo macro da empresa. Montoto (2018) descreve
que o balango patrimonial € um importante relatorio contabil, pois nele é possivel ser
apresentado resumidamente os saldos das contas para objeto do estudo do patriménio, findo
as suas alteracdes no decorrer do exercicio concretizando o objetivo geral da contabilidade de
acordo com o CPC 00 (R2).

2.1.2 Demonstracéo do resultado do exercicio

A DRE € a relacdo entre as despesas e receitas da empresa em um determinando
periodo, com o foco principal no seu lucro liquido. De acordo com Assaf Neto (2015) A
demonstracdo do resultado do exercicio (DRE) visa fornecer, de maneira esquematizada, 0s

resultados sendo lucro ou prejuizo da empresa em determinado exercicio social.

2.1.3 Demonstracdo de lucro ou prejuizo acumulado

Evidencia as alteragdes ocorridas no patrimonio da empresa. Demonstracdo de lucros
ou prejuizos acumulados (DLPA) visa a demonstracdo da evolucdo da conta lucros ou
prejuizos acumulados revelando os eventos que influenciam a modificacdo de seu saldo
(AVILA, 2012).

2.1.4 Demonstracdo do fluxo de caixa

A demonstracdo do fluxo de caixa (DFC) tem por objetivo evidenciar a capacidade da
empresa em gerar caixa bem como demonstrar a necessidade de caixa para o desenvolvimento
de suas atividades. Por meio da DFC podem-se verificar quando a empresa consegue captar
ou qual é a necessidade de captacdes. Esse relatorio deve completar trés fluxos distintos:
atividades operacionais, atividades de financiamentos e atividades de investimentos (AVILA,
2012).
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2.1.5 Demonstracgéo de valor adicionado

Demonstracdo de valor adicionado (DVA) tem por objetivo demonstrar de forma
sintética os valores correspondentes a formagdo da riqueza gerada pela empresa em
determinado periodo detalhamento de sua respectiva distribuicdo entre os elementos que
contribuirdo para a formacgdo dessa riqueza, financeiros, acionistas governo € outro, bem
como a parcela de riqueza ndo distribuida. E obrigatoria apenas para as companhias abertas,
pode-se afirmar que a DVA objetiva demonstrar quanto a empresa gera e distribui de riqueza
em um determinado periodo (SOARES et al, 2009).

2.2 Coeficientes patrimoniais

E, para a realizacdo das Analises de DemonstragBes contabeis sdo utilizados os
Indicadores financeiros sendo estes: Analise Horizontal e Vertical; Analise de demonstrac6es
dos Fluxos de Caixas (DFC); Demonstracdo de valores agregados e Andlise de taxa de
Retorno sobre investimentos (Margem de Lucro x Giro do Ativo) (MARION, 2007).

2.3 Andlises Verticais e Horizontais

As analises vertical e horizontal auxiliam na tomada de decis6es porque possibilitam
a melhor compreensao da evolucdo de um negdcio, permiti também avaliar o desempenho da
gestao.

2.3.1 Anélise Vertical

O método de analise vertical e horizontal é de suma importancia para a interpretacao
da estrutura e da verificagdo da variagdo dos nimeros da empresa. E ainda, também pode
auxiliar na analise de indices financeiros e pode ser utilizada em conjunto com outros
métodos de analise (SILVA, 2001).

Yo 1 CONTAS

AV = x 100 1)

AV = Anélise Vertical


https://hiper.com.br/tudo-sobre/financeiro/
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SOMATORIO DE CONTAS = Sendo uma conta ou grupo de contas de caracteristicas n + 1.
T.A = Total do Ativo ou Total de Passivo

2.3.2 Andlise horizontal

De acordo com Matarazzo (2010), a analise horizontal tem como funcéo de apresentar
com o célculo em forma de porcentagem a evolucdo de cada conta, em relacdo ao do més
anterior, tendo como periodo base o anterior. Analise horizontal, também chamada de
ANALISE DE TENDENCIA, é a observacido de uma sequéncia de um mesmo indice ou de
uma sequéncia de valores de uma mesma conta, durante varios anos ou periodos. Possibilita o
acompanhamento do desempenho de cada uma das contas que compdem a demonstracdo em
questdo, ressaltando as tendéncias (PERONDI, 2007).

AH =224 100 )
V.AC

A.H = Anélise Horizontal
V.AT = Valor atual;
V. AN = Valor anterior;

V. AC = Valor anterior da conta.

2.4 Indice de liquidez

Os indicadores de liquidez demonstram sua capacidade de arcar com as dividas
assumidas, o que, em Ultima instancia, sinaliza a condi¢cdo de sua propria continuidade.
(MARTINS, MIRANDA, DINIS, 2014).

Para Silva (2001, p. 266)

Os indices de liquidez visam fornece um indicador da capacidade da empresa de
pagar suas dividas, a partir da comparacdo entre os direitos realizveis e as
exigibilidades. No geral, a liquidez decorre da capacidade de a empresa ser lucrativa,
da administracdo de seu ciclo financeiro e das suas decisdes estratégicas de
investimento e financiamento.

Quanto maior for o resultado destes indicadores, maior uma possivel liquidacdo das

obrigacGes. Em uma analise de balanco empresarial, de acordo com Matarazzo (2010), se a
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andlise do indice de Liquidez for inferior a 1,00 em forma de anlise de balanco, a principio,
pode considera-la sem condic@es, no entanto, o que daré a o veredito serd o fluxo de caixa.
A partir dos indices a seguir, observa-se a possibilidade que a empresa tem para arcar

com suas dividas, analisando a condicdo de pagamento a curto e longo prazo.
2.4.1 Liquidez corrente

A liquidez corrente mostra 0 quanto a empresa possui de recursos a curto prazo para
cada real de divida, portanto mostra a capacidade de pagamento da empresa a curto prazo.
(MARTINS, MIRANDA, DINIS, 2014).

AC
LC=— (3)
L.C = Liquidez corrente;
A.C = Ativo circulante;

P.C = Passivo circulante.
2.4.2 Liquidez Seca

A liquidez seca mostra a parcela das dividas de curto prazo que podem ser pagas pela
utilizacdo de itens de maior liquidez no ativo circulante (MARTINS, MIRANDA, DINIS,
2014, p. 127).

A.C-E

P.C (4)

L.C = Liquidez corrente;

LS =

A.C = Ativo circulante;
E = Estoques

P.C = Passivo circulante.
2.4.3 Liquidez geral
A liquidez geral mostra o quanto a empresa possui de recursos de curto e longo prazo

para cada real de divida de curto e longo prazo. (MARTINS, MIRANDA, DINIS, 2014, p.

127). De acordo com Sousa (2008), O indice de liquidez seca é considerado como 0 mais
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rigoroso dos indices, no qual este elimina os estoques, onde estes sdo considerados como
fontes de incertezas e, sendo estes responsaveis por uma ideia de falsa liquidez na empresa.

Revelando assim que a empresa depende dos seus estoques para ter uma liquidez equilibrada.

A.C+R.P
T P.C+E.P ()

L.C = Liquidez corrente;

LG

A.C = Ativo circulante;
R.P = Realizavel a longo prazo;
E.P = Exigivel a longo prazo;

P.C = Passivo circulante.

2.5 indices de Endividamento

De acordo com Cruz et al. (2014), o indice de endividamento possui a principal fungédo
de mostrar a proporcdo a utilizacdo de captais e de capitais de terceiros em sua entidade. O
capital préprio e representado pelo patriménio liquido e pelo capital de terceiros pelo passivo
circulante somado ao passivo ndo circulante. Neste sentido, Braga (2006, p. 165) comenta que
o indice de endividamento serve “para indicar o grau de utilizagdo dos capitais obtidos pela
empresa. Praticamente, o uso de um deles elimina a necessidade de se recorrer ao outro”.

De acordo com Marion (2007), é importante a ressalva de verificar a caracteristica do
endividamento, trabalhar com uma maior porcentagem de capital de terceiros é vantajoso
guando ele é composto de exigivel ndo oneroso, pois ocasiona aplicacdes produtivas no
Ativo, portanto, o uso do capital de terceiros onerosos que geram juros proporciona uma

situacdo desfavorével e pode deixar a empresa em uma situacéo de perigo.

2.5.1 Imobilizacéo do patriménio liquido

Silva (2003) e Matarazzo (2003) afirmam que o indice de imobilizacdo do patrimonio
liquido indica quanto do patriménio liquido da empresa esta aplicado no ativo permanente. E
importante destacar que o indice de imobilizacdo do patriménio liquido estd ligado

diretamente com as decisdes estratégicas da empresa.
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Podendo-se afirmar que quanto mais o IPL for menor, melhor para a empresa, pois

isso significard que eles terdo mais recursos proprios disponiveis para o investimento nas

empresas.
IPL = 2% % 100 (6)
PL

IPL = Imobilizacao do patriménio liquido
A.N.C = Ativo néo circulante
PL = Patriménio liquido

2.5.2 Participacdes de Capital de Terceiros

O indice analisado relaciona o capital de terceiros x Capital préprio, indicando assim a
divida para cada terceiro, independente do periodo temporal, dado para cada R$100,00 de

patrimonio liquido.

PC+NC

PCT = x 100 )

PCT = Participacdes de Capital de Terceiros;
PC = Passivo circulante;
NC= Exigivel a longo prazo;

PL = Patriménio liquido.
2.5.3 Endividamento Financeiro Sobre Ativo Total

O endividamento financeiro sobre o ativo total estd relacionado a instituicGes
financeiras, ele evidencia a participacdo do passivo financeiro, mostrando a dependéncia da
empresa em relacdo as instituicdes financeiras (SILVA, 2013).

De acordo com Guimardes (2019), a ldgica para os endividamentos seria: Quanto
menor, melhor para a empresa. Pois, quanto menos a empresa depender de recursos que
acrescem de juros, taxas de cambio, melhor sua saude financeira, pois, as despesas financeiras

serdo menores.

DD+IF+ONC+NC

EFSAT = 22297 w100 (8)
AT

EFSAT = Endividamento Financeiro Sobre Ativo Total



19

IF = Instituicdes Financeiras

DD = Duplicatas Descontadas

NC= Passivo Nao Circulante

ONC = Outros nao Ciclicos como: dividendos, imposto de renda e outros
AT = Ativo Total

2.5.4 Nivel de Desconto de Duplicatas

Este indice remete ao percentual dos valores de duplicatas a receber ao longo de um
determinado periodo, onde estas ja foram descontadas. Segundo Guimaraes (2019), seria um

percentual de “adiantamento” dos seus recebimentos frente a instituicao financeira.

NDD =22x100 9)
DR
NDD = Nivel de Desconto de Duplicatas;

DD = Duplicatas Descontadas;

DR = Duplicatas a receber.

2.6 Indices de Atividades

Os indices de atividades sdo utilizados para a avaliacdo do prazo de recebimento das
vendas, renovacdes de estoque, pagamentos de contas. Com a principal de auxiliar a empresa
nas suas programacdes operacionais.

Para a analise dos indices de Atividades, sdo avaliados os seguintes indices, sendo:
2.6.1 Prazo médio de rotacdo de estoques

Quantos dias a empresa leva para girar seus estoques. Quanto maior, pior. (SILVA,
2013).

ESTOQUE
cMV

PMRE= Prazo médio de rotacdo de estoques;

PMRE =

X 360 (10)

CMV= Custo da mercadoria vendida.
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2.6.2 Prazo Médio de Recebimento de Vendas

Quantos dias a empresa leva para receber de seus clientes. Quanto maior, pior.
(SILVA, 2013).

PMRV = —2_ x 360 (11)
VENDAS

PMRV= Prazo Médio de Recebimento de Vendas;

DR= Duplicata a receber.

2.6.3 Prazo Médio de Pagamento de Compras

Quantos dias a empresa tem para pagar seus fornecedores. Quanto maior, melhor
(SILVA, 2013).

PMPC = FORNCEDORES % 360 (12)
COMPRAS

PMPC= Prazo Médio de Pagamento de Compras

2.6.4 Posicionamento de Atividade

Quanto de folga a empresa tem em seu fluxo de caixa. Quanto maior, pior. O ideal é

abaixo de um.
PMRV+PMRE
PA = (—PMPC ) (13)

PA= Posicionamento de Atividade;
PMRV= Prazo Médio de Recebimento de Vendas;
PMRE= Prazo médio de rotacdo de estoques;

PMPC= Prazo Médio de Pagamento de Compras.

2.7 indice de Rentabilidade

O indice de rentabilidade procura evidenciar qual foi a rentabilidade dos capitais
investidos, ou seja, o resultado das operagdes realizadas por uma organizac¢do, por isso,

preocupa-se com a situacdo econdmica da empresa. Quando trabalhado com o indice de
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rentabilidade é imprescindivel que a verificacdo dos lucros esteja relacionada com valores que
possam expressar a "dimensdo™ destes lucros dentro das atividades da empresa. (DA SILVA;
GISELLE DAMASCENO, 2007).

De acordo com Marion (2007), para uma situacdo positiva é necessario que seu indice
seja superior a 1,00, e, quanto maior, melhor para a empresa. Com o intuito de saber o tempo
que a empresa levaré para ter o retorno do investimento calculando o payback ou tempo de
retorno, que é aplicado sobre o resultado obtido no calculo do retorno sobre 0 Ativo e o divide
por 100%.

Para analisar a rentabilidade é necessario analisar os seguintes indices: Retorno sobre
0 ativo, Retorno sobre o patriménio liquido.

2.7.1 Retorno sobre o ativo

Qual o percentual de lucro liquido em relacdo ao ativo total. Quanto maior, melhor.

(SILVA, 2013). Objetiva analisar a rentabilidade do ativo em determinado periodo.
ROA = (Lucro Liquido / Ativo Total) x 100 (14)
2.7.2 Retorno sobre o patriménio liquido

Qual o percentual do lucro liquido em relacdo aos recursos proprios. Quanto maior,
melhor (SILVA, 2013). Visa analisar se a empresa estd reinvestindo o capital e se tem

crescimento ascendente.

RSPL= (Lucro Liquido / Passivo Total) x 100) (15)
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3 METODOLOGIA

A metodologia apresentada objetiva demonstrar todos os procedimentos adotados e
utilizados nesta pesquisa.
O presente trabalho teve como base para a sua realizacéo a obra de Silva (2013), a

qual deu subsidios para fazer uma analise preliminar dos indices de Liquidez (posicao
financeira), Endividamento (Composicdo do Capital), Atividades (Tempo médio das

principais atividades da empresa) e Rentabilidade (Posi¢do econdmica).

3.1 Tipologia da pesquisa

Para Andrade (2003, p.121) o conceito de pesquisa é "o conjunto de procedimentos
sistematicos, baseado no raciocinio logico, que tem por objetivo encontrar solu¢bes para

problemas propostos, mediante a utilizacdo de métodos cientificos".

3.1.1 Quanto aos objetivos

A presente pesquisa tem inicio com a delimitacdo e a classificacdo de acordo
com seus objetivos.

Esta pesquisa é delineada como exploratorio-descrita. Para Gil (2008, p.46) “Pesquisas
exploratérias sdo desenvolvidas com o objetivo de proporcionar visdo geral, de tipo
aproximativo, acerca de determinado fato”. Medeiros (2012) afirma que a pesquisa descritiva
tem como intuito de descrever as caracteristicas de um determinado fendémeno,
exacerbando principalmente as suas dimensdes e fatores.

Quanto a natureza em pesquisa qualitativa que busca explicar como os fatos ocorreram
e quantitativa que mensura, quantifica 0s mesmos. Segundo Fonseca (2002). “A pesquisa
documental recorre a fontes mais diversificadas e dispersas, sem tratamento analitico, tais
como: tabelas estatisticas, jornais, revistas, relatorios, documentos oficiais, cartas, filmes,
fotografias, pinturas, tapecarias, relatorios de empresas, videos de programas de televisdo e
etc.”.

Para o presente trabalho elege-se uma pesquisa descritiva para a realizacdo
deste do mesmo, ja que a ela tem como intuito comparar 0s resultados
encontrados nos indices financeiros, como instrumento de gestdo para tomada de

decisdes e conhecimento do perfil da empresa.
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E uma pesquisa documental, pois usara o balanco patrimonial e a

demonstracdo do resultado do exercicio.

3.1.2 Quanto aos procedimentos

A presente pesquisa € um estudo de caso sobre a Analise das
demonstracdes contabeis como uma ferramenta para a tomada de decisdo em uma empresa
com atividade econémica no setor varejista do pais.

Inicialmente realizou-se um levantamento bibliogréfico sobre a temética, com
a busca por publicagdes em livros, relatorios de pesquisas, artigos cientificos, teses

entre outros.

3.1.3 Quanto a abordagem

Quanto a abordagem do problema classifica-se como qualitativa e quantitativa, pois o
ponto central desta pesquisa € selecionar e analisar a utilizagdo da andlise das
demonstracdes na empresa analisadas. Pois, segundo Medeiros (2011) esta
abordagem busca compreender e interpretar 0s fendmenos e processos dindmicos
nos grupos e nas organizacdes sociais. Sendo abordados quantitativamente e qualitativamente

os dados coletados e mensurados a partir das demonstracfes contabeis da empresa.

3.1.4 Quanto ao Método

Esta pesquisa foi realizada a partir do método dedutivo. Para Medeiros (2012), o
método dedutivo parte de uma premissa universal para uma premissa
particular, sendo que o ponto de partida € uma premissa antecedente, tendo em
vista que o valor universal, sendo o ponto de chegada é consequentemente a
premissa particular.

Quanto a justificativa para a escolha desse método parte de uma visdo geral da
importancia da Ferramenta de Analise das demonstragdes contabeis para tomada de decis&o.

3.1.5 Coleta de dados
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E, quanto a coleta de dados da pesquisa, este estudo baseia-se no proposto
por Yin (2005), ao buscar uma anélise e mensuracdo dos dados apurados. Este
trabalho utiliza como objeto e fonte as demonstragdes contdbeis consolidadas,
especificamente o Balanco Patrimonial e a Demonstracdo do Resultado do
Exercicio. Analisando os anos de 2016 a 2020. Tais Demonstrativos Contabeis s&o
disponibilizadas na web site da B3, e s&o identificadas como Demonstrages

Contabeis Consolidadas.

3.1.6 Quanto a forma de analise dos dados

Uma vez feita a coleta, procedeu-se com a analise e interpretacdo os dados
com o auxilio de Graficos e Tabelas utilizando-se a ferramenta do Microsoft Excel 2010
posteriormente confrontando os resultados com o referencial tedrico da pesquisa de

forma a esclarecer o problema proposto.
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4 RESULTADOS E DISCUSSOES

A seguir serdo apresentados e discutidos os resultados do Estudo de caso da Empresa
Magazine Luiza S.A realizado entre os anos de 2016 a 2020.

4.1 Analises Vertical e Horizontal

Analisando verticalmente o balanco patrimonial da empresa Magazine Luiza S.A,
tendo como base o ano de 2016, notasse que no ano de 2017 a maior parte do seu
investimento esta no ativo ndo circulante com que contém 35,75% do seu ativo total. J& o
ativo realizavel em longo prazo é formado em sua maioria pelo imobilizado com 9,18% e em
sua minoria por investimento com um percentual de 4,82%. Nos demais anos € perceptivel o
aumento crescente do ativo sobre tudo o Ativo Circulante, como nos anos de 2019 e 2020 o
que identifica que a empresa tem aumentado suas disponibilidades, reduzido seus créditos e

investido menos em ativos permanentes.

Figura 01: Andlise Vertical — Balango Patrimonial.

Analise Vertical - Balango Patrimonial

6532 66,37

70,00

2016 2017 2018 2019 2020

M Ativo Circulante O Contas a Receber B Ativo ndo circulante B Imobilizado B Investimento B Patriménio Liquido consolidado

Fonte: Dados da pesquisa (2021).

Tabela 01: A tabela a seguir mostra os indicadores econémicos: Ativo Circulante; Contas a Receber; Ativo ndo
circulante; Imobilizado; Investimento e o Patrimdnio Liquido.

CONTA 2016 2017 2018 2019 2020
(%) (%) (%) (%) (%)
Ativo Circulante 9,82 5,56 6,81 65,32 66,37
Contas a Receber 9,52 16,73 23,32 14,88 15,52
Ativo ndo circulante 35,75 29,14 32,22 34,68 33,63
Imobilizado 9,18 7,67 8,57 17,17 16,21
Investimento 4,82 4,20 3,51 6,67 7,65

Patrimonio Liquido consolidado 10,19 27,95 26,18 40,65 32,85
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Fonte: Dados da pesquisa (2021).
Ao analisar os recursos da empresa nota-se um crescimento significativo e progressivo

de seus recursos proprios, o que demonstra uma maior autonomia, tendo destaque o0s anos de
2019 e 2020 onde o patrimonio liquido teve um crescimento expressivo, sendo no primeiro

um crescimento maior que foi de 40,65 % e no segundo um crescimento menor de 32,85%.

Figura 02: Analise Vertical — DRE (Demonstracéo de resultados).

Analise vertical - DRE
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Anos M Receita de venda de bens efou Servico

O Custos dos Bens e/ou Sevigos Vendidos

B Lucro e/ou Prejuizo Acumulado(consolidado)

Fonte: Dados da pesquisa (2021).

Tabela 03: A tabela a seguir representa os indices econdmicos: Receita de Venda de bens e/ou Servicos; Custos
dos Bens e/ou Servicos Vendidos e Lucro e/ou Prejuizo Acumulado (Consolidado).

ANO Receita de venda de bens Custos dos Bens e/ou Lucro e/ou Prejuizo
e/ou Servigo Servicos Vendidos Acumulado (consolidado)

(%) (%) (%)

2016 100 69,26 0,91

2017 100 69,91 3,25

2018 100 70,9 3,83

2019 100 72,81 4,99

2020 100 75,28 15

Fonte: Dados da pesquisa (2021).

Analisando a demonstracéo do resultado nos anos de 2016 a 2020 percebe-se que a
empresa Magazine Luiza S.A. conseguiu manter seus custos sem grandes variagdes, onde em
2016 foram de 69,26% sendo menor percentual, j& em 2020 teve o maior percentual que foi
de 75,28%. Ja o lucro teve um crescimento expressivo de forma positiva ao longo dos anos
saindo de 0,91% em 2016 para 4,99% em 2019.
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Na analise horizontal realizada no balanco patrimonial da empresa Magazine Luiza
S.A utilizou-se como ano base 2016, para realizar as comparagcbes com
0s anos de 2017 a 2020.

Foi possivel verificar que nos anos de 2017 e 2018 a empresa teve uma significante
reducdo em seu ativo, demonstrando que a mesma estava sofrendo uma possivel diminuicéo
de seu capital de giro. Ja nos anos de 2019 e 2020 ela teve um crescimento positivo tanto em
seu ativo circulante quanto em seu patriménio liquido o que demonstra uma maior

independéncia, com o aumento de seu capital e reducdo da utilizacao de terceiros na empresa.

Figura 03: Analise Horizontal — Balango Patrimonial.

Analise Horizontal-Balango Patrimonial
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Fonte: Dados da pesquisa (2021).

Tabela 05: A tabela a seguir mostra os indicadores econémicos: Ativo Circulante; Ativo ndo Circulante; Passivo
Circulante; Passivo ndo Circulante e Patriménio Liquido.

Indicadores 2016 2017 2018 2019 2020
(%) (%) (%) (%) (%)
Ativo Circulante 100 -31,12 -0,01 1929,07 2370,12
Ativo Nao Circulante 100 -0,87 29,97 195,99 243,79
Passivo circulante 100 12,62 46,73 96,14 213,48
Passivo Nao Circulante 100 -33,05 -38,82 112,77 91,49
Patriménio Liquido 100 233,66 270,48 1117,04 1078,48

Fonte: Dados da pesquisa (2021).

Na analise da DRE o ano base foi o de 2016, onde foi possivel comparar como 0s
demais anos de 2017 a 2020.

Foi comparado o despenho da receita em relagdo aos custos, e ficou evidente que a
receita teve um crescimento positivo, mas quando comparada com 0S custos, 0S Mesmos
tiveram um aumento expressivo em comparacdo com a receita. No ano de 2017 a receita

cresceu 26,03% e em 2020 ela atingiu um numero bem elevado chegando a 174,81%. Ja os



28

custos tiveram um crescimento superior em comparagdo com a receita, onde em 2017 eram
27,21% e em 2020 chegaram a percentuais muito elevados atingindo a marca dos 198, 69%,
porem mesmo com essas discrepancias entre a receita e 0s custos o patriménio liquido teve
crescimento progressivo em todos os anos analisados, o que demonstra a empresa tem uma
maior autonomia para frente ao capital de terceiros, e esse resultado foi evidenciado resultado

através da analise horizontal do balanco patrimonial.

Figura 04: Analise Horizontal — DRE (Demonstracdo de resultados).
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Fonte: Dados da pesquisa (2021).

Tabela 07: A tabela a seguir mostra os indicadores econémicos: Receitas de venda de bens e/ou Servicos e o
Custos dos Bens e/ou Servigos Vendidos.

Indicadores 2016 2017 2018 2019 2020
(%) (%) (%) (%) (%)

Receita de venda de bens e/ou 100 26,03 63,96 94,47 174,81

Servico

Custos dos Bens e/ou Servicos 100 27,21 67,82 104,44 198,69

Vendidos

Fonte: Dados da pesquisa (2021).

4.2 Indices de Liquidez

Buscando-se apresentar os resultados dos indices de liquidez de uma melhor
forma, foi construido um gréafico (Figura 5), no qual os indices foram expostos, comparados e
analisados quanto ao seu desempenho.

Os indices de liquidez mensuram a liquidez da empresa ou seja a sua capacidade de

honrar com as suas dividas e quanto maior melhor.
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De modo geral os indices alisados mostram que a empresa Magazine Luisa S.A obteve
um desempenho favordvel entre os anos de 2016 a 2020, ou seja possuem uma boa

capacidade de pagamento em curto prazo.

4.2.1 Liquidez corrente

Ao calcular e analisar os indices de Liquidez corrente da empresa nos anos propostos
nota-se que a empresa possui capacidade de liquidar com suas obrigacdes de curto prazo,
tendo em vista que no periodo analisado apresentou um indice superior a 1,0 o que ressalta
uma boa satde financeira. Na prética, nada mais é do que a relacdo entre os valores previstos

de entrada em caixa e bem como os saida pra fazer frente as dividas de curto prazo.

4.2.2 Liquidez Seca

Quanto ao o indice de liquidez seca que mostra a capacidade da empresa em arcar com
as suas obrigacbes em curto, percebe-se um crescimento a cada ano, tendo seu menor indice
no ano de 2016 com 0,63 e o seu maior indice no ano de 2019 com 1,20 mostrando que a
empresa tem boa salde financeira e a alta de liquidez, que é a capacidade de transformar
capital em dinheiro para saldar as suas dividas em curto. A empresa tem melhorado esse
indice ao longo dos anos, todavia nota-se a dependéncia da mesma de capital de terceiros para

honrar com suas dividas de curto prazo.

4.2.3 Liquidez geral

Percebe-se que o indice de liquidez geral cresce ano apds ano, tendo seu
menor valor no ano de 2016, que era de 0,83 sendo uma situacdo desfavoravel para a empresa
haja vista que a mesma esta na dependéncia de capital de terceiros para cumprir com suas
obrigagdes. J& nos demais anos a empresa apresentou uma situagdo favoravel onde a empresa
tem a capacidade de quitar com suas obrigacGes com capital proprio tendo destaque o ano de
2020 onde o resultado encontrado foi 1,42, ou seja, para 1,0 de divida ela tem 1,42 reais para
saldar.
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Figura 05: Indice de liquidez.
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2019

1,70A

2020

mLiquidez Geral AC*RLP/PC+ELP
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Tabela 09: A tabela a seguir representa os indices de liquidez, no qual evidencia os indices de Corrente, Seca e

0 Geral, onde s&o os parametros para chegar ao célculo do (IL).

Liquidez corrente

Liquidez Seca

Liquidez Geral

Ano AC/PC
016 1,06
2017 1,27
2018 1,18
2019 1,68
2020 1,28

AC-E/PC
0,63
0,79
0,66
1,20
0,81

AC+RLP/PC+ELP
0,83
1,15
1,12
1,69
1,42

Fonte: Dados da pesquisa (2021).

4.3 Indices de Endividamento

O indice de endividamento possui a principal funcdo de mostrar a proporcdo, a

utilizacdo de capital préprio e de capitais de terceiros na empresa.

Na figura a seguir (Figura 6) os dados foram apresentados de forma que possibilite

compreender e analisar cada um deles.

4.3.1 Imobilizagdo do Patriménio Liquido

Imobilizacdo do patriménio liquido indica quanto do patriménio liquido da empresa

esté aplicado no ativo permanente e quanto maior pior, pois significa dizer que a empresa esta

deixando de investir em outras opg0es que possam trazer uma maior rentabilidade.
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Nesse sentido o ano de 2016 foi considerado o mais desfavoravel para a empresa com
350,83% e 0 ano de 2019 com o menor percentual que foi de 85,32% 0 que sugere uma

situacdo favoravel para a empresa.

4.3.2 Participagdes de Capital de Terceiros

A Participacdo de Capital de Terceiros (PCT) € o a advindo de outras fontes externas a
empresa e é utilizado para financiar sua geracdo de bens e/ou servicos e demais atividades e
quanto maior pior, pois ndo é interessante que a empresa tenha grande dependéncia do capital
de terceiros.

No ano de 2016 foi considerado desfavoravel, pois o indice atingiu um percentual de
881,45% e nos demais anos houve uma reducéo, ja em 2019 obteve um resultado favoravel,

pois o indice reduziu significativamente em relacdo ao anteriormente citado.

4.3.3 Endividamento Financeiro Sobre Ativo Total

O Endividamento Financeiro Sobre Ativo Total evidencia o grau de dependéncia da
empresa do capital de instituicbes financeiras, sendo tido como capital oneroso. E quanto
maior pior, pois quanto menos a empresa depender de recursos que acrescem de juros, taxas
de cambio, melhor.

Na andlise realizada entre os anos de 2016 a 2020 percebe-se que a empresa reduziu
significativamente seus percentuais saindo de 43,55% em 2016 para 16,12% em 2018 e em
2020 voltou a subir atingindo 23,17%.
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Figura 06: indices de endividamento.
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Tabela 11: A tabela a seguir mostra a imobilizacdo do Patrimdnio, Participacdo do Capital de Terceiros e 0
Endividamento Financeiro Sobre Ativo Total.

Imobiliza¢do do Patrimdnio Participacao do Capital de Endividamento Financeiro
Terceiros Sobre Ativo Total

Ano ANC/PL x 100 PC+PNC/PL x 100 DD+IF+ONC+PNC/AT x 100
(%) (%) (%)

2016 350,84 881,46 43,55

2017 104,24 257,74 23,06

2018 123,08 281,99 16,12

2019 85,33 146,03 21,36

2020 102,35 204,38 23,17

Fonte: Dados da pesquisa (2021).

4.4 Indices de Atividades

Os indices de atividades indices de Atividades possibilita avaliar o prazo de

recebimento das vendas, renovacOes de estoque, pagamentos de contas.

4.4.1 Prazo medio de rotacdo de estoques

Quantos dias a empresa leva para girar seus estoques. Quanto maior, pior, pois

significa capital parado. No presente estudo, nos anos de 2016 e 2017 a empresa teve um

resultado favoravel com 87,27 e 84,61 dias respectivamente em consideracdo aos anos de
2018 com 91, 53, 2019 com 93,82 e 2020 com 99,90 atingindo quase a marca de 100 dias

para o giro do estoque, logo esse indice deve ser melhorado.
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4.4.2 Prazo Médio de Recebimento de Vendas

Quantos dias a empresa leva para receber de seus clientes. Quanto maior pior. Os
resultados mostram que esse indice vem crescendo os que significa dizer que a empresa esta
recebendo de seus clientes com atraso e uma forma de receber dentro do prazo é ofertar
desconto para 0os pagamentos antecipados.

Foram analisados os anos de 2016 a 2020, onde o primeiro teve um resultado
favoravel com 21,99 dias em relacdo ao ano de 2020 com 47,67 dias cujo prazo mais que

dobrou.

4.4.3 Prazo Médio de Pagamento de Compras

Quantos dias a empresa tem para pagar as suas obrigacdes junto aos seus fornecedores,
quanto maior melhor.

Nos anos analisados de 2016 a 2020 o resultado foi favoravel, pois ao longo dos cinco
anos houve um aumento significativo. Em 2016 a empresa tinha 134,23 dias de prazo para

saldar as obrigac@es com fornecedores e em 2018 esse numero foi ainda melhor com 156 dias.

Figura 07: indices de Atividades
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Tabela 13: A tabela a seguir mostra o Prazo Médio de Rotagdo de Estoques, Prazo Médio de Recebimentos de
vendas e 0 Prazo Médio de Pagamento de Compras.

Ano Prazo médio de rotacéo de Prazo Médio de Recebimento  Prazo Médio de Pagamento de
estoques de Vendas Compras
Dias Dias Dias
2016 87 22 134
2017 85 37 125
2018 92 47 145
2019 94 54 153
2020 100 48 156

Fonte: Dados da pesquisa (2021).

4.4.4 Posicionamento de Atividade

Quanto de folga a empresa tem em seu fluxo de caixa. Quanto maior, pior sendo
desejavel que esse indice fique o mais proximo de 1 possivel. Percebe-se que entre os anos de
2016 a 2020 os resultados encontrados foram favoraveis sendo que em 2016 atingiu o seu
menor valor 0,81 e em 2017 0,97 o seu maior, demonstrando a eficiéncia da gestdo frente ao

negocio em cada uma das etapas do ciclo operacional.

Figura 08: Posicionamento de Atividades.
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Tabela 15: A tabela a seguir mostra o Posicionamento de Atividade.

Posicionamento de Atividade Font

Ano .
R$ e:

2016 0,81 Dad
2017 0,97 0s
2018 0,96 da
2019 0,97 pesq
2020 0,95 uisa
(202

1).
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4.5 Indices de Rentabilidade

Mensura o retorno dos recursos aplicados em um determinado periodo de tempo.

4.5.1 Retorno sobre o ativo (ROA)

Objetiva analisar se a empresa é rentavel em relacdo ao seu ativo total, quanto maior
melhor. Na anélise realizada nos anos de 2016 a 2020 o resultado foi favoravel, com ressalva
para o proprio ano de 2016 com 1,41 e o ano de 2020 com 1,75. Ja nos demais anos houve um
crescimento, onde em 2017 foi de 5,24, 2018 de 6,79 e por fim 0 ano de 2019 com 4,95.

4.5.2 Retorno sobre o patriménio liquido (ROE)

Mede a capacidade da empresa de gerar valor a partir dos seus recursos proprios e
norteia a eficiéncia da gestdo. Quanto maior, melhor.

Quando analisados os anos de 2016 a 2020 percebe-se que a empresa em 2016 teve o
seu pior desempenho com 1,57 e no ano de 2018 0 seu melhor com 9,19, mas de forma e nos

demais anos os resultados foram favoraveis.

Figura 09: indice de Rentabilidade.
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Tabela 17: A tabela a seguir mostra o Retorno Sobre o0 Ativo e o Retorno Sobre o Patrimdnio liquido.

Ano Retorno sobre o Ativo Retorno sobre o patrimdnio liquido
(Lucro Liquido / Ativo Total) x 100 (Lucro Liquido / Passivo Total) x 100)

(%) (%)
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Fonte: Dados da pesquisa (2021).
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5 CONCLUSAO

O estudo realizado na empresa Magazine Luiza S.A entre 0s anos de 2016 a 2020 com
0 objetivo de verificar o comportamento do patrimdnio ao longo dos cinco anos. Para alcancar
resultados fidedignos, uteis e relevantes que auxilie na tomada de decisdo faz-se necessario
que se analise os demonstrativos e que se fagca um comparativo com outros anos, pois, a
analise ndo deve ser feita isoladamente por um Unico demonstrativo e nem por um periodo.

O presente estudo englobou os célculos feitos no Microsoft Excel 2010 e as anlises
dos indices acima referenciados, onde se utilizou os demonstrativos contabeis, balanco
patrimonial e demonstracdo do resultado do exercicio dos anos 2016 a 2020, estes retirados na
Web Site da B3.

Na anélise Vertical do Balanco patrimonial verificou-se que no ano de 2016 a empresa
investiu seu capital em ativos ndo circulantes e um pequeno percentual em investimentos, ja
nos anos de 2018 e 2019 ela investiu em ativos circulantes o que identifica que a empresa tem
aumentado suas disponibilidades, reduzido seus créditos e investido menos em ativos
permanentes o que Ihe permite investir melhor o capital.

Quanto aos Indices de liquidez os mesmos demostraram que a empresa tem uma boa
salde financeira com ressalva para o de Liquidez Seca que tem certo grau de dependéncia do
capital de terceiros.

J& os indices de endividamento demonstraram que a empresa tem independéncia do
capital de terceiros com ressalva para o ano que 2016 que teve um crescimento expressivo.

Nos resultados das analises dos indices de Atividades percebe-se que tanto o Prazo
Meédio de Recebimento de Vendas como o Prazo Médio de Pagamento de Compras obtiveram
resultados favoraveis ao longo dos anos, porém o Prazo médio de rotacdo de estoques teve
resultados contrarios tendo em vista que 0 prazo para a rotacdo dos estoques estd muito alto e
gera para a empresa o risco de tornar o seu estoque obsoleto.

Por ultimo, os indices de Rentabilidade apresentaram resultados satisfatorios o que
demonstra que a empresa tem uma gestéo eficiente dos recursos.

Portanto, os resultados obtidos de uma forma geral foram satisfatérios, mas é
importante ressaltar que 0s mesmos devam ser analisados em conjunto, levando em
consideracdo fatores end0genos e exogenos para que se tenha uma informacao relevante e (util

para auxiliar a gestdo na tomada de decisao.
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E importante salientar que, através dessa pesquisa, colabora-se também com a
producéo cientifica desenvolvida no meio académico e espera-se que a mesma sirva de base
para outras investigacdes relacionadas com o tema. Para estudos futuros sugere-se uma a
analise de uma empresa de mesmo porte e seguimento, bem como tomar por base 0s mesmos
anos afins para que se possa fazer um comparativo entre elas e assim verificar a saude

financeira de ambas.
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