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LOGISTICA REVERSA: O Impacto das divulgacdes voluntarias no desempenho das
Companhias do Setor de Materiais Basicos Listadas na B3

RESUMO

Esta pesquisa buscou analisar o impacto gerado nas divulgacGes acerca da logistica reversa nas
empresas do setor de materiais basicos da B3. Para elaborar esta analise, foi realizado um
levantamento de dados de 21 empresas do setor de materiais basicos, onde elas foram testadas
estatisticamente, por meio de uma analise descritiva dos indicadores, assim, foi identificado que a
empresa de embalagens obteve um indice médio de 87,50% nas evidenciac¢fes voluntarias ambientais.
No que diz respeito aos indicadores de desempenho empresarial foi constatado que as empresas da
Siderurgia e Metalurgia apresentaram os melhores indices de desempenho empresarial, enquanto as
empresas de madeira e papel apresentaram os mais baixos. Por fim, foi feita uma analise de correlacéo
de Pearson, que comprovou que os indices de evidencia¢fes voluntarias ambientais e os indicadores
de desempenho empresarial ndo possuem relacdo significativa.

Palavras-chave: Divulgacdo voluntaria ambiental, logistica reversa, Indicadores de desempenho

REVERSE LOGISTICS: The Impact of Voluntary Disclosures on the Performance of
Companies in the Basic Materials Sector Listed on B3

ABSTRACT

This research sought to analyze the impact generated in the disclosures about reverse logistics in
companies in the basic materials sector of B3. To carry out this analysis, a survey of data from 21
companies in the basic materials sector was carried out, where they were statistically tested, through
a descriptive analysis of the indicators, where it was identified that the packaging company obtained
an average index of 87, 50% on voluntary environmental disclosures. With regard to business
performance indicators, it was found that the Steel and Metallurgy companies had the best business
performance indices, while the wood and paper companies had the lowest. Finally, a Pearson
correlation analysis was performed, which proved that the rates of voluntary environmental
disclosures and business performance indicators do not have a significant relationship.

Keywords: Voluntary environmental disclosure, Reverse logistics, Performance indicators
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1 INTRODUCAO

A divulgacdo de informac0es € a ferramenta que as empresas utilizam para demonstrar o que
ocorre nas entidades, criando-se uma ponte entre as situa¢fes ocorridas, na empresa, e 0s stakeholders
e os demais agentes interessados nessas informacdes. Assim, as empresas tém buscado atitudes
positivas em beneficio do meio ambiente, por imposicdo direta dos stakeholders e indireta da
sociedade, Rover et al. (2011). O disclosure é empregado na contabilidade segundo Azevedo e et al.
(2019), com o sentido de evidenciacdo, transparéncia e divulgacédo de informacdes contabeis.

De acordo com Lima (2007), essas divulgacdes podem ser divididas em duas dire¢des: a
primeira seria um conjunto de informacao obrigatdria exigida as empresas; e a segunda direcéo seria
as demais informacGes divulgadas voluntariamente, que ndo sdo obrigatorias, entretanto podem
proporcionar uma maior transparéncia as empresas. Assim, o0s relatorios divulgados pelas
companhias, ndo possuem apenas informacdes obrigatorias, mas também informagdes voluntarias,
que podem ser importantes para stakeholders e para os demais agentes.

Neste sentido, Potrich, Sabadin, Angonese e Pereira (2017), dizem que essa conduta pode
gerar informacdes de carater ambiental, que sdo concedidas a sociedade por meio do disclosure
voluntario. As empresas divulgam ainda mais suas acfes como meio de aumentar o publico alvo de
seus produtos. Com o crescimento da populacdo mundial, e da globalizacdo, foram provocados uma
série de problemas ambientais, sendo 0 mais comum o aumento do lixo urbano, os residuos sélidos.
Esses residuos com o passar dos tempos foram apresentando variacdes de suas composicdes, fazendo
com que o descarte apropriado se tornasse cada vez mais complexo.

Como meio de otimizar esse processo, no Brasil, no dia 02 de agosto de 2010 foi criada a Lei
12305/2010, a qual implementa a Politica Nacional dos Residuos Sélidos (PNRS), e que tem como
objetivo prevenir e reduzir a geracdo de residuos solidos (RS). A Lei 12305/2010, sugere varias
formas de diminuir os residuos sélidos, dentre essas solugdes temos a Logistica Reversa (LR), que
segundo Leite (2009), logistica reversa é responsavel por inserir bens de pds-venda e pds-consumo
ao ciclo produtivo por canais reversos. Estes canais tem o objetivo de diminuir a quantidade de
residuos gerados e os reinserir no mercado, (BRASIL,2010).

As empresas pensando em uma forma de aplicar a PNRS, a Logistica Reversa, e divulgar
essas informacdes se utilizam de indicadores de desempenho para poder sintetizar essas informacoes,
retendo apenas o significado essencial dos aspectos analisados. O uso dessas ferramentas auxilia 0s
gestores e demais envolvidos no desenvolvimento sustentavel, realizando uma conexdo dos
indicadores garantindo resultados a fim de diminuir os impactos gerados ao meio ambiente, Monteiro
(2017).

Considerando a Logistica Reversa uma ferramenta utilizada para agregar valor a empresa, esta
pesquisa busca responder o seguinte questionamento: Qual o impacto da divulgacdo de
informacdes sobre Logistica Reversa nos resultados das companhias do setor de materiais
bésicos listada na B3? Sendo assim, o objetivo é analisar o impacto da divulgacao de informac6es
sobre Logistica Reversa nos resultados das companhias do setor de materiais basicos na B3 (Brasil,
Bolsa, Balcdo).

Esta pesquisa se justifica, pois, de acordo com a Associacdo Brasileira de Empresas de
Limpeza Publica e Residuos Sélidos, Abrelpe (2020), a quantidade de residuos sélidos cresceu de
forma significativa nos ultimos anos, passando de 59 milhdes de toneladas em 2010 de residuos
produzidos, para 72,7 milhGes de toneladas em 2020. Esses residuos possuem caracteristicas
biologicas, fisicas e quimicas diferentes, o que dificulta o descarte apropriado, Pichtel (2005). Além
disso, o setor de materiais basicos, possuem caracteristicas de producdo, segundo Nilson e et al
(2014), 83% das empresas de materiais basicos listada na B3, tem classificacdo de medio a alto de
potencialidade de poluicéo, o que acaba tornando a visibilidade da aplicacdo da logistica reversa nas
empresas maiores.
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Acrescenta-se que 0 presente estudo pretende fomentar as discussfes académicas sobre a
logistica reversa no qual demonstre a relevancia da destinagédo dos residuos solidos gerados pelo setor
de materiais basicos, visto 0 impacto que é gerado na sociedade. Por conseguinte, este estudo tem
como proposito de demonstrar como 0 meio corporativo, atraves da Logistica Reversa, pode auxiliar
na correta destinacao dos residuos por meio de um conjunto de a¢fes, procedimentos que viabilizam
a coleta e a restricdo dos residuos sélidos ao setor empresarial, para o0 reaproveitamento, em seus
ciclos produtivos, ou outra destinagdo final ambientalmente adequada e como isso interfere nos
resultados das companhias do setor de materiais basicos, visto que estas sdo uma das maiores
produtoras de residuos solidos, de acordo com a Lei 12305/2010.

2 REFERENCIAL TEORICO
2.1 Disclosure / Divulgacéo Voluntaria

A divulgacdo de informacBes € 0 mecanismo de comunicacdo que a entidade utiliza para
transmitir os acontecimentos que ocorrem na empresa e auxilia na tomada de decisdes. Neste sentido,
a divulgacdo de informacBes permite aos stakeholders a consciéncia das acfes praticadas pela
entidade, assim os gestores sdo compelidos a divulgar as informagdes que possuem para que assim a
assimetria informacional seja diminuida. Grossman (1981) acrescenta que sem a divulgacdo de
informacgdes, os investidores ndo poderiam distinguir entre ativos de boa e de ma qualidade.

Neste sentido, o disclosure é empregado na contabilidade com o sentido de evidenciacao,
transparéncia e divulgacdo de informagdes contabeis, podendo ser quantitativas ou qualitativas,
obrigatérias ou voluntarias Azevedo e et al. (2019), tornando-se um canal de comunicagdo sobre o
desempenho da empresa para as partes interessadas. Rufino e Montes (2014), dividem as divulgacdes
em partes como, divulgacdo obrigatéria e divulgacdo voluntaria.

A divulgacdo obrigatéria tem previsdes normativas que conforme, Ho e Wong (2001), as
regras da divulgacdo obrigatdria garantem a igualdade de acesso a informacgdes basicas, mas essas
informacdes precisam ser complementadas por informacdes voluntérias. Segundo ludicibus (2004) o
que corresponde as divulgacbes obrigatorias sdo as divulgacbes das demonstracdes contabeis, de
informacdes entre parénteses, de notas explicativas, de quadros e demonstrativos complementares,
de comentarios do auditor e do relatério da administracao.

No entanto, Verrecchia (1983) considera que a divulgacdo voluntaria é promovida
particularmente pelos seus resultados no discernimento de valor da empresa no mercado de valor.
Segundo Salotti e Yamamoto (2008, p.3), a divulgacdo/disclosure voluntario “trata do
desenvolvimento da Teoria da Divulgagdo considerando a divulgacdo como um processo enddgeno,
ou seja, sdo considerados o0s incentivos que 0s gestores e/ou as empresas tém para divulgar as
informacdes”.

Assim, sua escolha se da de forma facultativa dos gestores da organizagdo em exteriorizar
informagdes adicionais para 0 processo determinante dos usuérios internos e externos (ARANTES,
DIAS E SOARES; 2019). Nesta perspectiva, nasce a teoria da divulgacdo voluntaria corporativa, por
meio da evidenciagdo de informacgdes voluntarias por parte das organizagdes que se dedicou a
identificar os motivos pelos quais a divulgacdo completa de fato ndo ocorre. De acordo com Dye
(2001), a ideia de que a divulgacg&o voluntaria é eficaz e contribui para a alocagéo eficiente de recursos
no mercado de capitais esta vinculada a credibilidade das informagdes financeiras divulgadas.

Isto posto, a informacédo voluntaria € compreendida como qualquer informacdo econdmica,
financeira ou operacional, que tem como objetivo agregar valor as informacgdes obrigatdrias para um
conhecimento maior sobre a entidade para os investidores, e que ndo é abertamente solicitado pelas
normas que regulam a elaboragdo dos relatorios financeiros Cunha e Ribeiro (2008). No Brasil as
informac0des de carater ambiental séo consideradas voluntarias, um dos motivos que leva as empresas
a divulgarem as informagdes de carater ambiental, é a pressdo advinda dos stakeholders.
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De acordo com Consoni, Colauto e Lima (2016), os gestores utilizam as divulgacdes
voluntarias para evidenciar os resultados atuais e futuros aos interessados. Conforme Lambert et al.
(2007), esse esforco tem o propdsito de diminuir a assimetria informacional e como resultado
aumentar o interesse e a capacidade dos investidores tomarem decisdes e controlarem seus
investimentos.

Motta, Mazza e Oliveira (2013), explicam que o papel dos stakeholders é o de exigir
informacdes ambientais relacionadas ao processo produtivo da empresa, seus produtos, sua conduta
socioambiental, suas estratégias, seus investimentos na area, custos ambientais atuais e futuros,
litigio, entre outros, que atendam especificamente as suas necessidades informacionais.

A divulgacdo social e ambiental corporativa, pode ser entendida como a prestagdo de
informacdes financeiras ou ndo financeiras que estejam relacionadas a interacdo da empresa com o
ambiente fisico e social Ruffino e Machado (2017). Essas informacgdes podem ser encontradas em
relatorios anuais, relatorios de sustentabilidade ou balanco social, que se da de forma facultativa.

2.2 Politica Nacional de Residuos Solidos (PNRS)/ Logistica Reversa (LR)

Associacdo Brasileira de Empresas de Limpeza Puablica e Residuos Especiais, Abrelpe,
(2020), afirma que a quantidade de residuos solidos cresceu de forma exponencial, no Brasil com
cerca de 59 milhdes de toneladas, em 2010, passou a produzir 72,7 milhdes de toneladas de residuos
solidos, em 2020. Entretanto, a cobertura de coleta passou de 88% para 92%, evidenciando um
aumento na destinacao correta desse residuo, mas parte aproximadamente 8% tem fins desconhecidos
(ABRELPE, 2020).

Neste sentido, Rodrigues e Henkes (2018) afirmam que a globalizagcdo e o crescimento
exacerbado da populacdo, aceleram a producao desses residuos. Esses residuos sélidos, demonstram
uma diversificacdo entre eles, e suas caracteristicas bioldgicas, fisicas ou quimicas se diferenciam
dependendo da origem, tipo ou atividade geradora, segundo Pichtel (2005), Residuo Solido pode ser
definido como um material s6lido com baixo valor econémico, onde seu descarte por sua vez € mais
barato.

Assim, como forma de controlar a producéo e destinacao final dos residuos solidos, no dia 02
de agosto de 2010, foi implementada a Politica Nacional de Residuos Solidos, por meio da Lei
n°12.305 (BRASIL, 2010), onde determina “os principios, objetivos e instrumentos, bem como, as
diretrizes relativas a gestdo e gerenciamento dos residuos solidos (RS)”. A Lei 12.305/2010 define
como os residuos solidos, materiais, substancias, objetos ou bens descartados que sdo provenientes
de atividades humanas, e seu descarte tem que ocorrer de maneira que nao contamine corpos de dgua
ou a rede publica de esgoto. Brixner (2015) acrescenta que os residuos solidos ndo séo os Unicos
causadores da poluicdo, entretanto possui uma parcela consideravel do impacto gerado no meio
ambiente.

A PNRS tem por objetivo, conforme art.7, Brasil (2010):

protecdo da salde publica e da qualidade ambiental; ndo geracdo, reducdo,
reutilizacdo, reciclagem e tratamento dos residuos sélidos; estimulo & adocdo de
padrfes sustentdveis de produgdo e consumo de bens e servicos; adocéo,
desenvolvimento e aprimoramento de tecnologias limpas como forma de minimizar
impactos ambientais; reducdo do volume e da periculosidade dos residuos
perigosos; incentivo a industria da reciclagem, tendo em vista fomentar o uso de
matérias-primas e insumos derivados de materiais

reciclaveis e reciclado.

Isto posto, a PNRS tem objetivos da ndo geracdo, reducdo, reutilizacdo, reciclagem e
tratamento dos residuos sélidos, bem como disposicéo final ambientalmente adequada dos rejeitos,
afirma Jacinto e Zogahib (2016). Para alcancar tais objetivos, a lei 12.305/2010 apresenta a
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“Logistica Reversa (LR) no art.3, inciso XII, como forma de viabilizar a coleta e a restitui¢ao dos
Residuos Solidos (RS) ao setor empresarial, para reaproveitamento, em seu ciclo ou em outros ciclos
produtivos, ou outra destinagéo final ambientalmente adequada”.

Para Leite (2009), logistica reversa € um componente da logistica empresarial responsavel
por reinserir bens de p6s consumo ao ciclo produtivo por meio de canais reversos. Sendo assim, a
LR pode ser entendida como o procedimento de planejamento, implementacdo e controle do custo
efetivo e fluxo eficiente de matérias-primas. (MIGLIANO et al., 2014). Assim logistica reversa, é
descrita por Guarnieri (2013,) como uma estratégia que cumpre o papel de operacionalizar o
retorno dos residuos de pds-venda e pds-consumo ao ambiente de negdcio e/ou produtivo,
considerando que somente colocar os residuos em aterros sanitarios nao é suficiente para o contexto
atual empresarial. Desta maneira, Leite (2009) afirma que esses canais sdo constituidos por
varidveis formas de retorno dependendo exclusivamente da relacdo entre consumidor e
comerciante ou fabricante. E podem ser classificados como Canais de Distribuicdo Reversa de bens
de Po6s-venda e Pds consumo. Para Cunha (2017) o canal de po6s-venda pode ser identificado pelo
retorno dos produtos pelo canal direto, cujo o qual apresentou pouco ou nenhum uso, ou desfruta de
algum defeito de responsabilidade do fabricante. Por outro lado, o canal de distribuicdo reverso
de bens de pbs-consumo pode ser caracterizado pelo fluxo reverso dos produtos que foram
encaminhados ao descarte apds o fim de sua utilidade original, sendo conduzido para a reciclagem
(ESTIVAL, 2004).

Neste sentido, a Lei 12305/2010, no art.31, estabelece que “os fabricantes, importadores,
distribuidores e comerciantes invistam no desenvolvimento, fabricacéo e colocacdo dos produtos, a
fim de que se diminua a quantidade de residuos gerados”, utilizando-se assim de canais de distribuicéo
reversos, como a coleta seletiva, reciclagem, reutilizacdo dos produtos, remanufatura, manufatura
reversa, disposicdo final ambientalmente adequada, onde:

Coleta seletiva: procedimento de coleta de residuos sélidos que sera separado previamente conforme
sua constituicdo ou composi¢do; (BRASIL, 2010), iniciando um ciclo de geracdo e descarte de
residuos sélidos que se completa com o material reciclavel sendo reempregado em um processo
produtivo (GRIMBERG; BLAUTH, 1998);

Reciclagem: Procedimento onde ocorre a modificacdo dos residuos solidos tendo como objetivo a
fabricacdo de novos produtos. (BRASIL, 2010);

Reutilizacdo: processo de aproveitamento dos residuos solidos sem sua transformacdo bioldgica,
fisica ou fisico-quimica, observadas as condicdes e o0s padrGes estabelecidos pelos 6rgdos
competentes do Sisnama e, se couber, do SNVS e do Suasa, (BRASIL, 2010);

Destinacdo final ambientalmente adequada: destinacdo de residuos que inclui a reutilizacdo, a
reciclagem, a compostagem, a recuperacdao e 0 aproveitamento energético ou outras destinacGes
admitidas pelos 6rgdos competentes do Sisnama, do SNVS e do Suasa, entre elas a disposi¢ao final,
(BRASIL, 2010);

Remanufatura: Os produtos sdo reaproveitados, utilizando de suas partes substanciais com a
combinacdo de outros componentes, sendo reconstituidos para a mesma atividade final. (SOUZA,
PAULA E PINTO, 2012);

Manufatura reversa: é o procedimento onde os produtos manufaturados obsoletos sdo desmontados
e revertidos em matéria-prima, sendo assim, introduzidos novamente no processo produtivo,
(AGUIAR; VIZENTIM, 2011).

Ainda que esses processos sejam iniciados com produtos de pos-venda e pds consumo, 0
retorno pode ser realizado por varios tipos de cadeias produtivas. Entretanto, segundo Inacio e Rover
(2015) esses fluxos diretos e reversos podem gerar dificuldades quanto aos suprimentos e as
necessidades de organizar esses dois mercados ao mesmo tempo. De acordo com Silva (2014), os
fluxos diretos estdo mais avangados e consolidados que os fluxos reversos, tendo como justificativa
a complexidade dos retornos, inovacOes, tecnologias e criacbes de produtos ambientalmente
adequados. Chaves, Alcantaea e Assumpgcéo (2008), acreditam que como meio de garantir uma gestéo
eficiente desses processos, as entidades podem utilizar os indicadores de desempenho, a fim de
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acompanhar os resultados e as falhas dos processos, e assim desenvolver planos mais
assertivos queatendam as necessidades das empresas.

2.3 Indicadores de Desempenho

O indicador é uma ferramenta que permite a obtencdo de informacdes sobre uma realidade,
tendo como caracteristica principal a de poder sintetizar diversas informacdes, retendo apenas o
significado essencial dos aspectos analisados (MITCHELL, 2004). Assim, os indicadores de
desempenho fornecem informacéo para determinar e explicar como a entidade prossegue em relacédo
as suas metas e objetivos de negdcios e marketing, dentre outros Parmanter (2015).

Neste sentido, Pedro (2021) acredita que a medicdo de desempenho € o procedimento que
quantifica a eficiéncia e a agdo por meio de medidas estabelecidas em um contexto estratégico,
fazendo com que “o processo de quantificar” seja de estimulagdo da agdo. O levantamento desses
dados esta cada vez mais direcionado a a¢fes sustentaveis e de responsabilidade social. Margueiros
(2016), afirma que a preocupacdo com a identificacdo desses eventos, ocasiona 0 interesse de
indicadores capazes de fornecerem informacdes mais consistentes, com a finalidade de progredir uma
identidade e uma cultura organizacional, voltada para essas entidades.

Sendo assim, o que distingue os indicadores de sustentabilidade dos demais indicadores
segundo Marangon et al. (2004) é a associacdo que existe entre a economia, 0 meio ambiente e a
sociedade. De acordo com Lima (2004), os indicadores ambientais caracterizam elementos ou
conjuntos de componentes de um ou varios ecossistemas, enquanto que os indicadores de
desenvolvimento sustentavel constituem-se de informagdes de diversas areas da sustentabilidade,
guanto as dimensdes econdmicas, sociais, ambientais e institucionais. Lima (2004) acredita que 0s
indicadores de desempenho ambiental tém como objetivo apresentar praticas organizacionais com o
sentido de diminuir os impactos ambientais resultantes de atividades humanas.

Sao diversos os beneficios da utilizacdo dos indicadores de desempenho, Hronec (1994)
elenca alguns como satisfacdo dos clientes, monitoramento dos processos, avaliacdo comparativa
dos processos de atividades, legitimacdo e geracdo de mudanca na cultura organizacional da
empresa. Entretanto Campo e Melo (2008) acrescentam que para que ocorra uma boa eficiéncia nos
resultados desejados é imprescindivel uma boa administracdo de todas as medidas de desempenho
que serdo utilizadas.

Segundo Monteiro (2017), é notdria a percepcdo de que o uso dessas ferramentas é essencial
para 0s gestores e 0s demais agentes envolvidos com o desenvolvimento sustentavel, sendo
executavel a realizacdo das programacdes destes indicadores para a emissdo de informacoes
combinados demonstrando resultados agregados, a fim de se diminuir o impacto gerado ao meio
ambiente.

3 METODOLOGIA

A metodologia, segundo Demo (2011) é a forma de como a ciéncia € tratada, cuidando dos
procedimentos empregados, ferramentas e dos caminhos que os auxiliem até a finalidade da ciéncia
de ser tratada teoricamente e de forma pratica. Desta mesma maneira, Kauark, Manhaes e Medeiros
(2010), apontam que a metodologia trata tudo aquilo que foi abordado na pesquisa, expondo
rigorosamente e de forma exata as acbes que os levaram até a pesquisa, assim como as
particularidades envolvidas.

Assim, o presente artigo € uma pesquisa qualitativa, ou seja, ela busca descrever as
caracteristicas de determinado tema além de analisar a relacdo que as variaveis tem, compreendendo
e classificando como esses processos foram desenvolvidos, (Trivifios, 1987) e também uma pesquisa
quantitativa que, de acordo com Creswell (2007), os pesquisadores demonstram as relagdes entre as
variaveis e apresentam-nas em termos de perguntas ou hipoteses. Esse estudo tem carater descritivo,
que segundo Fortes (2004), sdo pesquisas que determinam como, onde, quando e quanto desses
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acontecimentos ocorreram, buscando encontrar suas complexidades e variedades, observando os fatos
ocorridos, e registrando, analisando, classificando e interpretando os dados coletados.

Este trabalho é exploratorio, pois foram coletados dados e informagGes a fim de serem
analisados e esclarecido as praticas de Logistica Reversa e 0s impactos causados por elas nas
empresas de materiais basicos listadas na B3, visto que este mercado esta sempre em evolucéo e como
consequéncia do consumismo desenfreado desses produtos temos uma maior geracdo de residuos
solidos. O universo desta pesquisa é integrado pelas companhias de capital aberto do setor de
materiais basicos listadas na B3, totalizando um conjunto de 34 empresas, sendo divididas em
subgrupos embalagens, madeira e papel, materiais diversos, mineracdo, quimicos, siderurgia e
metalurgia. Destas a principio, foram excluidas 4 empresas por ndo possuirem nenhum tipo de
informacdo ambiental em seus demonstrativos e relatorios, em uma segunda filtragem, desta vez
financeira, foram excluidas 9 empresas por ndo possuirem informacdes necessarias para se calcular
os indices, reduzindo a pesquisa para 21 empresas do setor de materiais basicos.

Devido a baixa quantidade dos indices referentes a logistica reversa, surgiu-se a necessidade
da ampliacdo dos indices de evidenciacdo das divulgacdes voluntarias. Para coletar esses dados,
foram realizadas mediante a uma estrutura elaborada por Murcia et al (2008), levando em
consideracdo trabalhos como o de Gray Kouhy e Lavers (1995), Hackston e Milne (1996), Nossa
(2002), Yusoff, Lehman e Nasir (2006) e Lima (2007). Na figura 1 examinam 6 dimensdes que foram
segmentadas em 32 perguntas que constituem o indice de evidenciacdo das divulgagdes voluntarias
ambientais que foram recolhidas através de buscas nos Relatorios Anuais, Relatérios de
Sustentabilidade e Notas Explicativas.

Quadro 1:Dimensdes do indice de evidencia¢do ambiental voluntaria

Categorias Subcategorias
1. Declaragao das
politicas/praticas/acdes atuais e

futuras;

2. Estabelecimento de metas e
objetivos ambientais;

3. Declaragdo indicando que as

Politicas Ambientais empresas estdo em obediéncia
(compliance)  leis,  licengas,
normas e 0s 0rgaos empresariais;

4. Parcerias ambientais;

Prémios e Participacbes em

indices ambientais;

I1ISOs 9.000 e/ou 14.000.

Auditoria ambiental;

Gestdo ambiental,

Desperdicios/ residuos;

Processo de acondicionamento

(Embalagem);

Reciclagem;

Coleta seletiva;

Reutilizacéo;

Destinagdo final ambientalmente

adequada;

9. Remanufatura;

10. Manufatura reversa

o

el

Sistemas de gerenciamento ambiental

©~No v
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1. Desenvolvimento de produtos

ecoldgicos;

Impacto na area de terra utilizada;

Uso eficiente/reutilizacdo de agua;

Vazamento e derramamentos;

Reparos aos danos ambientais;

Conservacao e/ou utilizacdo mais

eficiente nas operacoes.

Passivo/ provisdes ambientais;

Préticas contadbeis de item

Informacdes financeiras ambientais ambientais;

Seguro ambiental;

4. Ativos ambientais tangiveis e
intangiveis.

1. Educacdo ambiental (internamente

Educacéo, treinamento e pesquisa e/ou comunidade);

2. Pesquisas relacionadas ao meio
ambiente.

1. Qualquer mencao sobre
sustentabilidade/desenvolvimento
sustentavel;

Outras informagdes ambientais 2. Gerenciamento de  florestas/

reflorestamento;

Converséo da biodiversidade,

Stakeholders

Impacto dos produtos e processos no
meio ambiente

Sk wm

N

w

H~w

Fonte: Adaptacdo de Murcia et al. (2008).
O indice foi formulado a partir de uma combinacdo binaria onde O para informacdes nao
divulgadas e 1 para informacdes divulgadas, Macédo et al (2014). Na sequéncia, foram calculados 0s
indicadores de desempenho empresarial baseado na pesquisa de Macédo et al (2014).

Quadro 2:Férmula e descricdo dos indicadores de desempenho empresarial

Indicadores Formula de célculo Contextualizacao e
interpretacéo
Margem liquida Lucro liquido Retrata a conexdo entre o
Vendas liquidas lucro liquido e as receitas
geradas.
Giro do ativo Vendas liquidas Delineia a ligacéo do total
Ativo total de vendas com a producéo
gerada no ativo.
Taxa de retorno do | Lucro liquido Demonstra 0 resultado
investimento Ativo total financeiro que a empresa
obtém através da relacao
entre o lucro e o ativo.
Retorno sobre o patriménio | Lucro liquido Mede o retorno do lucro em
liquido Patrimonio liquido relacdo ao  patriménio
liquido.
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indice de Rentabilidade Lucro liguido Capacidade da empresa de
Investimento Total gerar renda através do que

foi investido.
indice de Endividamento | Total passivo Mostra o endividamento da
Total ativo empresa, e quantos dos
Seus recursos sao oriundos

de terceiros.

Fonte: Adaptado de Macédo et al (2014)

Apos a realizagdo desta coleta, foi desempenhada uma anélise desses contetidos, que segundo
Morais (1999), sdo elaborados para descrever e interpretar os conteudos coletados, e gerar um parecer
do que foi alcangado por essa analise através de uma analise descritiva onde foi testado a normalidade
dos dados, obtendo o resultado de positivo, sendo assim, eleito o coeficiente de correlacdo de Pearson
como meio de verificar a conexdo entre as divulgacdes voluntarias e os indicadores de desempenho
empresarial. Essa pesquisa, buscou o esclarecimento das ddvidas acerca deste tema abordado, visto
que praticas de Logistica Reversa nas empresas de materiais basicos nao sao abordadas regularmente
nos estudos cientificos.

4 ANALISE DOS DADOS

Neste capitulo, foi demonstrado as andlises realizadas a partir dos dados coletados.
Inicialmente realizou-se uma estatistica descritiva do indice de evidencia¢do ambiental voluntaria, de
acordo com as subcategorias definidas pela B3 do setor de materiais basicos, em seguida, exibidos o0s
indicadores de desempenho empresarial médio de cada subcategoria e por ultimo os resultados
obtidos através da correlacdo de pearson.

Na tabela 1, encontra-se a analise descritiva do indice de divulgacdo ambiental das empresas
participantes do setor de materiais basicos referentes ao ano de 2021.

Quadro 3: indices de divulgacio voluntaria ambiental do ano de 2021 de acordo com as subcategorias da
B3 do setor de materiais bésicos.

Desvio
Subcategorias | N° | Meédia | Padrdo | Maximo | Minimo
Embalagens 1 87,50 0,00 87,50 87,50
Madeira e
Papel 6 76,56 5,50 81,25 68,75
Mineragéo 2 67,19 15,47 78,13 56,25
Quimicos 7 40,18 28,84 75,00 6,25
Siderurgiae
Metalurgia 5 62,50 29,97 81,25 3,00

Fonte: Quadro elaborada pelo autor

E notério que a subcategoria de embalagens se destacou ao apresentar o maior indice médio,
correspondente a 87,50% no nivel de divulgagdes voluntarias ambientais, tendo um indice minimo
referente a 87,50% e 0 maximo de mesmo valor, e um desvio padrdo de 0 por ndo possuir outra
empresa para se confrontar os dados. Em seguida constatasse as empresas de madeira e papel, que
expdem um indice médio de 76,56%, um minimo de 68,75% e maximo de 81,25%, seu baixo desvio
padréo de 5,50% demonstra uniformidade entre as empresas desta categoria.

Se destacando negativamente, as empresas da subcategoria dos quimicos com um indice
médio de 40,18%, maximo respectivamente de 75% e um minimo de 6,25%, e um desvio padrdo
altissimo de 28,84%, demonstrando a discrepancia das informacdes exibidas pelas companhias.
Outras empresas que se destacaram negativamente, foram as de siderurgia e metalurgia exibindo
um indice
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médio de 62,50%, um minimo de 3% e um méaximo de 81,25%, seu desvio padrdo também foi alto
demonstrando a divergéncia das divulgacdes de informacdes entre as empresas desta subcategoria.

No geral, as empresas do setor de materiais basicos da B3, apresentaram um indice médio de
60,71% um valor bem distante dos 100%, um méaximo de 87,50% dentre as 21 empresas analisadas
e um minimo de 6,25% das 32 perguntas abordadas nesta pesquisa, é valido ressaltar que nenhuma
empresa chegou nos 100%.

E evidente que as empresas estdo cada vez mais conscientes do que suas a¢des podem causar
ao meio ambiente e como consequéncia a eles mesmos. Esta conscientizacdo pode ser explicada pelo
aumento da pressdo dos consumidores por produtos mais sustentaveis que no fim serad benéfico para
ambos.

Logo em seguida, encontra-se a tabela 2, onde foram exibidos os indicadores de desempenho
médio de acordo com as subcategorias do setor de materiais basicos da B3 no ano de 2021.

Quadro 4: indices médios de desempenho empresarial do ano de 2021 de acordo com as subcategorias da
B3 do setor de materiais basicos.

Subcategorias N° Empresas|ML [GA |TRI{ROE|RE |ED
Embalagens 1 0,18(0,68(0,12|0,30 |0,25|0,60

Madeira e Papel 6 0,10{0,39{0,06|0,31 |0,12|0,69

Mineragéo 2 0,26/0,65(0,16|0,40 |0,27|0,61

Quimicos 7 0,18/1,14(0,19|0,80 |0,81|0,63
5

Siderurgia e Metalurgia
Fonte: Quadro elaborada pelo autor

0,73(0,50|0,20(0,37 {0,49(0,42

Com os dados apresentados na tabela 2 foi observado que as subcategorias que tiveram a
maior margem liquida foi o da siderurgia e metalurgia no valor de 0,73 e o de minerag¢do com 0,26.
Em contrapartida, os que tiveram os piores indices médios da margem liquida foram madeira e
papel no valor de 0,10 e as subcategorias de embalagem e quimicos com a média de 0,18
mutuamente.

Em seguida observavel que as empresas que obtiveram os maiores indices médio de giro do
ativo foram os quimicos com um giro de 1,14 e as embalagem com 0,68 e os indices mais baixos
foram madeira e papel com 0,39 e a siderurgia e metalurgia com 0,50. Ja 0 mais alto indice médio da
taxa de retorno de investimentos teve as empresas siderurgia e metalurgia com 0,20 e quimicos 0,19,
ja as empresas de madeira e papel e embalagem obtiveram os menores indices, 0,06 e 0,12,
respectivamente.

O retorno sobre o patrimonio liquido teve os maiores indices oriundos da empresa de
quimicoscom 0,80 e o mais baixo indice veio da empresa de embalagem com 0,30. As empresas de
guimicos obtiveram também o maior indice médio de rentabilidade no valor de 0,81 em
contrapartida as empresas que tiveram o menor indice médio de rentabilidade foram madeira e
papel com 0,12. Em sequéncia podemos observar que a empresa que teve o maior indice médio de
endividamento foi a empresa de madeira e papel com 0,69 em contraponto a empresa que obteve o
menor indice foi siderurgia e metalurgia com 0,42.

De modo geral, constata-se que as empresas que tiveram 0s maiores indices medio foram
siderurgia e metalurgia e as empresas de quimicos, em contraponto podemos observar que as
empresas de madeira e papel tiveram os piores indices médio.

Em seguida na tabela 3, serdo apresentados os dados provenientes da anélise de correlacao de
Pearson, com o objetivo de analisar a relagdo existente entre a divulgacéo voluntéaria ambiental e 0s
indicadores de desempenho empresarial.

Quadro 5: Correlagdo entre a evidenciacdo ambiental voluntaria e os indicadores de desempenho
empresarial do ano de 2021
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indicesiM.L. [G.A |[T.RI |[RO.ERE |[ED [EA
M.L. |1,000
G.A. [-0,316|1,000
T.R.1. |0,350 {0,336 (1,000
R.O.E |-0,009(0,430 {0,356 {1,000
R.E. 0,084 |0,434 0,688 (0,229 |1,000
E.D. [-0,190(0,219 |-0,237{0,590 |-0,267|1,000

E.A. (0,162 |-0,766(-0,254|-0,059|-0,358|0,044(1,000
Fonte: Quadro elaborada pelo autor

Com base nos dados expostos na tabela 3, percebe-se que a varidvel de evidenciacdo
ambiental apresenta correlacdo positiva com apenas duas variaveis sendo elas a margem
liguida e a deendividamento, em contraponto obteve correlacdo negativa com 4 das variaveis, giro
do ativo, taxa de retorno do investimento, retorno sobre o patriménio liquido, indice de
rentabilidade, entretanto, ndo possui uma correlagdo estatisticamente significativa, portanto a falta
de significancia nos mostra que nao ha relacdo entre os maiores indices de evidenciacao voluntaria
ambiental e os maiores indicadores de desempenho empresarial.

Assim, pode-se compreender que as divulgacbes voluntarias ambientais ndo possuem relacédo
direta com os resultados das companhias. Entretanto, é valido ressaltar que as pressdes provenientes
dos ambientes externos tém mudado a formas das empresas se posicionarem em relacdo ao meio
ambiente.

5 CONSIDERACOES FINAIS

Diante disso, o presente trabalho buscou deixar de forma clara a importancia das divulgacoes
voluntarias ambientais, e 0s impactos que boas praticas de logistica reversa podem trazer as empresas,
advindos dos reaproveitamentos dos produtos na sua cadeia de produgéo.

Foram utilizados modelos estatisticos a fim de verificar quantitativamente os indicadores de
evidenciacdo ambiental e os indicadores de desempenho empresarial. Assim, foi realizada uma
analise descritiva dos indicadores de evidenciacdo ambiental onde a empresa de embalagem obteve a
maior média de evidenciagao de 87,50%, demonstrando assim o compromisso com seus stakeholders.
E como pior evidenciacao as empresas de quimicos com 40,18%.

Desenvolveu-se também uma analise descritiva dos indicadores de desempenho empresarial,
na qual constatou-se que as empresas com maiores indices foram siderurgia e metalurgia e as
empresas dos quimicos, demonstrando um alto controle sobre suas finangas, em contrapartida as
empresas de madeira e papel demonstraram baixos indices financeiros rentaveis enquanto o seu
endividamento é consideravelmente alto.

Por fim, foi realizada uma analise de correlacdo de Pearson no qual foi comprovado que 0s
indices de divulgagdes voluntarias ambientais ndo tém relagéo direta com indicadores de desempenho
empresarial. E valido ressaltar as limitagdes desta pesquisa onde a falta das divulgagdes voluntarias
ambientais impossibilitaram a busca por resultados mais sélidos. Isto levanta o posicionamento de
autores como Raiborn, Butler e Massoud (2011), Kim e Lyon (2011) e Macédo et al (2014), por
exemplo, de que programas de divulgacdo ambientais tornam-se obrigatorios.

Conclui-se que as divulgacbes sobre logistica reversa ndo interferem diretamente nos
resultados das companhias do setor de materiais basicos. Como sugestdo para pesquisas futuras,
recomenda-se a andlise das divulgacBes voluntérias acerca da logistica reversa em outros setores de
atuacdo da B3, assim como uma analise temporal das divulgacfes voluntarias acerca da logistica
reversa.
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