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ANALISE DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS: UM ESTUDO DE CASO DE
UMA EMPRESA ACUSADA DE ESQUEMA DE PIRAMIDE FINANCEIRA NA
PARAIBA

ANALYSIS OF FINANCIAL STATEMENTS: A CASE STUDY OF A COMPANY
ACCUSED OF A FINANCIAL PYRAMID SCHEME IN PARAIBA

Jodo Carlos Araujo Brasileiro

RESUMO

Este estudo analisa as demonstragdes contdbeis de uma empresa acusada de esquema de
piramide financeira na Paraiba, com o objetivo de verificar a situagdo patrimonial durante o
periodo de 2020 e 2021 e revelar se a empresa tinha capacidade de pagamento dos contratos de
aluguel. A pesquisa adota uma abordagem descritiva, com andlise quantitativa e qualitativa,
utilizando uma metodologia documental. Os resultados revelam a influéncia da classificag@o
incorreta das contas no balango patrimonial nos indices de liquidez. Além disso, a empresa tem
priorizado investimentos em ativos ndo circulantes, evidenciando uma estratégia de longo prazo
em detrimento de investimentos a curto prazo. A analise dos indicadores revela que a empresa
obteve sucesso na conversdo de valores disponiveis em investimentos de curto prazo, mas a
reclassificacdo das contas do balango patrimonial afetou negativamente esses indices, revelando
dificuldades na conversdo efetiva dos valores disponiveis. Conclui-se que as demonstragdes
contdbeis apresentadas pela empresa sdo insuficientes em termos de informagdes e
transparéncia, distorcendo os indices de liquidez e gerando incertezas para os clientes. Este
estudo contribui para a compreensdo da situagdo econdmica e financeira de empresas
envolvidas em esquemas de pirdmide financeira, ressaltando a importancia de aprimorar a
apresentacdo das demonstragdes contdbeis para garantir transparéncia e confiabilidade nas
informagdes fornecidas.

Palavras-chave: Demonstragdes Contabeis. Esquema de piramide financeira. Transparéncia
financeira.

ABSTRACT

This study analyzes the financial statements of a company accused of operating a financial
pyramid scheme in Paraiba, with the objective of verifying the financial position during the
period of 2020 and 2021 and revealing whether the company had the ability to pay rental
contracts. The research adopts a descriptive approach, with both quantitative and qualitative
analysis, using a documentary methodology. The results reveal the influence of incorrect
classification of accounts in the balance sheet on liquidity ratios. Furthermore, the company has
prioritized investments in non-current assets, highlighting a long-term strategy at the expense
of short-term investments. The analysis of the indicators reveals that the company was
successful in converting available funds into short-term investments, but the reclassification of
balance sheet accounts negatively affected these ratios, revealing difficulties in effectively
converting the available funds. It is concluded that the financial statements presented by the
company are insufficient in terms of information and transparency, distorting liquidity ratios
and generating uncertainties for customers. This study contributes to the understanding of the
economic and financial situation of companies involved in financial pyramid schemes,



emphasizing the importance of improving the presentation of financial statements to ensure
transparency and reliability in the provided information.

Keywords: Accounting Demonstrations. Financial Pyramid Scheme. Financial Transparency.

1INTRODUCAO

As demonstragdes contabeis sdo ferramentas essenciais para a compreensao da situacao
econdmica e financeira de uma empresa. Elas fornecem informagdes importantes sobre seus
resultados operacionais, posicdo patrimonial e fluxos de caixa, permitindo uma andlise
detalhada do desempenho e saude financeira da organiza¢do. No entanto, o cendrio empresarial
também ¢ marcado por casos de esquemas fraudulentos, como os esquemas de pirdmide
financeira, que colocam em risco a confianca dos investidores e a estabilidade do mercado.

Um esquema de piramide financeira envolve a captacao de recursos de investidores com
a promessa de altos retornos financeiros, geralmente baseados em recrutamento de novos
investidores, em vez de atividades legitimas de negocios. Esses esquemas exploram a falta de
conhecimento financeiro dos investidores e a busca por lucros rapidos, resultando em prejuizos
significativos para aqueles envolvidos. Para combater essas praticas fraudulentas, a
transparéncia financeira desempenha um papel crucial.

A transparéncia financeira refere-se a divulgac¢do clara e precisa das informagdes
financeiras de uma empresa, permitindo que os investidores, reguladores e demais partes
interessadas compreendam adequadamente sua situagdo economica e financeira. Por meio de
demonstragdes contabeis transparentes, ¢ possivel fornecer uma visdo abrangente e confidvel
das operagoes, ativos, passivos e resultados da empresa, facilitando a tomada de decisdes
informadas e promovendo a confianga.

Dessa forma, se levanta o questionamento: Com a analise das demonstracdes
contabeis é possivel revelar indicios que a empresa nio tinha capacidade de pagamento
dos contratos de aluguel?

O objetivo geral deste trabalho ¢ verificar a situagdo patrimonial da empresa durante o
periodo de 2020 e 2021. E os objetivos especificos sdo: a) Verificar a classificacdo das contas
patrimoniais, b) realizar as andlises horizontal e vertical no balanco patrimonial da empresa, c)
calcular e estudar os indices de liquidez.

Diante desse contexto, este estudo se propoe a analisar as demonstragdes contabeis de
uma empresa acusada de um esquema de piramide financeira sediada na Paraiba, com o objetivo
de identificar sua situacdo econdmica e financeira. A pesquisa adotard uma abordagem
descritiva, utilizando andlises quantitativas e qualitativas, além de uma metodologia
documental. Os resultados obtidos serdo fundamentais para compreender os efeitos da
classificagdo incorreta das contas no balango patrimonial nos indices de liquidez, bem como a
relevancia da transparéncia financeira na preven¢do e detec¢do de esquemas de pirdmide
financeira.

Ao explorar esse tema, espera-se contribuir para a compreensdo dos desafios
enfrentados pelas empresas envolvidas em esquemas fraudulentos e enfatizar a importancia de
praticas contdbeis transparentes na prote¢do dos investidores e na manuten¢do da integridade
do mercado financeiro.



2 REFERENCIAL TEORICO
2.1 Piramide financeira e Esquemas Ponzi

Uma piramide financeira ¢ um esquema de investimento fraudulento que opera sob a
premissa de recrutamento continuo de novos participantes para sustentar os pagamentos aos
investidores anteriores. Para César e Pinho (2014), esse tipo de esquema ¢ baseado em uma
estrutura hierarquica, na qual os participantes sdo incentivados a atrair novos investidores,
geralmente oferecem retornos financeiros altos e promessas de ganhos faceis.

De acordo com Filipin e Souza (2022), a entrada de novos participantes no esquema se
da no pagamento de uma quantia inicial, podendo haver casos em que haja o pagamento de
taxas de manutenc¢ao. O negocio cresce e gera lucros para os participantes através da venda de
produtos para novas pessoas que também precisam se associar, como requisito para adquirir o
produto. Esse ciclo continua enquanto houver uma demanda constante de novos recrutas.

A adogao estratégias de marketing enganosas sdo fundamentais para atrair os novos
participantes. As pirdmides financeiras frequentemente se disfarcam como oportunidades de
investimento legitimo, promovendo produtos ou servigos de fachada para justificar o fluxo de
dinheiro.

No entanto, ¢ importante ressaltar que a estrutura das piramides financeiras ¢
insustentavel a longo prazo. Eventualmente, o nimero de novos investidores tende a diminuir,
e assim o volume de entrada de dinheiro cai ¢ a capacidade de pagamento a investidores
anteriores também diminui. Nesse ponto, a piramide desmorona, levando a perda financeira da
maioria dos participantes.

Conforme Filipin e Souza (2022), ao longo da historia esse tipo de golpe ¢ praticado em
diversos paises. Um exemplo notdrio € o caso Charles Ponzi que ocorreu entre os anos de 1919
e 1920 nos Estados Unidos. Ponzi realizava vendas de cupons na cidade de Boston e prometia
aos compradores pagar juros de 50% em 45 dias ou de 100% em 90 dias. No entanto, esses
juros eram ficticios, ele pagava os compradores antigos com a entrada de novos participantes.

Com a fama do empreendimento acabou chamando a aten¢do da midia e o jornal
“Boston Post” publicou uma matéria em 1920 com uma descoberta, informou que para ter a
capacidade de pagamento de juros nessa alta porcentagem seria necessario existir 160 milhdes
de cupons. Desse modo a noticia se espalhou e os compradores pediram reembolso de seus
investimentos, como ndo havia dinheiro para todos o esquema implodiu e Charles Ponzi foi
preso e condenado.

O estilo de empreendimento de Charles ficou conhecido por “Esquema Ponzi”, bastante
similar ao esquema de pirdmide, mas difere em alguns pontos conforme a Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM) explica:

O esquema “Ponzi” também ndo oferece uma oportunidade real de
investimento, mas se difere da piramide pois o “investidor” ndo precisa atrair
novos investidores. A aparéncia de ser um investimento de verdade pode ser
maior, pois 0s recursos sao entregues a uma pessoa que promete restituir os
valores com maior rentabilidade, mas os lucros sdo pagos com recursos novos,
como na piramide. A diferenga € que a “vitima” ndo precisa realizar esforgos
para atrair novos investidores (...)

Diante do impacto negativo das piramides financeiras e dos esquemas ponzi, varias
medidas regulatorias foram integradas para combaté-las. As autoridades governamentais em
todo o mundo tém fortalecido a fiscaliza¢do e criado leis mais rigorosas para coibir esses



esquemas. Além disso, as autoridades tém investido em campanhas de conscientizacdo e
educacdo financeira para alertar o publico sobre os riscos envolvidos.

Segundo Abreu e Fontes (2019), o esquema piramidal tem como atrativo principal nos
sentimentos humanos de ambicdo e ganancia. A tentativa de melhorar as condi¢des
socioeconomicas € o desejo de obter lucros maximos em um curto espago de tempo, com o
esforco minimo necessario. Mas devido a sua natureza fraudulenta, areas com baixo
investimento em educagdo financeira se tornam mais vulneraveis para esse tipo de golpe.

No Brasil, a principal lei que trata sobre pirdmides financeiras ¢ a Lei n® 1.521/1951, A
lei dos crimes contra a economia popular. No art 2°, inciso IX é observado que:

Art. 1°. Serdo punidos, na forma desta Lei, os crimes e as contravengdes contra
a economia popular, Esta Lei regulara o seu julgamento.

Art. 2°, Sdo crimes desta natureza:

IX - Obter ou tentar obter ganhos ilicitos em detrimento do povo ou de numero
indeterminado de pessoas mediante especulagdes ou processos fraudulentos

nn nn

("bola de neve", "cadeias", "pichardismo" e quaisquer outros equivalentes).

De acordo com a leitura da lei ¢ evidente que as piramides financeiras sdo fraudulentas,
pois dependem de investimentos continuos de terceiros para realizar pagamentos imediatos,
sem oferecer uma verdadeira possibilidade de lucro. Esses esquemas buscam convencer as
pessoas de que ¢ possivel obter ganhos excessivos, rapidos e sem esforgo, o que é claramente
uma fraude, uma vez que todo negdcio requer trabalho e esforco para alcangar seus objetivos.

No entanto, mesmo com essas ac¢des, as piramides continuam a surgir em diferentes
formas e em diferentes paises. A rapida evolucdo da tecnologia e a disseminagdo de esquemas
fraudulentos por meio da internet t€ém apresentado desafios adicionais no combate a essas
praticas.

2.2 Caracteristicas da empresa

Fundada em 2018 em Campina Grande, Paraiba, a empresa ¢ especializada na gestdo de
ativos digitais, como criptomoedas, e tecnologia blockchain. Seu principal modelo de negocio
consiste na locagao de ativos digitais por meio de contratos, nos quais a empresa promete pagar
retornos mensais aproximados de 8%.

Inicialmente, os contratos eram estabelecidos com investidores que transferiam seus
ativos digitais para a empresa, a fim de que ela administrasse tais ativos ao longo de um ano.
Durante esse periodo, a empresa mantinha a custodia dos ativos dos clientes, e os investidores
recebiam mensalmente uma parcela dos lucros supostamente obtidos por meio das negociagdes
com esses ativos digitais. A remuneragao era variavel e dependia do desempenho das operagdes
da empresa durante esse periodo.

Com o crescimento dos negdcios e da popularidade, a empresa expandiu suas atividades
para diversas outras cidades, como Jodo Pessoa, Recife, Fortaleza e Sdo Paulo. Entretanto, a
partir do inicio de 2023, a empresa comegou a atrasar os pagamentos aos seus investidores, o
que gerou controvérsias financeiras e dentncias por parte dos investidores. Além disso, a
empresa passou a ser investigada pelo Ministério Publico da Paraiba (MPPB).

Entre as denuncias apresentadas pelo MPPB, destaca-se a infracdo a Lei n® 1.521,
conhecida como a lei dos crimes contra a economia popular. Essa lei tipifica as praticas de
piramides financeiras, que geralmente sao enquadradas como ilicitas pela legislagao brasileira.
A investigagdo em andamento buscard esclarecer os eventos e determinar se a empresa esta
envolvida em alguma atividade ilegal ou prejudicial aos investidores.



2.3 Demonstracoes Contabeis

As demonstracdes contabeis sdo um conjunto de relatérios financeiros que apresentam
informagdes sobre a posi¢ao financeira, o desempenho e as mutagdes do patrimonio liquido de
uma entidade em um determinado periodo. Elas desempenham um papel fundamental na
comunicag¢do das informagdes financeiras aos usuarios, fornecendo uma visdo clara e precisa
sobre a saude financeira de uma empresa (CPC 26).

Para Martins, Diniz ¢ Miranda (2018) as demonstragdes contabeis também tém o
proposito de evidenciar os efeitos das agdes da administragdo em relagdo aos seus deveres e
obrigagdes na eficiente gestdo dos recursos que lhe foram confiados. Com o intuito de cumprir
esse objetivo, as demonstracdes contdbeis fornecem informagdes sobre os seguintes aspectos
da entidade: ativos, passivos, patrimonio liquido, receitas e despesas, alteragdes de capital e
fluxo de caixa.

Além das informagdes sobre os aspectos da entidade, o uso de notas explicativas auxilia
os usudrios das demonstracdes contabeis a compreender situagdo financeira e patrimonial da
entidade, interpretar o seu desempenho e antecipar os seus fluxos de caixa futuros,
especialmente em relacdo ao momento e ao nivel de confiabilidade da sua geragao.

Segundo a Lei 11.638/07, art 176, nos itens de [ a V, ¢ estabelecido que ao final de cada
exercicio social, as empresas deverdo elaborar e divulgar as seguintes demonstracdes: Balango
Patrimonial (BP), a Demonstragdo de Resultado do Exercicio (DRE), a Demonstragdao de
Lucros ou Prejuizos Acumulados (DLPA), a Demonstracdo dos Fluxos de Caixa (DFC), a
Demonstracao do Valor Adicionado (DVA) caso a companhia for de sociedade aberta.

Para garantir uma escrituragdo contabil adequada, a ITG 2000 (R1) estabelece critérios
e procedimentos para a escrituracao contabil de todas as entidades, independentemente de sua
natureza e porte. Ela exige que a escrituragdo seja realizada em conformidade com os Principios
de Contabilidade, observando formalidades especificas, como ordem cronologica, uso de
documentos de origem, terminologia adequada e registros contdbeis detalhados. A norma
também aborda a escrituragdo de filiais, a documenta¢do contabil, o uso de contas de
compensagao e a retificagdo de langamentos, entre outras diretrizes.

Mesmo com o acesso as informacdes contabeis padronizadas e com o auxilio das notas
explicativas, os usudrios precisam compreender os dados apresentados e tomar decisoes.
Segundo Iudicibus (2009), ¢ de relevancia a anélise das demonstracdes contabeis para a tomada
de decisdes. Ele destaca que a interpretacdo correta dessas informagdes, permite avaliar a
performance econdmica e financeira da empresa, identificar pontos fortes e fracos, e embasar
escolhas estratégicas e de investimento.

Para Matarazzo (2003), a andlise de balangos permite ao analista examinar a
documentacao e obter uma compreensao sobre a visdo estratégica e os planos da empresa. Isso
possibilita fazer estimativas sobre seu futuro, identificar suas limitagdes e potencialidades, além
de avaliar como certos eventos podem impactar sua situacdo financeira. Essa andlise ¢
fundamental para embasar decisdes relacionadas a empresa, sendo um dos elementos-chave
para a tomada de decisdes.

Para esta pesquisa serd utilizado os balancos patrimoniais dos indicadores financeiros,
e fard analise dos anos de 2020 e 2021.

De acordo Martins, Diniz e Miranda (2018), o balango patrimonial ¢ uma das mais
importantes demonstragdes contabeis para tomada de decisdao. A ponto principal do balango no
processo de andlise das demonstragcdes ¢ pelo fato que apresenta a situagdo financeira e
patrimonial da empresa em determinado periodo.

Além disso, de acordo com Iudicibus (2009), a principal razdo para calcular os
indicadores financeiros ¢ fornecer ao contador a oportunidade de comparar esses indices com
padroes pré-definidos, analisar dados histéricos e estabelecer um plano de agdo que possa
auxiliar na tomada de decisdes futuras.
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2.4 Analise Vertical e Horizontal

A andlise vertical e a horizontal sdo técnicas utilizadas na contabilidade e na andlise
financeira para avaliar o desempenho e a saude financeira de uma empresa. Ambas sao
ferramentas importantes na interpretacdo das demonstracdes contabeis e na identificacdo de
tendéncias e variagdes. (SILVA, 2013).

De acordo com Assaf Neto (2020), analise vertical e a horizontal ¢ representada pelo
processo de comparagdo. Portanto, ao comparar os valores entre si € em relacdo a periodos
anteriores, ¢ possivel obter uma visdo mais dindmica e esclarecedora sobre a posicdo estatica
das demonstragdes contabeis. Essa analise comparativa proporciona uma compreensao mais
abrangente e reveladora da situacdo financeira da empresa, permitindo identificar mudangas,
tendéncias e padrdes ao longo do tempo.

2.4.1 Analise Vertical

Conforme Assaf Neto (2020), a andlise vertical ¢ uma técnica de comparacao que
envolve a porcentagem. Esta andlise ¢ utilizada para relacionar uma conta ou conjunto de contas
com um valor de referéncia encontrado no mesmo demonstrativo contabil. Permite identificar
a participagao relativa de cada item contabil no ativo, passivo ou demonstracao de resultados,
bem como sua evolu¢ao ao longo do tempo.

Analise Vertical = Conta do ativo ou passivo

. . x100
Ativo total ou Passivo total

Essa analise comparativa ¢ particularmente 1til para identificar mudangas ao longo do
tempo e destacar variagdes significativas. Ao analisar a evolugdo percentual das contas em
diferentes periodos, ¢ possivel observar tendéncias, identificar desvios e compreender a
evolucdo da estrutura financeira da empresa.

2.4.2 Analise Horizontal

A analise horizontal € uma técnica que consiste em comparar os valores de uma mesma
conta ao longo de diferentes periodos contabeis. Para Iudicibus (2009), esta analise busca
apontar ¢ analisar as varia¢des nos valores das contas através dos periodos, permitindo assim
uma avaliacdo do desempenho e caracterizar tendéncias da empresa.

De acordo com Assef Neto (2020), a analise horizontal consiste na comparacio
realizada entre os valores de uma mesma conta ou grupo de contas ao longo de diferentes
periodos contébeis. E basicamente um método de analise temporal que utiliza nimeros-indices
para esse fim.

A férmula utilizada na analise horizontal é a seguinte:

Analise
Horizontal = (Valor atual - Valor base) 100

Valor Base

2.5 indices de Liquidez

O indice de liquidez ¢ um conjunto de indicadores financeiros utilizados na analise das
demonstragdes contabeis para avaliar a capacidade de uma empresa de cumprir suas obrigagdes
financeiras. Esses indices apresentam indicadores da capacidade de a empresa pagar as dividas,
a partir da comparag¢ao entre direitos realizaveis e as exigibilidades. (SILVA, 1996).
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No que diz respeito a andlise de liquidez Marion (2019) fala sobre:

Sdo utilizados para avaliar a capacidade de pagamento da empresa, isto &,
constituem uma apreciagdo sobre se a empresa tem capacidade para saldar
seus compromissos. Essa capacidade de pagamento pode ser avaliada,
considerando: longo prazo, curto prazo ou prazo imediato.

Quanto mais elevados forem os indicadores de liquidez, maior sera a capacidade
potencial de cumprir as obrigagdes. Se o indice de liquidez for igual ou superior a 1,00, isso
significa que a empresa ¢ economicamente saudavel e que possui boa capacidade de quitar
suas dividas. Ja o indice inferior a 1, a empresa indica que a empresa pode enfrentar
dificuldades para cumprir suas obrigacdes de curto prazo.

Os indicadores sdo divididos em: Liquidez Geral, Corrente, Seca e Imediata.

2.5.1 indice de Liquidez Geral

De acordo com Diniz, Martins e Miranda (2018), o indice de liquidez geral ¢ uma
medida financeira utilizada na analise das demonstracdes contabeis para avaliar a capacidade
de uma empresa de cumprir suas obrigacdes de curto e longo prazo. Esse indice ¢ uma
importante ferramenta para avaliar a liquidez e a solvéncia de uma empresa, ele fornece uma
medida do grau de cobertura dos passivos totais pelos ativos totais da empresa.

Quanto maior o indice, maior a capacidade da empresa de liquidar suas dividas sem
enfrentar dificuldades financeiras. Por outro lado, um indice baixo pode indicar uma maior
dependéncia de recursos externos para cumprir as obrigacdes financeiras.

O indice de Liquidez Geral ¢ estabelecido pela seguinte formula:

Liquidez Geral =  Ativo Circulante + Realizavel a Longo prazo

Passivo Circulante + Passivo Nao Circulante

2.5.2 indice de Liquidez Corrente

O indice de liquidez corrente ¢ um indicador financeiro que avalia a capacidade de uma
empresa de cumprir suas obrigacdes de curto prazo. Ele fornece informagdes sobre a solvéncia
imediata da empresa e auxilia na avaliagdo do risco financeiro. Esse indice compara os ativos
circulantes, que sdo os recursos de curto prazo disponiveis para a empresa, com 0S passivos
circulantes, que sdo as obrigagdes de curto prazo que a empresa deve liquidar.

Para Diniz, Martins e Miranda (2018) quando o indice liquidez for corrente for superior
a 1 indica que a empresa possui ativos circulantes suficientes para cobrir seus passivos
circulantes, o que ¢ considerado uma posi¢ao favoravel. Isso significa que a empresa tem uma
reserva de ativos liquidos que pode ser utilizada para cumprir suas obrigagdes de curto prazo.

. . At' . 1 t
Liquidez Corrente = ivo Circulante

Passivo Circulante
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2.5.3 indice de Liquidez Seca

O indice de liquidez seca ¢ utilizado para avaliar a capacidade de uma empresa de
cumprir suas obrigacdes de curto prazo. Ele mede a capacidade da empresa de honrar suas
dividas retirando os estoques, que sdo considerados menos liquidos.

A férmula do indice de liquidez seca ¢ a seguinte:

Liquidez Seca = (Ativos Circulantes - Estoques)

Passivos Circulantes

Esse indice ¢ uma medida mais rigorosa de liquidez em comparagdo ao indice de
liquidez corrente, pois exclui os estoques dos ativos circulantes. Os estoques sdo considerados
menos liquidos, ja que podem levar tempo para serem convertidos em dinheiro. O indice de
liquidez seca mostra a capacidade da empresa de liquidar suas obrigagdes de curto prazo sem
contar com a venda de estoques.

2.5.4 indice de Liquidez Imediata

Para Marion (2019) o indice de liquidez imediata indica o quando a empresa disponivel
para liquidar as obrigacdes financeiras de curto prazo. Portanto, os recursos liquidos e de
rendimento disponiveis sdo usados no pagamento de dividas de curto prazo. Os passivos
circulantes, por sua vez, sdo obrigagdes financeiras que a empresa precisa cumprir no curto
prazo.

Liquidez Imediata = Disponivel

Passivo Circulante

3 METODOLOGIA

Este estudo adota uma abordagem qualitativa e utiliza a andlise documental como
principal método de coleta de dados. A empresa selecionada como objeto de estudo ¢ uma
empresa acusada de operar um esquema de piramide financeira sediada na Paraiba. Serdo
analisadas as demonstracdes contabeis dos anos de 2020 ¢ 2021 disponiveis no préprio site da
empresa, incluindo o balango patrimonial e os indicadores liquidez: Geral, Corrente, Seca e
Imediata.

3.1 Tipologia da Pesquisa
3.1.1 Quanto aos Objetivos

Quanto aos objetivos, essa pesquisa € classificada como descritiva. Para Gil (2008), a
pesquisa descritiva ¢ um tipo de pesquisa cientifica que tem como objetivo principal descrever
as caracteristicas de determinada populagao, fendmeno ou evento. Ela busca expor informagdes
detalhadas e precisas sobre as caracteristicas, propriedades e relagdes entre variaveis de um
objeto de estudo especifico.
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Os resultados da pesquisa descritiva sao apresentados de forma narrativa, estatistica ou
gréfica, utilizando-se de recursos visuais para melhor compreensdo das informagdes. Esses
resultados podem ser utilizados para descrever o estado atual de um fendmeno, identificar
padrdes, tendéncias, caracteristicas comuns ou diferencas entre grupos, varidveis ou situagdes.

3.1.2 Quanto aos procedimentos

Em relagdo aos procedimentos adotados, a pesquisa € classificada como uma pesquisa
documental. A pesquisa documental ¢ uma modalidade de pesquisa que utiliza fontes de dados
primdrias, como documentos, registros e informacdes existentes, para realizar andlises e
investigacoes.

Segundo Gil (2008), a pesquisa documental segue etapas semelhantes as da pesquisa
bibliografica, mas com a consideragdo de que o primeiro passo consiste na exploragdo de uma
ampla gama de fontes documentais. Essas fontes podem ser divididas em documentos de
primeira mao, que ndo receberam tratamento analitico prévio, como documentos oficiais,
reportagens de jornal, cartas, contratos, fotografias, gravagdes, entre outros. Ja os documentos
de segunda mao, sdo aqueles que foram analisados de alguma forma, como relatorios de
pesquisa, relatérios de empresas, tabelas estatisticas, entre outros.

O pesquisador deve buscar, selecionar e analisar cuidadosamente essas fontes
documentais para obter informacdes relevantes e confidveis para a pesquisa documental, que
abrange tanto os materiais originais quanto aqueles que foram compilados, interpretados ou
analisados por outros pesquisadores ou especialistas.

3.1.3 Quanto a abordagem

No que diz respeito & maneira como o problema ¢ abordado, esta pesquisa pode ser
caracterizada como uma abordagem quantitativa e qualitativa. Essa metodologia busca tanto a
coleta e analise de dados de natureza quantitativa, visando calcular e quantificar informagdes,
quanto a analise critica de dados qualitativos, com o objetivo de compreender e interpretar de
forma mais profunda as informagdes coletadas.

Segundo Collado, Lucio e Sampieri (2013), a pesquisa quantitativa se fundamenta na
coleta de dados com o objetivo de testar hipodteses, utilizando medi¢des numéricas e andlise
estatistica para identificar padrdes e corroborar teorias. Nesse tipo de pesquisa, os dados sdo
coletados de forma sistematica e precisam ser quantificaveis, permitindo a aplicagdo de técnicas
estatisticas para interpretar os resultados.

Essa pesquisa possui uma abordagem qualitativa devido a sua énfase na compreensao
e descricao detalhada de métodos praticos em um determinado periodo. Além disso, adota uma
abordagem quantitativa ao traduzir as informacdes coletadas em resultados mensuraveis por
meio do uso de instrumentos estatisticos para classificagao e analise.

3.1.4 Coleta de dados

A coleta dos dados foi extraida das Demonstrativos Contdbeis da empresa paraibana,
mais precisamente do Balango Patrimonial e dos indices de liquidez. A coleta foi realizada entre
o periodo de fevereiro e margco de 2023. Esses demonstrativos estdo disponiveis no site da
empresa ¢ foram analisados no periodo de 2020 e 2021. Até o final desta pesquisa as
demonstragdes referentes ao ano de 2022 nao foram disponibilizadas para o publico.

3.1.5 Quanto a forma de analise de dados

A analise dos dados foi feita nas seguintes etapas:
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—

Coleta dos dados das demonstragdes contabeis;

2. Padronizagdo das demonstragdes para analise;

3. Analise Vertical, Horizontal e calculos dos indices de liquidez do ano de 2021
com o objetivo de analisar os indices apresentados pela a empresa;

4. Montagem de quadros e graficos com o auxilio do software Microsoft Excel.

4 ANALISE, RESULTADOS E DISCUSSOES

4.1 Verificacio da conta Ativo Digitais no Balanco Patrimonial

Ao analisar as contas do balanco patrimonial, especificamente as contas do Ativo
Circulante, ¢ possivel notar a existéncia do subgrupo “Disponivel”. Neste subgrupo contém as
seguintes contas: Caixa, Banco Conta Movimento, Aplicagdes Financeiras Liquidez Imediata
e, por ultimo, Ativos Digitais. Totalizando assim o valor de R$ 25.553.176,00

Segundo o Pronunciamento Contéabil CPC 26 (R1) que define a base para a apresentagao
das demonstragdes contabeis, no o item 54 do CPC o subgrupo “Disponivel” ndo ¢ descrito
como uma conta ou informag¢ao que deve ser apresentada no Balango Patrimonial, mas sim a
conta “Caixa e equivalente de caixa”.

Para o CPC 03 (R2), a conta caixa representa o montante de dinheiro em espécie mantido
pela entidade, bem como os depositos bancéarios imediatamente disponiveis para uso na
liquidagdo de pagamentos. Ja os equivalentes de caixa sdo definidos como investimentos de
curto prazo, de alta liquidez e com baixo risco, que sdo prontamente conversiveis em um
montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um risco insignificante de mudanca de valor.

Nesse contexto, a classificagdo da conta Ativos Digitais (criptomoedas) em Caixa e
Equivalente de Caixa ndo esta de acordo com as caracteristicas do CPC 03 (R2). O ativo digital,
como as criptomoedas, ndo ¢ considerado caixa porque ndo se enquadra na sua defini¢do
contabil. O caixa ¢ geralmente definido como dinheiro em espécie, notas bancarias e depositos
bancarios imediatamente disponiveis para uso na liquidagdo de pagamentos.

As criptomoedas sdo ativos digitais descentralizados que existem em redes blockchain
e ndo possuem forma fisica. Elas sdo baseadas em tecnologia digital e sdo normalmente
armazenadas em carteiras digitais ou em exchanges especializadas. As criptomoedas nio sido
emitidas por uma autoridade monetéria centralizada, como um governo ou banco central.

Esses ativos também ndo sdo classificados como equivalentes de caixa. Embora as
criptomoedas possam ter alguma liquidez, sua volatilidade e a falta de uma autoridade
centralizada para garantir a conversibilidade imediata em dinheiro tornam-nas inadequadas para
a classificagdo como equivalentes de caixa.

Segundo Costa e Motoshima (2022), ainda ndo existe normas internacionais de
contabilidade para tratar a contabilizagao dos ativos digitais como as criptomoedas. Os autores
concluiram que esses ativos devem ser contabilizados como estoque, caso seja adquirido para
revenda e intangiveis, nos demais casos.

4.2 Contas de Compensacio

Ao verificar as demonstragdes contabeis da empresa, ¢ possivel notar a empresa do
grupo de contas de compensagao que no ano de 2021 apresentou um valor de R$169.366.010,00
na conta de Locagao de Criptoativos. A contabilidade de locacao de ativos digitais (criptoativos)
envolve consideracdes especificas que devem ser adequadamente tratadas. Um aspecto
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importante € o uso correto da conta de compensagao e a contabilizacdo adequada dos contratos
de locagao.

A conta de compensag¢do ¢ um sistema separado de controle e registro de eventos
relevantes que podem resultar em direitos e obrigagdes futuras, impactando o patrimonio da
entidade. No entanto, seu uso ndo ¢ obrigatdrio, a menos que determinado por 6rgao regulador.
Caso a empresa opte por ndo utilizar a conta de compensacao, ¢ essencial garantir a existéncia
de mecanismos alternativos para acumular as informagdes que normalmente seriam controladas
por essa conta.

No caso especifico da locagdo de ativos digitais, é recomendado registrar os contratos
de locacdo no balanco patrimonial, conforme previsto nas normas contabeis, como o CPC 06
(R2) - Operacdes de Arrendamento Mercantil. Esse pronunciamento contabil estabelece os
requisitos para o reconhecimento, mensuragdo, apresentacdo e divulgacdo das operacdes de
arrendamento mercantil, tanto para arrendatarios quanto para arrendadores. Ele busca fornecer
informagdes relevantes e confidveis sobre as operagdes de arrendamento, permitindo uma
compreensdo adequada dos direitos e obrigacdes das partes envolvidas.

A empresa que registrou incorretamente a contabilizacdo do contrato de locagdo,
utilizando a conta de compensa¢ao em vez de reconhecer os ativos e passivos relacionados ao
arrendamento no balanco patrimonial, pode estar em desacordo com as praticas contdbeis
adequadas. Isso pode impactar a apresentagdo adequada das demonstragdes financeiras ¢ a
transparéncia das informagdes contabeis.

Vale ressaltar que a Lei das Sociedades por A¢des (Lei n° 6.404/76), que define as
praticas contabeis para as sociedades por a¢des no Brasil, ndo menciona especificamente as
contas de compensacao ou a obrigatoriedade de seu uso. No entanto, o Decreto-Lei n® 2.627/40,
que estabelecia as regras contabeis antes da Lei das Sociedades por Ag¢des, exigia o uso e a
publicagdo das contas de compensagao.

Portanto, para garantir a conformidade com as normas contdbeis e regulatérias, bem
como a adequada apresentagdo das informagdes contabeis, ¢ essencial que a empresa revise sua
contabilizacdo, reconhecendo os ativos e passivos relacionados aos contratos de locagdo no
balango patrimonial, conforme previsto no CPC 06 (R2). Isso permitird uma contabilizacao
adequada dos ativos digitais locados e a transparéncia necessaria nas demonstragdes
financeiras.

4.3 Analise Vertical e Horizontal do Balanco Patrimonial

Foram efetuadas analises verticais no Balango Patrimonial da empresa, com o propdsito
de apresentar as proporgoes relativas de cada conta em relagdo ao total de ativos, passivos e
seus respectivos grupos. Na andlise horizontal realizada tem como objetivo examinar a
evolugdo do balango patrimonial no ano de 2021, tendo como referéncia o ano de 2020,
conforme evidenciado o quadro a seguir:

QUADRO 01 - Analise Vertical e Horizontal do Balan¢o Patrimonial

CONTAS 2020 2021
31/12/2020 AV AH 31/12/2021 AV AH
ATIVO
Ativo Circulante 14.140.125 | 35,73% 100% | 26.201.140 | 34,05% 85,30%
Disponivel 13.889.288 | 35,10% 100% | 25.553.174 | 33,21% 83,98%
Caixa 21.031 0,05% 100% 217.013 0,28% 931,87%
Bancos C/ movimento 12.335 0,03% 100% 21.934 0,03% 77,82%
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Bancos C/ movimento

100%

0,00%

- filial 862 0,00% 0 -100,00%
Aplicagdes o o
financeiras 263.068 0,66% 100% 163.287 0,21% -37,93%
Ativos Digitais 13.591.992 | 34,35% 100% 25.150.940 | 32,69% 85,04%
Outros Créditos 250.837 0,63% 100% 647.966 0,84% 158,32%
Adiantamento a N o
fornecedores 80.000 0,20% 100% 41.920 0,05% -47,60%
Caugoes 60.000 0,15% 100% 389.252 0,51% 548,75%
Tributos a recuperar 1.406 0,00% 100% 1.406 0,00% 0,00%
Credito a pessoas o o
ligadas 109.430 0,28% 100% 215.388 0,28% 96,83%
Ativo Niao o o
Circulante 25.432.269 | 64,27% 100% 50.741.854 65,95% 99,52%
Investimentos 24.905.734 | 62,94% 100% | 44.992.097 | 58,47% 80,65%
Investimentos em o o
coligadas 24.905.734 | 62,94% 100% 44.992.097 >8,47% 80,65%
Imobilizado 526.109 1,33% 100% 5.685.331 | 7,39% 980,64 %
Aeronaves 0 0,00% 100% 4.510.186 | 5.,86% 100,00%
Moveis e Utensilios 474.707 1,20% 100% 1.136.310 | 1,48% 139,37%
Maquinas,
equipamentos e 2.650 0,01% 100% 2.650 0,00% 0,00%
ferramentas
Computadores e
equip. de informatica 85.562 0,22% 100% 706.461 0,92% 725,67%
€ comunicagao
(-) Depreciagdes,
amort. e exaus. 36.811 0,09% 100% 670.276 0,87% 1720,86%
acumuladas
Intangivel 426 0,00% 100% 64.426 0,08% | 15023,47%
Softwares 0 0,00% 100% 64.000 0,08% 100,00%
Marcas e Patentes 426 0,00% 100% 426 0,00% 0,00%
TOTAIS 39.572.394 100% 100% 76.942.994| 100% 94,44%
PASSIVO
Passivo Circulante | 11.071.305 | 27,98% 100% | 13.460.197 | 17,49% | 21,58%
Fornecedores 186.670 0,47% 100% 1.363.957 | 1,55% 630,68%
Obrigacdes o o
Tributarias 3.355.252 8,48% 100% 10.768.469 14,00% 220,94%
Impostos e
contribuicdes a 3.355.252 8,48% 100% 10.768.469 | 14,00% 220,94%
recolher
Obrigacoes
Trabalhista e 108.819 0,27% 100% 270.966 0,35% 149%
Previdenciaria
Obrigagdes com o N o
pessoal 53.858 0,14% 100% 162.732 0,21% 200%
Obrigagdes sociais 54.961 0,14% 100% 108.234 0,14% 97%
Outras Obrigacdes | 1.258.593 3,18% 100% | 1.056.805 | 1,37% | -16,03%
Cartdo de credito a o o o
pagar 120 0.00% 100% 0 0,00% -100,00%
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Contratos de Ativo o o o
Digitais a pagar 674.288 1,70% 100% 0 0,00% | -100,00%
Contas a pagar 2.235 0,01% 100% 298.676 | 0,39% | 13263,58%

Adiantamento de o o o
clientes 99.418 0,25% 100% 0 0,00% | -100,00%
Créditos de pessoas o o o
ligadas 482.532 1,22% 100% 758.129 0.99% >7,11%
Dividendos, Part. E
Juros sobre o 6.161.971 15,57% 100% 0 0% -100%
Capital
Passivo Nao o o
Circulante 2.852.590 7,21% 100% 17.759.457 23,08% 522,57%

Pais;fl‘;fl’ﬁ‘rg;:sl 1 2852590 | 7,21% 100% | 17.759.457 | 23,08% | 522,57%

Obrigacdes sociais 84.075 0,21% 100% 69.833 0,09% -16,94%

ﬁlrzl‘:z‘;fgi’ giﬁi taEl 0 0,00% | 100% [11.377.916| 14,79% | 100,00%

?Eﬁﬁ?;?:: 2.768.515 | 7,00% 100% | 6.311.707 | 8,20% | 127,98%
Patrimonio Liquido | 25.648.495 64,81% 100% 45.723.339 | 59,42% 78,27%
Capital Social 25.305.600 63,95% 100% 45.100.000 | 58,61% 78,22%
Reservas de Lucros 342.895 0,87% 100% 623.339 0,81% 81,79%
TOTAIS 39.572.390 100,00% 100% 76.942.994 | 100,00% 94,44%

70,00%
60,00%
50,00%
40,00%
30,00%
20,00%
10,00%

0,00%

FONTE: Elaborado pelo autor, 2023.

GRAFICO 01 - Anélise Vertical do Balango Patrimonial
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FONTE: Elaborado pelo autor, 2023.

Ao analisar verticalmente o balanco patrimonial da empresa, conforme apresentado no
grafico 01, observa-se que o ativo circulante representava 35,73% do total do ativo em 2020.
No ano seguinte, em 2021, o ativo circulante manteve uma propor¢do praticamente equivalente,
correspondendo a 34,05% do total do ativo. Essa similaridade nas proporcdes ao longo dos dois
anos pode indicar alguns cenarios.

Uma possibilidade ¢ que o ativo circulante, especialmente o Disponivel (ou Caixa e
equivalente de Caixa), reflita desafios de liquidez, sugerindo que a empresa esteja enfrentando
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dificuldades para gerar receitas suficientes ou lidar com pagamentos de curto prazo. Essa
situacdo pode apontar para uma escassez de capital de giro disponivel. Por outro lado, essa
proporgcao estavel pode indicar que a empresa esteja direcionando seus recursos financeiros para
investimentos em outras areas, como expansdo do negdcio ou distribuicao de dividendos aos
acionistas.

J& o ativo ndo circulante nos anos de 2020 e 2021 ¢ o grupo de maior representatividade
em relagdo ao total do ativo com 64,27% e 65,95%, respectivamente. Boa parte desse percentual
¢ formado pelo subgrupo Investimentos com 62,94% em 2020 e 58,47% no ano seguinte. Neste
subgrupo de Investimentos existe apenas a conta de Investimentos em Coligadas.
Possivelmente a empresa possui investimentos em outra companhia por meio de acordos ou
parcerias estratégicas, mas como as demonstragdes contabeis ndo possuem Notas Explicativas
nao ¢ possivel obter mais informagdes sobre essa conta.

Em relagdo ao passivo da empresa durante o periodo os dois anos o grupo de maior
representatividade ¢ o patrimdnio liquido com 64,81% no ano de 2020, apresentando algumas
variagdes no ano seguinte e atingindo uma porcentagem de 59,42% em 2021. Ja a conta de
Dividendos, Part. e Juros sobre o Capital ¢ a segunda porcentagem mais elevada na
representatividade, com 15,57%. Novamente, com a falta de notas explicativas ndo ¢ possivel
detalhar e descrever essa porcentagem.

GRAFICO 02 - Analise Horizontal do Balango Patrimonial

2021
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FONTE: Elaborado pelo autor, 2023.

Ao realizar a andlise horizontal do balango patrimonial da empresa utilizando o grafico
02 e a tabela 01, € possivel observar um aumento notavel em todos os grupos da demonstragao
contabil. O ativo circulante registrou um crescimento de 85,30% em comparagdo a 2020,
destacando-se o subgrupo Disponivel (ou Caixa e equivalente de Caixa), que apresentou um
crescimento de 931,87%. Embora esse crescimento represente um aumento significativo de
nove vezes em relacdo ao ano anterior, quando consideramos o valor total do grupo, sua
relevancia ndo ¢€ tdo expressiva.

J& ativo ndo circulante apresentou um aumento expressivo de 95,52% em relagdo ao
periodo anterior. Esse crescimento foi impulsionado principalmente pelo subgrupo de
Investimentos, no qual se destaca a conta de Investimento em Coligadas, que registrou um
aumento significativo de 80,65% ou o equivalente a R$ 20.086.363,00. No entanto, ¢
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importante destacar que esse aumento expressivo nao foi devidamente informado nas Notas
Explicativas.

Durante a andlise do passivo circulante da empresa, constatou-se um aumento de
21,58%. Grande parte desse aumento foi atribuido as obrigagdes com fornecedores, que
apresentaram um crescimento de 220,94%. Além disso, chamou bastante atengao a redugdo de
100% no valor das Contas a Pagar do subgrupo de Outras Obrigagdes ao longo de 2021.

No entanto, essa diminui¢do drastica levanta questionamentos, uma vez que a empresa
possui uma taxa de locacdo de ativos digitais de 8% a ser paga. Esperava-se que essa conta ndo
estivesse zerada, pois no més seguinte (janeiro de 2022), haveria a obrigacao de pagar o aluguel
aos clientes. Uma possivel explicacdo para a auséncia desse registro seria o pagamento
adiantado, embora tal informacao ndo seja fornecida no balango patrimonial.

Foi observado um aumento de 522,57% no Passivo Nao Circulante. Esse crescimento
pode ser atribuido a transferéncia de saldo da conta Dividendos, Part. E Juros sobre o Capital
do passivo circulante para o passivo ndo circulante. Essa mudanca contdbil contribuiu
significativamente para o aumento registrado nesse grupo. Ja o Patriménio liquido ocorreu um
crescimento de 78,27% devido a conta de capital social.

4.4 indices de Liquidez

Os indices de liquidez s3o indicadores que avaliam a capacidade de uma empresa de
cumprir suas obrigac¢des financeiras, sendo desejavel que sejam mais elevados. Com o objetivo
de analisar indicadores, foi elaborado um grafico (grafico 3) que visa apresentar de maneira
visual e dindmica os resultados obtidos. O grafico exibe de forma clara os valores de cada indice
no 2021, proporcionando uma analise mais facil e compreensivel.

GRAFICO 03 - Anélise Horizontal do Balango Patrimonial
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FONTE: Elaborado pelo autor, 2023.

4.4.1 indice de Liquidez Geral

Segundo o grafico 03 ¢ possivel notar o indice de liquidez geral ¢ de 0,84, indica que a
empresa pode ter dificuldades para cumprir suas obrigagdes de curto e longo prazo com base
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em seus ativos disponiveis. Nesse caso, o valor € inferior a 1, o que sugere que a empresa pode
enfrentar desafios de liquidez e pode ndo ter recursos suficientes para cobrir totalmente suas
dividas.

4.4.1 indice de Liquidez Corrente

A andlise dos indices de liquidez corrente apresentado e calculado pela propria empresa,
¢ apresentado um indice de 1,95, indicando que seus ativos circulantes sdo cerca de 1,95 vezes
superiores as suas obrigagdes de curto prazo. Esse resultado ¢ considerado positivo e indica que
a empresa esta em uma posicao favoravel para cumprir suas dividas de curto prazo. Essa
capacidade de pagamento sugere uma satde financeira solida e confiavel.

Ao revisar as classificagdes das contas no ativo circulante e considerar a realocagdo da
conta de ativos digitais para o ativo ndo circulante, ocorre uma reduc¢ao no saldo final do ativo
circulante, chegando a um valor de R$ 1.050.203,00. Essa reclassificagdo tem um impacto
direto no célculo do indice de liquidez, resultando em um indice de 0,08.

Essa nova medida do indice de liquidez, de 0,08, indica que a empresa enfrenta
dificuldades significativas em cumprir suas obriga¢des de curto prazo. Com um indice abaixo
de 1, sugere-se que a empresa nao possui recursos suficientes em ativos circulantes para honrar
suas dividas imediatas. Essa situacdo pode indicar um desafio de liquidez e a necessidade de
uma gestao cuidadosa das finangas para garantir o cumprimento de suas obrigacdes financeiras.

4.4.3 indice de Liquidez Seca

O Indice de Liquidez Seca ¢ um indicador financeiro que avalia a capacidade de uma
empresa de cumprir suas obrigacdes de curto prazo utilizando seus ativos circulantes,
excluindo-se os estoques. Mas como a empresa nao apresenta estoques em seu balango
patrimonial a forma de calcular o indice de liquidez seca sera bastante similar ao de Liquidez
Corrente, obtendo os mesmos resultados.

4.4.4 indice de Liquidez Imediata

Ao analisar o indice de liquidez imediata de 1,9 apresentado nas demonstragdes
contabeis da empresa, indica que as disponibilidades (caixa e equivalentes de caixa) que
representam cerca de 1,9 vezes suas obrigagdes de curto prazo. Esse valor sugere uma boa
capacidade de pagamento imediato de suas dividas.

No entanto, ao levar em consideraciao que a conta de Ativos Digitais ndo ¢ classificada
como disponibilidades (caixa e equivalentes de caixa), o calculo do indice de liquidez imediata
resultara em um valor diferente. Isso ocorre porque, com a exclusdo dos ativos digitais do grupo
de disponibilidades, o subgrupo ¢é reduzido em seu valor, chegando a apenas R$ 402.236,00.
Consequentemente, o indice de liquidez imediata ¢ afetado, apresentando um resultado de 0,03.

Essa mudanga na classificacdo e consequente redugdo do indice de liquidez imediata
indica que a empresa possui uma capacidade de pagamento imediato muito baixa em relacdo as
suas obrigagdes de curto prazo. Com um indice abaixo de 1, sugere-se que a empresa pode
enfrentar dificuldades financeiras para honrar suas dividas de curto prazo.

5 CONSIDERACOES FINAIS

A partir da andlise das demonstra¢des contabeis dos anos de 2020 e 2021 da empresa
em estudo, diversas conclusdes podem ser tiradas sobre sua situagdo financeira. Primeiramente,
a similaridade nas propor¢des do ativo circulante ao longo dos anos levanta a possibilidade de



21

desafios de liquidez e uma potencial escassez de capital de giro disponivel. Essa constancia nas
proporcdes pode indicar que a empresa estd enfrentando dificuldades para gerar receitas
suficientes ou lidar com pagamentos de curto prazo. No entanto, também ¢é possivel considerar
que a empresa esteja direcionando seus recursos financeiros para investimentos em outras areas,
como expansdo do negdcio ou distribuicdo de dividendos aos acionistas.

Uma analise mais aprofundada revela que o ativo ndo circulante ¢ o grupo de maior
representatividade em relagdo ao total do ativo. Especificamente, o subgrupo de Investimentos
possui um peso significativo, com a conta de Investimento em Coligadas desempenhando um
papel importante. No entanto, a falta de notas explicativas nas demonstragdes contabeis impede
uma compreensdo mais detalhada dessas transagdes e investimentos. Nao ¢ possivel obter
informagdes adicionais sobre a natureza dos investimentos em coligadas ou sobre os dividendos
e obrigacgdes relacionadas a eles visto que a empresa a auséncia das notas explicativas.

No momento em que verifica o passivo da empresa, nota-se que o patrimonio liquido ¢
o grupo de maior representatividade, o que sugere uma estrutura de financiamento mais solida.
Contudo, algumas varia¢des foram observadas, indicando possiveis mudangas na composi¢ao
do patrimoénio liquido ao longo dos anos. A conta de Dividendos, Part. e Juros sobre o Capital
também ¢ significativa em termos de representatividade.

Ao abordar os indices de liquidez, ¢ destacado que o indice de liquidez geral revela uma
proporgao abaixo de 1, o que pode indicar desafios de liquidez para a empresa. Isso significa
que a empresa pode enfrentar dificuldades em cumprir suas obrigacdes tanto de curto prazo
quanto de longo prazo com base em seus ativos disponiveis. Por outro lado, o indice de liquidez
corrente inicialmente indica uma posi¢cdo favoravel, mostrando que os ativos circulantes sdo
cerca de 1,95 vezes maiores do que as obrigacdes de curto prazo. No entanto, quando a
reclassificacdo dos ativos digitais ¢ considerada, resulta em um indice extremamente baixo,
apontando para desafios significativos de pagamento imediato.

A andlise do indice de liquidez seca ¢ semelhante ao de liquidez corrente, ja que a
empresa nao apresenta estoques em seu balango patrimonial. J& o indice de liquidez imediata
inicialmente indica uma capacidade satisfatoria de pagamento imediato das dividas de curto
prazo. No entanto, a exclusdo dos ativos digitais como parte das disponibilidades resulta em
uma capacidade de pagamento imediato muito baixa em relagdo as obrigacdes de curto prazo.

Portanto, a importancia desse tema reside na necessidade de informacdes contabeis
confidveis e transparentes, que auxiliem na avaliagdo e no monitoramento da saude financeira
da empresa, bem como na tomada de decisdes, ou seja, se € seguro ou nao realizar o contrato
de locacdo com a empresa. A transparéncia financeira ¢ um pilar fundamental para a confianca
nos mercados financeiros e para o crescimento economico sustentavel.

Contudo, essa pesquisa ficou limitada a analisar o balango patrimonial e os indices de
liquidez. Como sugestdo para estudos futuros, ¢ importante realizar andlises adicionais
relacionadas a outros indices financeiros e em outras demonstracdes contabeis, além de
investigar a estrutura gerencial da empresa citada durante os anos de 2020 ¢ 2021. Essas analises
podem incluir uma comparagdo da satide financeira da empresa em relacdo a outras empresas
do mesmo segmento.
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