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RESUMO

A presente pesquisa buscou analisar como ocorre o disclosure de incentivos fiscais em
empresas do subsetor da Agropecudria, segmento da Agricultura listadas na B*. A pesquisa
possui carater descritivo e abordagem qualitativa, sendo realizada uma pesquisa documental
para obtencdo dos dados. De um total de 11 (onze) empresas do referido subsetor integrantes
da B?, 06 (seis) delas recebem algum tipo de incentivo fiscal, e foram utilizadas como objeto
do estudo. Foram analisadas as demonstracdes contabeis dos anos de 2013 a 2023 das
companhias Aliperti S.A., Boa Safra Sementes S.A., CTC - Centro de Tecnologia Canavieira
S.A., Humberg Agribrasil Com. e Export. de Grdos S.A., SLC Agricola S.A. e Trés Tentos
Agroindustrial S/A. As demonstragdes contabeis foram extraidas do website da B* e das
empresas, sendo analisadas com base nas orientacdes do CPC 07 - Subvengao e Assisténcia
Governamentais (R1, 2010) e na proposicao sobre Teoria da Divulgagdo - divulgagdo por
deficiéncia - elaborada por Verrecchia (2001). Os resultados obtidos mostram que a maior
parte das empresas nado realiza o disclosure de incentivos fiscais de acordo com as orientagdes
do CPC 07 (R1, 2010). Além disso, se analisadas com base nos pressupostos da Divulgacao
por Eficiéncia (Verrecchia, 2001), os modelos de divulgagdo adotados pelos gestores da
maioria das companhias ndo prezam pela clareza de dados relacionados as subvengoes, o que
aumenta a assimetria informacional, levando a reducdo da eficiéncia do mercado ¢ a

desconfianga dos stakeholders.

Palavras-Chave: Incentivos Fiscais; Disclosure; Agropecuaria.



ABSTRACT

This research sought to analyze how tax incentives are disclosed in companies in the
Agricultural subsector, a segment of Agriculture listed on the B3. The research has a
descriptive nature and a qualitative approach, with documentary research being carried out to
obtain the data. Of a total of 11 (eleven) companies in the aforementioned subsector that are
part of the B2, 06 (six) of them receive some type of tax incentive, and were used as the object
of the study. The financial statements for the years 2013 to 2023 of the companies Aliperti
S.A., Boa Safra Sementes S.A., CTC - Centro de Tecnologia Canavieira S.A., Humberg
Agribrasil Com. e Export. de Graos S.A., SLC Agricola S.A. and Trés Tentos Agroindustrial
S/A were analyzed. The financial statements were extracted from the websites of B? and the
companies, and were analyzed based on the guidelines of CPC 07 - Government Subsidies
and Assistance (R1, 2010) and the proposition on Disclosure Theory - disclosure by
deficiency - prepared by Verrecchia (2001). The results obtained show that most companies
do not disclose tax incentives in accordance with the guidelines of CPC 07 (R1, 2010).
Furthermore, if analyzed based on the assumptions of Disclosure by Efficiency (Verrecchia,
2001), the disclosure models adopted by the managers of most companies do not value the
clarity of data related to subsidies, which increases information asymmetry, leading to

reduced market efficiency and distrust among stakeholders.

Keywords: Tax Incentives; Disclosure; Agriculture.
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1 INTRODUCAO

O desenvolvimento das organizagdes, atrelado a globalizagdo, afetou a competicao
entre as companhias impondo a busca pelo destaque das empresas no mercado, especialmente
referindo-se ao contexto tributario brasileiro. Como forma de incentivar empresas a crescerem
e desenvolverem a regido em que estdo inseridas, o Estado realiza acordos com empresas e
lhes oferece incentivos fiscais. As entidades beneficiadas, em contrapartida, devem cumprir
com sua parte do acordo.

Segundo o Art. 3° do Cddigo Tributario Nacional (1996), tributo ¢ o valor monetario,
instituido por lei e obrigatoriamente pago por pessoas fisicas e juridicas ao governo na
ocorréncia de algum ato administrativo vinculado. Incide sobre a renda, a circulacdo de
mercadorias, o patrimdnio e alguns atos administrativos. A incidéncia do tributo ¢ feita de
maneira “automadtica”, ou seja, os produtos (no caso da circulagdo de mercadorias, por
exemplo) ja sdo comercializados com o valor do tributo embutido.

O tributo € a principal fonte de receita dos municipios, estados e da Unido, segundo a
Escola Nacional de Administragao Publica - ENAP (2017). No Brasil, existem cinco tipos
principais de tributos, sendo eles: Impostos, Taxas, Contribui¢des de Melhoria, Empréstimos
Compulsorios e Contribuigdes Especiais; sendo de competéncia Federal, Estadual e
Municipal.

Nesse sentido, pode-se citar alguns exemplos de tributos mais comuns, como: o
Imposto sobre Produtos Industrializados (IPI), o Programa de Integracdo Social (PIS), a
Contribui¢ao para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS), o Instituto Nacional do
Seguro Social (INSS), a Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), o Imposto sobre
Circulagdo de Mercadorias e Servicos (ICMS) e o Imposto Predial e Territorial Urbano
(IPTU).

Assim, Franco (1983) descreve que as pessoas fisicas e juridicas devem cumprir as
obrigacdes tributarias que lhes sdo impostas no Brasil. Entretanto, devido a complexidade
envolvendo os aspectos tributarios no pais, Baltazar e Machado (2017) afirmam que o
Sistema Tributario Brasileiro gera insatisfacdo no sujeito passivo, ou seja, naqueles que
possuem a obrigacdo de pagar o tributo. As empresas (pessoas juridicas) sdo responsaveis por
boa parte da arrecadagdo tributaria brasileira. Contudo, estas podem ficar isentas do
pagamento de determinados tributos por meio dos incentivos fiscais. Estes incentivos podem

ser por meio de: Isen¢ao ou Reducao Tributaria, Crédito Presumido, Subveng¢ao, Subsidio,



Anistia e Remissao (Nelson, 2018).

Nesta perspectiva, observa-se os incentivos fiscais abordados no Pronunciamento
Técnico CPC 07 - Subvencao e Assisténcia Governamentais (R1, 2010), que diz que estes
podem ser aplicados em forma de redugdo ou isencdo dos tributos acordados pelas partes,
dessa forma, atendem ao conceito de subvencdo governamental. Em contrapartida, a entidade
deverd cumprir com obrigacdes (ligadas a sua atividade operacional) previamente acordadas
entre as partes.

Ainda segundo o Pronunciamento Técnico CPC 07 (R1, 2010), incentivos fiscais
devem ser reconhecidos nas demonstragdes contabeis da empresa, seguindo as orientagdes do
proprio pronunciamento. Ainda, o Pronunciamento Técnico destaca que os incentivos fiscais
recebidos devem ser reconhecidos como “Receita com Subvengdo Governamental” ou até
mesmo como “Outras Receitas” em contrapartida a obrigagdo que esta isenta.

Tendo em vista que a entidade que recebe estas subvengdes governamentais esta
utilizando de recursos publicos para fins lucrativos e pessoais da propria, se faz necessaria a
correta evidenciagdo destes auxilios para fins de prestacdo de contas para com a sociedade.
Além do mais, a entidade devera gerar retorno em algum setor que beneficie a populagao,
economia local ou regido (Marcelino e Souza, 2019).

Contudo, o Pronunciamento Técnico CPC 07 (pag. 3, R1, 2010) declara que “o
proposito da assisténcia pode ser encorajar a entidade a seguir certo rumo que ela
normalmente nao teria tomado se a assisténcia ndo fosse proporcionada”. Infere-se disto que
o principal objetivo da utilizagdo de Incentivos Fiscais € estimular a empresa beneficiada a
atuar em determinado setor ou regido por meio de beneficios concedidos pelo Estado.

Nesta perspectiva, envolve-se ainda o disclosure, que se caracteriza pela evidenciacdo
de informacdes. O disclosure de Incentivos Fiscais das empresas beneficiadas deve ser
registrado na Demonstracdo do Resultado do Exercicio (Demonstracdo Obrigatoria para
empresas de capital aberto (S.A.’s)) e nas Notas Explicativas, ou seja, tanto a Demonstragao
do Resultado do Exercicio (DRE) quanto as Notas Explicativas devem ser emitidas e
disponibilizadas em seus sifes oficiais. Dessa forma, acredita-se que Teoria da Divulgagdo
servira de base para andlise do disclosure nas empresas pertencentes as analises desta
pesquisa.

Alguns trabalhos ja foram desenvolvidos na area de incentivos fiscais, como o de
Colli et al. (2019), em que os autores discorreram a respeito da divulgacdo de incentivos

fiscais em empresas listadas na B3, trazendo para este contexto informagdes sobre como
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ocorre o disclosure nestas entidades, similar a proposta trazida nesta pesquisa. Ainda,
observa-se os trabalhos de Castro et al (2020), os quais analisaram o nivel de disclosure de
incentivos fiscais nas notas explicativas de companhias brasileiras, € o de Lolli (2022) que
buscou avaliar a transparéncia de dados que dizem respeito a Incentivos Fiscais.

Tendo em vista que trabalhos anteriores tiveram enfoque em outras areas (como no
setor de tecnologia, abordado por Alves et al., em 2021, e em empresas integrantes do IBrX
100 listadas na B?, realizado por Camara et al. 2022), como diferencial e escopo considerado
nesta pesquisa, de acordo com a Bolsa de Valores do Brasil, B* (Brasil, Bolsa ¢ Balcdo), a
agropecuaria ¢ um subsetor do segmento da agricultura, sendo ambos enquadrados no setor
“Consumo nao ciclico”; este ¢ o subsetor analisado na pesquisa.

Neste sentido, a agricultura e a agropecudria, segundo Felema (2013), enternecem
fortemente a economia do Brasil, j4 que sdo consideradas atividades do Setor Priméario de
Producdo. E destes setores que advém os produtos agricolas e demais insumos necessarios
para os setores que dele dependem. No ano de 2023, o PIB da agricultura teve crescimento de
15,1%, impulsionando o PIB geral da economia brasileira (Ministério da Agricultura e
Pecuaria, 2023).

Com base nos aspectos discutidos anteriormente, este trabalho propde-se a responder
o seguinte questionamento: Como ocorre o disclosure dos Incentivos Fiscais das
Companhias do subsetor da Agropecuaria listadas na B*? Para responder ao problema
proposto, o objetivo geral da presente pesquisa consiste em analisar como se da o disclosure
dos incentivos fiscais em companhias do subsetor da agropecuaria listadas na B?, observando
sua conformidade com o Pronunciamento Técnico CPC 07. Levando em consideragdo os
impactos que os tributos causam na economia brasileira, esta pesquisa pretende fazer uma
analise sobre a evidenciacao (disclosure) dos incentivos fiscais nas empresas listadas na B3,
as quais estdo classificadas no subsetor da agropecudria, especificamente o segmento da
agricultura, no periodo de 2013 a 2023, utilizando ainda o Pronunciamento Técnico CPC 07
(R1, 2010) e a Teoria da Divulgagdo como base para as andlises.

Ademais, tem-se como objetivos especificos: a) verificar se a evidenciagdo das
empresas acerca dos incentivos fiscais esta de acordo com o Pronunciamento Contabil CPC
07 - Subvencdo e Assisténcia Governamentais (R1, 2010); b) identificar aspectos sobre o
disclosure (divulgacdo) de incentivos fiscais das empresas analisadas que estdo embasados na
Teoria da Divulgacdo; e c) destacar quais tipos de incentivos fiscais estdo sendo utilizados

pelas empresas analisadas.
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Levando em consideracdo o valor do subsetor da agropecuaria para a economia
brasileira, e que este ¢ o ramo que mais recebe subvengdes governamentais do tipo
“incentivos fiscais”, seja como redugdo de pagamento de determinado tributo ou extinguindo
completamente a referida obrigacdo, ¢ que esta pesquisa busca agregar, assim como o
trabalho de Mendes (2023), principalmente ao profissional contdbil, conhecimento sobre
como ocorre o reconhecimento destes incentivos nas demonstragdes contabeis das entidades
beneficiadas.

Tendo em vista a significincia do tema “incentivos fiscais” ndo sO para os
académicos, mas também para a sociedade como um todo, ja que envolve diretamente
receitas e despesas publicas, o trabalho agrega de maneira a esclarecer o que sdo incentivos
fiscais e como ocorre sua evidenciagdo por parte das empresas, levando mais clareza e
objetividade a sociedade ¢ aos académicos. Nao ¢ um tema frequentemente abordado na
sociedade em geral, apesar de causar impacto; por isso, se faz necessario mostrar-lhe a
realidade sobre o assunto. Aos académicos, por sua vez, agrega em sua formagao, trazendo
pontos do Pronunciamento Técnico CPC 07, da Teoria da Divulgacdo e de como ocorre o

disclosure nas empresas.



2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 Teoria da Divulgacao

A Teoria da Divulgagdo passou a ser considerada a partir do momento em que os
pesquisadores aceitaram o fato de que a informacao ¢é relevante e tem custo. Esta ndo é uma
teoria criada por apenas um autor, varios pesquisadores contribuiram através de suas
pesquisas. Neste sentido, Verrecchia e Dye criaram, na década de 80, modelos matematicos
visando quantificar as informacgdes e transacdes. Verrecchia focou no tema disclosure, e Dye
tratou do disclosure voluntério e o valor atribuido a empresa a partir disto. Estudos como os
destes dois autores, visam analisar o nivel de disclosure das empresas (Ferreira et al., 2021).

Ferreira et al. (2021) trazem alguns pontos sobre a histéria da Teoria da Divulgacao,
afirmando que durante o ano de 2001, Verrecchia (2001) e Dye (2001) discordaram em
alguns pontos. Verrecchia (2001) forma um dos pilares da divulga¢do; com sua abordagem
categorica, chegou a conclusdo que ndo havia, at¢ aquele momento, uma Teoria da
Divulgacdo, mas sim modelos econdmicos segmentados relacionados a divulgacdo. Ja Dye
(2001), tratando da perspectiva voluntaria, afirmou que, se houvesse estudos que
considerassem apenas a divulgacdo voluntaria, havia sim uma Teoria da Divulgagdo; este
defende que os gestores precisam de incentivos para que divulguem estas informagdes
(custo-beneficio), afirmando que quanto melhor o desempenho da empresa, melhor € maior
tende a ser a sua divulgacao.

De acordo com Gehrke (2020), ha dois tipos de disclosure, sendo eles: compulsorio
(evidenciagdo obrigatdria de informagdes) e voluntario (evidenciacao nao obrigatoria por lei,
mas que auxilia usuarios internos e externos na tomada de decisdes).

No contexto desta pesquisa, Verrecchia (2001) trata da divulgacdo voluntaria e ndo
voluntaria, e elaborou trés proposi¢des: a primeira (Divulgagdo por Associa¢do) fala da
influéncia que a divulgacdo tem sobre o preco de um ativo, a segunda (Divulgagdo por
Discricionariedade) discorre a respeito da motivacdo dos gestores para divulgarem
informagdes, e a terceira (Divulgacdo por Eficiéncia) fala sobre as formas de divulgagao,

afirmando que os gestores, mesmo com informagdes ja previamente definidas, podem
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escolher modelos de divulgagao que satisfagam a situacao da empresa, visando a redugdo do
custo de capital (proprio ou de terceiros) através da diminuicdo da assimetria informacional.

Dessa forma, esta pesquisa analisard as empresas de acordo com o ponto de vista da
Divulgacao por Eficiéncia (terceira abordagem de Verrecchia (2001)). Como ja dito, a Teoria
da Divulgagao ¢ embasada em diversos estudos e pesquisas a seu respeito. A divulgagdo de
informagdes reduz a assimetria informacional (diferenca entre os niveis de informagdes que
os gestores e os investidores possuem), causando aos stakeholders mais confianga e
agregando valor e credibilidade a empresa (Ferreira ef al. 2021).

Segundo Marion (2022), o objetivo da contabilidade ¢ divulgar informagdes contabeis
de qualidade aos seus usudrios internos e externos. Os stakeholders (usuarios da
contabilidade) necessitam cada vez mais de informagdes relevantes para tomar importantes
decisdes em relacdo a seus investimentos - ou possiveis investimentos.

Divulgar dados aos usuarios das informagdes contabeis (sejam eles internos ou
externos) significa evidenciar. Algumas destas informagdes precisam ser obrigatoriamente
divulgadas. Em contrapartida, outras sdo divulgadas pela entidade de forma voluntaria;
geralmente como estratégia para aumentar seus numeros atraindo investidores com dados
favoraveis. Isto ocorre em todas as areas da contabilidade, inclusive na tributaria. Ha ainda
aquelas informacdes que as empresas preferem ndo divulgar, pois podem favorecer de alguma
forma seus concorrentes (Ferreira et al., 2021).

De acordo com Ferreira et al. (2021), a ndo disponibilizagdo de informacgdes, ¢
desfavoravel para as empresas, pois nao ¢ bem vista pelos investidores. Dito isso, essa
escassez de informagdes acaba tornando-se um ponto negativo para a entidade.

Para Colli et al. (2019), a Divulgagdo Voluntaria, quando utiliza de informagdo de
qualidade, auxilia o investidor na tomada de decisdo, gerando mais transparéncia para seus
usudrios. Esta divulgacao se dd quando ocorre um conjunto de interesses; geralmente, para
adquirir credibilidade perante o Mercado em que a entidade estd inserida. Este tipo de
divulgacgdo envolve aspectos sociais, ambientais e financeiros.

Visando estabelecer de maneira formal quais informagdes corporativas devem ser
evidenciadas de forma obrigatoria pelas entidades, a CVM (Comissao de Valores Mobilidrios
- orgdo supervisor do Sistema Financeiro Nacional) emite normativos para comunicar as
empresas quais dados devem ser publicados (Ferreira ef al., 2021).

Para Cassoto e Zanoteli (p. 2, 2018), “disclosure pode fornecer informagdes sobre o

contexto operacional da entidade, bem como informagdes acerca de questdes relacionadas a



regularizag¢do da evidenciacao dos tributos”.

Para maior transparéncia, ¢ necessaria a evidenciacdo de todas as informagdes (com
excegdo das sigilosas, que ficam disponiveis somente para seus gestores); sejam elas positivas
ou negativas. Quanto mais informacdes forem divulgadas, mais seguros se sentirdo os

usudrios externos - incluindo possiveis investidores - acerca da entidade.

2.2 Incentivos Fiscais

Segundo Elali (2007), Incentivos Fiscais sdo instrumentos de extrafiscalidade, onde o
Governo concede beneficios a empresas, visando estimular a economia regional. Gragas a sua
relevancia e ao fato de serem “imprescindiveis para o desenvolvimento da economia”,
passaram a ganhar for¢a no Brasil no século XX, objetivando, principalmente, o Crescimento
e Desenvolvimento da Nagao.

Para Nelson (2018), os Incentivos visam, em sua grande maioria, o desenvolvimento
econdmico e social de determinada area/regido, a geragao de empregos, a exportagdo de
produtos e o aumento da receita da balanga comercial brasileira. Além disso, apoiam também
areas que priorizem o desenvolvimento cultural, cientifico e tecnologico.

Nelson (2018) defende em seu trabalho que ha duas espécies de Incentivos; estes,
podem afetar de duas formas diferentes o Governo: Os Incentivos Fiscais sobre a Receita
Publica (Isengdes, Diferimentos, Remissdo e Anistia) e os Incentivos Fiscais sobre a Despesa
Publica (Subvengodes, Créditos Presumidos e Subsidios).

Na tabela abaixo, estdo descritas algumas definigdes sobre cada tipo da espécie de

Incentivos sobre a Receita Publica.

QUADRO 01 - INCENTIVOS FISCAIS SOBRE AS RECEITAS PUBLICAS

TIPOS DEFINICAO

O Estado, durante o tempo acordado entre as partes, abdica do seu direito de receber

ISENCAO determinado tributo. Ocorre o Fato Gerador sobre o qual hé a incidéncia do tributo
competente e seu registro, porém acontece a dispensa legal do pagamento (Art. 151, 111,
da Constitui¢do Federal de 1988).

DIFERIMENTO Eoo ato de postergar o prazo de pagamento de determinado tributo (Ato Complementar

N° 31, 1966).

REMISSAO E a extingdo do crédito tributario. Ndo ha a obrigagio do pagamento do tributo. Pode
ocorrer de forma total ou parcial (Art. 156 do Codigo Tributario Nacional).
O Estado “perdoa”, de forma parcial ou totalmente, as infragdes tributarias (Art. 175, III,

ANISTIA g o .
do Cédigo Tributario Nacional).

Fonte: Adaptado da Constituicao Federal (1988), Ato Complementar N° 31 (1966), Art. 156 e 175 do Cddigo



Tributario Nacional.

Infere-se destas defini¢des que em todos os tipos desta espécie de Incentivo, o Estado
abre mao (de forma parcial ou totalmente) do recebimento da obrigagdo do Sujeito Passivo.

Dessa forma, faz-se importante, analisar a partir do quadro a seguir os Incentivos
Fiscais que afetam as Despesas Publicas.

QUADRO 02 - INCENTIVOS FISCAIS SOBRE AS DESPESAS PUBLICAS

TIPOS DEFINICAO

Doagdo concedida as entidades; pelas normas de Direito Financeiro. Ha dois tipos:
Subvengdo de Custeio: Recursos custeados pelo Estado e destinados a entidades
visando estimular determinada area/atividade;

Subvengdo de Investimento: O Estado fornece capital para que a entidade desenvolva

SUBVENCAO .. ,
atividade especifica.
Podendo ainda se subdividir em Subvencdes Sociais (destinadas para entidades sem
fins lucrativos) e Subvengées Economicas (para entidades de carater Industrial,
Agricola ou Pastoril) (Lei 14.789/23).

. Ocorre a presun¢do do pagamento do tributo, ocorrendo quando este ato beneficia o
CREDITO : _pasame Sonee S5 .
PRESUMIDO Agente Passivo (Contribuinte); podendo ocorrer por redugdo, isengdo ou subvengao

(Lei 14.789/23).
SUBSIDIO Objetiva o desenvolvimento de setores especificos da economia e regides menos

desenvolvidas, mais especificamente (Art. 39 da Constituicdo Federal, 1988).

Fonte: Adaptado da Lei N° 14.789 (2023) e do Art. 39 da Constituicao Federal (1988).

Com base nas informagdes apresentadas no quadro, colige-se que nestes tipos de
Incentivos, as quais afetam as despesas publicas, ocorre o desembolso monetario, de fato, do
Estado. Diferente dos Incentivos sobre as Receitas Publicas, onde o Governo “deixa de
receber”, neste caso o que ocorre ¢ uma “doa¢ao” destinada as entidades que se enquadram e
se comprometem a cumprir o acordo previamente estabelecido.

A seguir, estdo demonstrados alguns Tributos de Esfera Federal, Estadual e
Municipal. Além disso, encontram-se especificados o Fato Gerador (ato que ocorre para gerar
a incidéncia do tributo) de cada um deles e onde estd regulamentado. Alguns deles,
principalmente o ICMS, podem ser reduzidos ou isentos de pagamento gracas a Incentivos

Fiscais.

e Imposto sobre Produtos Industrializados (IPI): E um tipo de tributo de instincia
Federal, e tem como fato gerador a comercializacdo de produtos industrializados
(importados ou nacionais) (Constituicao Federal, 1988). Seu embasamento legal esta
presente no Art. 153 da Constituicdo Federal (1988), nos artigos 46 a 51 da Lei N°
5.172 (1966), e na Lei 4.502 (1964).
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e Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido (CSLL): Tributo Federal, também ¢ um
Tributo de instancia Federal; sua incidéncia é sobre o lucro liquido das empresas
(Constituigdo Federal, 1988). Esta previsto no Art. 195 da Constituicdo Federal
(1988).

e Imposto sobre Circulacio de Mercadorias e Servigos (ICMS): Tributo de instancia
Estadual que incide sobre a venda, fornecimento, importagdo e transporte
interestadual e intermunicipal de mercadorias e servigos (Constituigdo Federal, 1988).
Esté previsto na Constituicao Federal (1988); Lei Complementar N° 87 (1996).

e Imposto Predial e Territorial Urbano (IPTU): Tipo de Tributo Municipal, que incide
sobre a posse de imdvel que esteja localizado em zona urbana (Constituicdo Federal,
1988). Tem previsao legal no Art. 156 da Constituicao Federal (1988), nos artigos 32
a34e39a42dalei N°5.172 (1966).

2.2.1 CPC 07 (R1) - Subvencao e Assisténcia Governamentais

Segundo o Pronunciamento Técnico CPC 07 - Subvencdo e Assisténcias
Governamentais (R1, 2010), Subven¢des Governamentais podem ser definidas como
assisténcias governamentais, geralmente de carater monetario, prestadas as entidades em
troca do cumprimento de determinadas condi¢des previamente estabelecidas entre as partes.

Na maioria dos casos, uma entidade pode recorrer a uma Subvengdo Governamental
se: Operar em determinado setor; continuar operando em setores privatizados recentemente;
ou iniciar suas operagdes em areas subdesenvolvidas (CPC 07, R1, 2010).

Neste contexto, a Isencdo Tributéria, ainda segundo o Pronunciamento Técnico CPC
07 (R1, 2010), ¢ um tipo de Subvencao Governamental. Esta, diferente das demais, nao
envolve transagdes financeiras com o Governo. Neste caso, este Pronunciamento defende que
o que ocorre ¢ a “dispensa Legal do pagamento de Tributo sob quaisquer formas juridicas”. A
entidade pode ficar isenta do pagamento do tributo ou conseguir apenas a sua reducdo;
depende das condigdes pré-estabelecidas.

Do ponto de vista do CPC 07 (R1, 2010), uma Subvengdo Governamental, seja de
qual tipo for (Recebimento de Ativos, Isengdo, Imunidade ou Redu¢dao Fiscal, ou
Empréstimos Subsidiados - que ¢ a rentncia de receber o valor referente aos juros ou o
montante de um empréstimo), deve ser reconhecida, em bases sistemadticas, como “Receita
com Subven¢do Governamental” nos periodos apropriados, em contrapartida a despesa em

questdo. Esta receita deve constar como uma conta credora na Demonstragao do Resultado do
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Exercicio (DRE), no grupo de contas de acordo com a sua natureza.

No que diz respeito ao disclosure, no caso da Assisténcia Governamental/Isen¢do
Tributaria, o Imposto deve ser reconhecido normalmente, como se devido fosse sendo uma
conta credora no passivo da entidade. A contabilizagdo da referida Subvencao deve ocorrer,
como nos demais casos, como uma “Receita com Subven¢ao Governamental” na DRE. De
toda forma, independentemente de seu tipo, toda Subvenc¢do Governamental deve ser
reconhecida na DRE apenas quando houver garantia de que a entidade cumprira sua parte do
acordo e que a Subvencao for, de fato, recebida. Antes disso, deve ser registrada no Passivo
do Balango Patrimonial da empresa beneficiada (CPC 07, R1, 2010).

O CPC 07 (R1, 2010) ainda discorre sobre as demais informacgdes que devem ser
apresentadas pela entidade, sendo elas: A natureza das Subvengdes reconhecidas nas
Demonstragoes e relatos de demais subvengdes que tiver sido beneficiada; todas as condigdes
a serem atendidas; e a politica contabil adotada para as referidas Subvencdes
Governamentais.

Para Oliveira (2023), os Incentivos Fiscais brasileiros sdo baseados no Dirigismo
Fiscal, que, segundo Bomfim (2015), ¢ um instrumento que atua na Economia, podendo
favorecer entidades privadas e, consequentemente, estimular industrias. Os Incentivos Fiscais
estdo previstos nos Art. 176 a 179 da Lei N° 5.172/66 do Cddigo Tributdrio Nacional e
apenas empresas que adotam o Regime de Tributacdo Lucro Real podem ser beneficiadas

(Carota, 2018).

2.3 Incentivos Fiscais na Agropecuaria/Agricultura

A atribuicdo de gerir e normatizar as politicas publicas relacionadas as atividades
agropecuarias no Brasil ¢ de responsabilidade do Ministério da Agricultura, Pecuaria e
Abastecimento (MAPA). O Ministério advém da antiga Secretaria de Estado dos Negdcios da
Agricultura, Comércio e Obras Publicas, criada durante os tempos do Imperador Dom Pedro
IT (MAPA, 2020).

O Agronegdcio recebe relevante apoio do Governo Federal, principalmente no que diz
respeito as Subvengdes destinadas ao Crédito Rural. Estas subvengdes, que atuam juntamente
com as Politicas Agricolas e a alta participagdo no setor privado, levam este setor a obter um
desempenho positivo e a agregar de forma relevante a Economia do Brasil (Amaral e Bacha,

2022).
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Todavia, no que diz respeito a Agricultura Familiar, Amaral e Bacha (2022)
constataram que, apesar de sua relevancia considerdvel no setor do Agronegocio, as
subvencdes destinadas a esta drea vém diminuindo ao longo dos anos. Programas como
PRONAF (Programa de fortalecimento da agricultura familiar - criado em 1966), PAA
(Programa de aquisi¢cdo de alimentos - criado em 2003), PGPAF (Programa de garantia de
precos da agricultura familiar - criado em 2006) e Proagro-Mais (Programa de garantia da
atividade agropecudria e da agricultura familiar - criado em 2004), se comparados a outros
setores, vém sendo menos subsidiados. Dentro destes programas de Crédito Rural
(principalmente o PRONAF, que apoia a Agricultura Familiar) recebem mais subvengdes do
que outras Politicas Agricolas.

E vantajoso para o Governo Federal arcar com os custos das Subvengdes relacionadas
a Agropecudria, tendo em vista que esta contribui para o crescimento da Economia Brasileira
e, consequentemente, aumenta (posteriormente), de maneira geral, a arrecadagdo de tributos
(Amaral e Bacha, 2022).

No que tange os Incentivos Fiscais destinados a empresas, os setores da Agropecudria
e da Agricultura, por exemplo, impostos como o IPI (Imposto sobre Produtos
Industrializados) e o ICMS (Imposto sobre a Circulagao de Mercadorias e Servigos) podem
ser isentos ou reduzidos sob a justificativa de promover a seguranga alimentar e a producdo
agricola (Cunha e Ferreira, 2022).

Uma area da Agricultura que ¢ agraciada com a Reducao Tributaria ¢ a importagdo e
comercializacdo de agrotoxicos. Garcia (2021), em sua analise no Conselho Nacional de
Politica Fazendaria (CONFAZ), chegou a conclusdo que a aliquota do ICMS (Imposto sobre a
Circulacdo de Mercadorias e Servigos) que incide sobre as saidas interestaduais de
agrotoxicos foi reduzida em 60% no ano de 2021.

Através dos Incentivos, o Estado contribui, por meio de concessdo de financiamentos
e reducdo de impostos, para o desenvolvimento do setor agropecudrio; esta contribuigdo se da
por meio de inovacdo tecnoldgica, competitividade perante os concorrentes, reducdo de

gastos com tributos, entre outras vantagens prestadas.

2.4 Estudos Relacionados

Alguns estudos foram realizados anteriormente a este, abordando outras areas da

economia, e alguns outros aspectos dos incentivos fiscais.
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Em seu estudo sobre o nivel de disclosure de incentivos fiscais nas notas explicativas
de companhias brasileiras, baseando-se nas normas abordadas no Pronunciamento Técnico
CPC 07, Castro et al. (2020) chegaram a conclusdo que a aplicagdo das recomendagdes do
CPC 07 contribuiu para uma melhor legibilidade das Notas Explicativas. Também pode-se
inferir do trabalho que ha uma padronizacdo na divulgagao destes documentos. Isto, gracas a
Nota-Modelo divulgada e disponibilizada por firmas de Auditoria para que as empresas
possam utilizé-la como base para a elaboracdo de suas proprias Notas.

Carvalho et al. (2020), ao analisarem a distribuicao de valores das empresas listadas
na B? que recebem Incentivos Fiscais, concluiram que as entidades analisadas geram mais
riqueza e distribuem valor significativo para o Governo. Em contrapartida, o valor desta
contribui¢do ¢ menor para o pessoal, levando os autores a entenderem que os Incentivos
Fiscais ndo estdo contribuindo para o aumento de renda e emprego.

Ja o trabalho desenvolvido por Alves ef al. (2021), analisou acerca da evidenciacao
das Subvengdes e Assisténcias Governamentais das empresas do setor de tecnologia listadas
na B3. Concluiram que o item mais divulgado pelas empresas analisadas foi sobre "a politica
contabil adotada pela entidade para as subvencdes governamentais". Pode-se observar
também que todas as empresas, com exce¢do de duas, apresentaram informagdes sobre o
beneficio que sdo contempladas. Cinco empresas apresentaram isengao de IPI.

Em uma pesquisa que buscou avaliar a transparéncia de dados que dizem respeito a
Incentivos Fiscais, Lolli (2022) ressalta a relevancia de uma divulgagdo objetiva, clara e
completa, j4 que o Estado abdica de Receita Publica para incentivar as entidades
beneficiadas. O autor afirma que o déficit de transparéncia destes dados decorre da “falta de
padronizagdo Nacional quanto a metodologia para estimativa de rentincia de receitas". Lolli
(2022) defende que assim avancos relacionados a esta tematica, todavia a falta de
uniformizag¢do do célculo da rentncia de receitas dificulta a sistematizagao.

Ao analisar o nivel de transparéncia das Subven¢des Governamentais levando em
consideracdo as informagdes exigidas pelo Pronunciamento Técnico CPC 07 em empresas
componentes do IBrX 100 listadas na B? e sua relagdo com o gerenciamento de resultados,
Camara et al. (2022) enfatizaram que as empresas devem evidenciar completamente as
Demonstragdes Contabeis para que nao haja descrédito por parte de seus usuarios. Os autores,
embasados na Teoria da Agéncia, afirmam que o gerenciamento de resultados e as escolhas
do gestor sdo utilizadas para atender os requisitos do governo e maximizar seus interesses

proprios. O estudo apontou que o recebimento de subvengdes governamentais nas empresas
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analisadas ndo impulsionou praticas de gerenciamento de resultados.

Em um estudo que buscou analisar os efeitos de Incentivos Fiscais nos municipios,
Abrantes et al. (2024) apontam alguns pontos os Incentivos e seus impactos nos 6rgaos
publicos analisados. Para os autores, a aplicagdo de politicas de isengdes fiscais tem gerado
disparidade regional, afirmando que as isen¢des podem causar aumento nas diferengas sociais
e regionais. Apontam ainda que os Incentivos Fiscais divergem das “premissas tedricas da

descentralizagao fiscal”.

3 METODOLOGIA

A pesquisa possui carater descritivo, tendo em vista que almeja verificar como ocorre
o disclosure de subvengdes governamentais (incentivos fiscais) por parte das empresas do
subsetor da agropecudria, segmento da agricultura listadas na B2, as quais sdo beneficiadas. O
método de analise descritivo se caracteriza por descrever as caracteristicas das empresas
analisadas, afirma Gil (2002).

A abordagem possui sua natureza qualitativa, em que os pesquisadores buscam
interpretar as coisas em seus cenarios naturais, de acordo com Denzin e Lincoln (2006). Esta
interpretacdo foi realizada tomando por base as demonstracdes contibeis das empresas
estudadas no periodo de 2013 a 2023.

Além disso, para a obtencao dos dados, foi realizada uma pesquisa documental, que,
segundo Fonseca (2002), utiliza dados de documentos que ainda ndo foram tratados
cientificamente. Os documentos utilizados foram as demonstra¢des contabeis das empresas
agropecuarias, especialmente a Demonstracdo do Resultado do Exercicio e as Notas
Explicativas disponiveis no site da B* e das proprias empresas.

As empresas componentes deste estudo, foram aquelas que recebem incentivos fiscais
do tipo redugdo ou isencdo tributaria, mais especificamente as empresas do subsetor da
agropecuaria, segmento da agricultura listadas na B?. Neste contexto, observa-se que o
subsetor da agropecuaria, segmento da agricultura foi escolhido como alvo de estudo devido
a sua notavel influéncia no campo desta pesquisa, sendo este o setor que mais recebe
Incentivos fiscais. Este subsetor ¢ a base para os demais setores da economia brasileira, além
de ser o que mais recebe Incentivos Fiscais.

As empresas analisadas, classificadas no subsetor da Agropecudria, segmento da
Agricultura, que estdo listadas na B3, constituem um total de 11 empresas, as quais foram

observados os recebimentos de Incentivos Fiscais ¢ a classificacdo dos tipo Isencdo e/ou
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Reducao Tributaria, conforme o quadro a seguir.

QUADRO 3: EMPRESAS DO SUBSETOR DA AGROPECUARIA LISTADAS NA B?

CODIGO NA B3 EMPRESA
AGXY AGROGALAXY PARTICIPACOES S.A.
APTI ALIPERTI S.A.
SOIA BOA SAFRA SEMENTES S.A.
AGRO BRASIL AGRO - CIA BRAS DE PROP AGRICOLAS
CTCA CTC - CENTRO DE TECNOLOGIA CANAVIEIRA S.A.
EGLT ENGELHART CTP (BRASIL) S.A.
EGGY GRANJA FARIA S.A.
GRAO HUMBERG AGRIBRASIL COM. E EXPORT. DE GRAOS S.A.
SLCE SLC AGRICOLA S.A.
LAND TERRA SANTA PROPRIEDADES AGRICOLAS S.A.
TTEN TRES TENTOS AGROINDUSTRIAL S/A

Fonte: Elaboragao propria (2025).

3.1 Procedimentos para Analise

Inicialmente, foram analisadas as demonstracdes contabeis de todas as empresas do
subsetor da Agropecuaria, as quais estdo listadas na B3. Especificamente, foram realizadas
analises nas Demonstracoes Contdbeis de cada uma das empresas e, posteriormente,
separadas para colher informagdes apenas das que sdo beneficiadas por algum tipo de
Incentivo Fiscal do tipo Isen¢do e/ou Redugao Tributaria.

Ainda, foram utilizadas algumas palavras-chave para obtengdo das informacgdes
desejadas, sendo elas: Subvencdo; Subveng¢des; Incentivo; Incentivos; Isencdo; Isengdes;
Reducdo; Redugdes; Auxilio e Auxilios. Estas palavras foram escolhidas porque remetem ao
conceito de subvengdes governamentais/incentivos fiscais, inferindo-se que, se a empresa for
beneficiada com algum tipo de incentivo, constara em suas demonstragdes ao menos alguma
destas palavras.

Segundo o Pronunciamento Técnico CPC 07, os incentivos devem ser reconhecidos
como “Receita com Subvengdo Governamental” na Demonstracio do Resultado do
Exercicio, em contrapartida a despesa do referido imposto reduzido ou isento. Além disso, a

empresa deve evidenciar em Notas Explicativas detalhes do beneficio recebido, como a
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natureza das Subvengdes que € beneficiada, relatos de demais subvengdes que tenha sido
beneficiada, as condig¢des estabelecidas com o Governo e a politica contabil adotada para as
referidas subvengdes governamentais.

A Teoria da Divulgagdo, por sua vez, trata dos aspectos da divulgacdo, como a
redugdo da Assimetria Informacional (que ¢ a diferenga entre os niveis de informacdes que os
gestores e demais usudrios das informacgdes possuem), a divulgacdo de informacdes
obrigatdrias e voluntarias, a qualidade das informagdes ¢ como elas sdo divulgadas. A
pesquisa realizou comparagao entre as informagdes evidenciadas pelas empresas e o modelo
de Divulgacao por Eficiéncia proposto por Verrecchia (2002). Com base nisso, estes -
juntamente com os pontos abordados pelo CPC 07 R1, citados no paragrafo acima - sdo os
aspectos analisados nas Demonstracdes Contabeis das empresas beneficiadas.

Com base nisso, foram realizadas as andlises das empresas, as quais foram
identificados algum tipo de incentivo fiscal (isengdo e/ou reducao tributaria), ou seja, foram
analisadas as informagdes sobre incentivos fiscais da Aliperti S.A., Boa Safra Sementes S.A.,
Centro de Tecnologia Canavieira S.A., Humberg Agribrasil Com. e Export. de Graos S.A.,
SLC Agricola S.A. e Trés Tentos Agroindustrial S/A. Os resultados evidenciados no quadro
4, mostram que, do total de 11 empresas do subsetor da agropecuaria, segmento da
agricultura listadas na B3, 6 delas recebem incentivo fiscal do tipo isengdo e/ou redugdo
tributéria.

Apos realizar o download das demonstragdes contabeis que estavam disponiveis na B?
e/ou nos websites das empresas (no campo “Relacionamento com Investidor”), ao abrir cada
demonstragdo, na barra de pesquisa foram procuradas as seguintes palavras:
subvencao/subvengdes;  incentivo/incentivos;  isencdo/isengdes; redugdo/redugdes; e
auxilio/auxilios.

Dessa forma, o quadro a seguir demonstra as informagdes obtidas das empresas
pertencentes ao escopo desta pesquisa, destacando as que recebem e as que ndo recebem
algum tipo de incentivo fiscal. Além disso, estdo especificados os tipos de incentivos que

cada empresa recebe (no caso das que sao beneficiadas) e os anos em que ha o disclosure.

QUADRO 04 — IDENTIFICACAO DOS RECEBIMENTOS DOS INCENTIVOS

RECEBE
INCENTIV ANOS QUE
EMPRESA OS FISCAIS TIPOS DE INCENTIVOS EVIDENCIOU
A INCENTIVOS
SIM N(?
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AGROGALAXY
PARTICIPACOES S.A.

AGROINDUSTRIAL S/A

ICMS

NAO ESPECIFICADO 2013 a 2021
ALIPERTI S.A. PELA EMPRESA
REDUCAO/ISENCAO DA
BOA SAFRA SEMENTES S.A. BASE DE CALCULO ICMS 2019 a 2023
PRODUZIR
BRASIL AGRO - CIA BRAS DE
PROP AGRICOLAS ) i
CTC - CENTRO DE LEl DO BEM (LEI N°
TECNOLOGIA CANAVIEIRA 11.196/05) 2014-2023
S.A.
ENGELHART CTP S.A. - -
GRANJA FARIA S.A. - -
HUMBERG AGRIBRASIL COM. SUBVENCAO DE ICMS
E EXPORT. DE GRAOS S.A. 2022 ¢ 2023
SLC AGRICOLA S.A. REDUCAO DE IRPJ 201322017
TERRA SANTA
PROPRIEDADES AGRICOLAS -
S.A. i
R ISENCAO E REDUCAO NA
TRES TENTOS BASE DE CALCULO DO 2020 a 2023

Fonte: Elaboragdo propria (2025).

Depois deste processo, realizou-se nestas empresas, analise minuciosa em suas

demonstragdes contabeis no periodo de 2013 a 2023. Foi escolhido este corte temporal de 11

(onze) anos para averiguar como se deu o disclosure nestas demonstra¢des durante o periodo

analisado. O ano de 2023 foi escolhido como ultimo ano a ser analisado para a pesquisa

porque ¢ o ultimo ano - at¢ 0 momento - que possui as demonstragdes contabeis ja publicadas

obrigatoriamente pelas empresas, o que ndo ocorre, até esta data, com ano de 2024, ja que as

empresas podem publicar seus demonstrativos até o meés de abril (04), que ¢ referente ao

quarto més subsequente ao término do exercicio social das entidades. Com isto, pdde-se

assim verificar como cada uma destas empresas trata os dados referentes aos incentivos

fiscais recebidos e como estes sdo evidenciados.
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4 ANALISE DOS RESULTADOS

Para melhor entendimento da apresentacdo da analise dos resultados que se seguem,
os dados foram descritos em topicos e subtopicos. Cada item estd em um tdpico (*), e, nos
casos em que ha subdivisoes, como as Notas Explicativas, estas se encontram nos subtopicos
(-). Os dados foram extraidos das Demonstracdes Contabeis das empresas, e resumidos nos
itens desta andlise.

Com a realizagdo de todo o processo descrito na Metodologia, obteve-se os seguintes

resultados a seguir.

4.1 Aliperti S.A.

Considerando os anos de 2013 a 2020, a companhia Aliperti S.A. recebeu Incentivos
Fiscais e reconheceu da seguinte forma:
e Nota Explicativa: Na Nota Explicativa caracterizada como “Investimentos”, ha a
conta “Participagdes em Incentivos Fiscais”.
e No item “Outros Ativos Contingentes”, a empresa especifica que obteve decisao
favoravel em demanda contra a Fazenda Nacional para ressarcimento de créditos

oriundos de Incentivos Fiscais - Crédito prémio de IPI - no periodo de 1979 a 1981.

Ainda, a companhia Aliperti S.A. ndo reconheceu nada relacionado a Incentivo Fiscal
nos anos de 2021 a 2023. Ao se fazer uma andlise comparativa entre as orientagdes sobre a
divulgagdo de informagdes relativas a Incentivos Fiscais presentes no Pronunciamento

Técnico CPC 07 (R1, 2010), e o disclosure feito pela empresa, mostra que a Aliperti S.A. ndo
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atendeu, no periodo analisado, a estrutura proposta pelo CPC 07 (R1, 2010). Neste aspecto,
observa-se que o Pronunciamento Técnico CPC 07 recomenda que os incentivos sejam
reconhecidos como “Receita com Subvencdo Governamental” na Demonstragdo do Resultado
do Exercicio, e que seja especificado o tipo de incentivo que recebe tal qual as condig¢des
acordadas, o que nao foi feito pela empresa.

J4 a abordagem de Verrecchia (2001) sobre Divulga¢do por Eficiéncia e as informagdes
divulgadas pela companhia, pode-se dizer que os gestores da empresa ndo prezam pela
clareza e/ou redugdo da Assimetria Informacional com seus stakeholders acerca de Incentivos
Fiscais, pois a forma de divulgagdo escolhida, durante o periodo analisado, fornece poucas
informagdes acerca dos elementos sobre as Subvengdes recebidos, como o tipo de incentivo,

por exemplo.

4.2 Boa Safra Sementes S.A.

No caso da empresa Boa Safra Sementes S.A., s6 estdo disponiveis na B? e/ou em seu
website informacdes a partir do ano de 2020, o que se justifica por ter concluido seu IPO na
B3 em 2019. Neste sentido, foi identificado que a companhia recebeu e realizou o disclosure
de Incentivos Fiscais nos anos de 2020 a 2023.

Assim, o reconhecimento dos Incentivos recebidos foi feito da seguinte forma:

e Demonstragdo dos Fluxos de Caixa (DFC): Ha uma conta chamada “Subvengoes

Governamentais” em todos os anos que recebe Incentivos.

e Notas Explicativas: Foram evidenciados em Notas Explicativas como se segue:

- Na defini¢do de Subvencdo, diz que “é reconhecida na DRE em uma base
sistematica no mesmo periodo em que tais despesas sao registradas”. Participa do Programa
de Desenvolvimento Industrial de Goias (PRODUZIR). Recebe o financiamento de 73% do
valor do ICMS do periodo. Finaliza-se em 2040. Cada operagdo deve ser paga em 12 meses.
Reconhece a suspensdo e a redugdo da base de calculo do ICMS como “Subvengdo de
Investimento”. E reconhecida como Receitas Operacionais Liquidas na DRE e pode ser
destinada a uma Reserva de Lucros. Ao final de cada exercicio social em que ¢ apurado o
lucro, a companhia constitui a Reserva de Incentivos Fiscais. Nota Explicativa presente de
2020 a 2023.

- Na Nota Explicativa “Patrim6nio Liquido”, mostra os valores de Receitas com
Subvencdes para Investimento que compdem a Reserva de Incentivos Fiscais do Patrimdnio

Liquido. Também evidencia as deducdes de valores com Isencdo de ICMS, Incentivos Fiscais
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de ICMS PRODUZIR ¢ reducao da base de calculo do ICMS. De 2020 a 2023 contém em
suas Demonstragoes Contabeis esta Nota.

- Em sua Nota Explicativa intitulada como “Imposto de Renda e Contribui¢ao Social
sobre o Lucro Liquido”, constam as exclusdes permanentes com isengdo de ICMS, reducao
de ICMS e ICMS PRODUZIR. Possui esta Nota Explicativa de 2020 a 2023.

- Na Nota Explicativa “Receita Operacional Liquida”, a empresa mostra que a
Subvencao ICMS PRODUZIR faz parte de sua Receita Bruta. Reconhece desta forma de
2020 a 2023.

- Traz o valor dos incentivos excluidos da base de calculos do Imposto de Renda e
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido em sua nota “Ativos e Passivos Fiscais Diferidos”

somente no ano de 2023.

e Balanco Patrimonial - Existe uma conta intitulada como “Reserva de Incentivos
Fiscais” em seu Patrimonio Liquido. Reconhece esta conta de 2020 a 2023.

e Demonstracdo do Resultado do Exercicio - A conta “Receitas Operacionais Liquidas”
contém valores de Incentivos Fiscais. Conta presente de 2020 a 2023.

e Demonstracdo do Valor Adicionado - A Subvencao ICMS PRODUZIR ¢ agregada a
conta Outras Receitas. De 2021 a 2023 reconhece também nesta demonstracao.

e Demonstracdo das Mutagdes do Patrimonio Liquido - Conta “Reserva de Incentivos

Fiscais”. Conta presente do ano de 2020 a 2023.

Comparando o disclosure feito pela empresa acerca dos Incentivos Fiscais do tipo
Isencdo e/ou Reducdo Tributdria que ¢ beneficiada e o que estd recomendado no
Pronunciamento Técnico CPC 07 (R1, 2010) a respeito destas subvengdes, pode-se inferir
que a companhia esta parcialmente de acordo com as orientacdes. A Boa Safra Sementes S.A.
atende as orientagdes de reconhecer os Incentivos que recebe na Demonstragdo do Resultado
do Exercicio, mas apenas como “Receitas Operacionais Liquidas”, porém ¢ recomendado que
sejam reconhecidos em um subgrupo entitulado por “Receita com Subvencdo
Governamental”. Desse modo, observa-se que a companhia segue a recomendagdo no
Pronunciamento Técnico no que diz respeito a especificagdo do tipo de beneficio e as
condicdes acordadas.

Sob a perspectiva da Divulgagdo por Eficiéncia proposto por Verrecchia (2001),

tem-se que o modelo de divulgagdo adotado pelos gestores da companhia consegue passar aos
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stakeholders muitas informacgdes a respeito dos Incentivos Fiscais, reduzindo a Assimetria

Informacional entre a empresa e os usuarios de suas informacgdes.

4.3 Centro de Tecnologia Canavieira S.A.

A empresa Centro de Tecnologia Canavieira S.A. possui Demonstragdes Contabeis
publicadas a partir do ano de 2014, e reconheceu da seguinte forma durante todo periodo
analisado:

e Notas Explicativas: Reconheceu em duas Notas Explicativas da forma abaixo
descritas:
- Na Nota Explicativa “Empréstimos e Financiamentos”, reconhece que recebe

“FINI Subvencao”, sem disponibilizar detalhes do beneficio.

- Em uma Nota Explicativa intitulada como “Ativo Fiscal diferido”, no grupo
“Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido”, reconhece
Adigoes e Exclusdes Permanentes. Em uma observagdo ao final desta nota,
mostra que a conta “Adi¢des e Exclusdes Permanentes” refere-se a um
Incentivo Fiscal da Lei do Bem (11.196/05), especificando ainda que ¢
beneficiada com este incentivo por realizar Pesquisas e Desenvolvimento para

a Inovacao Tecnologica.

Com base nos dados analisados, pode-se concluir que a empresa atende as orientagdes
do CPC 07 (R1, 2010) apenas quando esclarece que recebe o beneficio por realizar Pesquisas
e Desenvolvimento para a Inovagdo Tecnologica, especificando uma das condi¢des
acordadas. Nao segue as demais recomendagdes de reconhecer o beneficio na Demonstracao
do Resultado do Exercicio, tampouco de especificar o tipo de incentivo que recebe.

Comparando os dados analisados com os aspectos da Divulgagdo por Eficiéncia
(Verrecchia, 2001), pode-se concluir que o modelo de divulgagao utilizado pelos gestores da
empresa nao fornece todas as informagdes sobre os incentivos que ¢ beneficiada. A utilizagdo

de pouca informacao acerca do tema, nao reduz a Assimetria Informacional.

4.4 Humberg Agribrasil Com. e Export. de Graos S.A.

Quanto a Humberg Agribrasil Com. e Export. de Graos S.A., a empresa possui
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Demonstragdes Contabeis publicadas a partir do ano de 2017. Passou a receber Incentivos
Fiscais no ano de 2022, e reconheceu da seguinte forma em 2022 e 2023:
e Notas Explicativas: Também reconheceu em duas Notas Explicativas descritas a
seguir:
- Na Nota Explicativa “Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social sobre o Lucro
Liquido”, no item “Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro
Liquido Correntes”, hd o subgrupo “Exclusdo das subvencdes dedutiveis do
ICM”.
- Em uma Nota Explicativa chamada “Patrimdnio Liquido”, reconhece a conta
“Reserva de Incentivos Fiscais”. H4 ainda ao final desta nota a seguinte
observagdo: “Os Incentivos Fiscais sdo considerados subvengdes para
investimento, dedutiveis do célculo do Imposto de Renda e Contribuigao
Social sobre o Lucro Liquido™.
e Balanco Patrimonial: Reconhece na conta “Reserva de Incentivos Fiscais”.
e Demonstracdo das Mutagdes do Patriménio Liquido: Também reconhece na conta

“Reserva de Incentivos Fiscais”.

Ao analisar suas Demonstragoes Contabeis, conclui-se que a empresa nao atende as
recomendacdes do CPC 07 (R1, 2010). Nao reconhece os Incentivos Fiscais recebidos na
Demonstracdo do Resultado do Exercicio, ndo deixa especificado qual tipo de isencgdo ¢
beneficiada, nem as condi¢des pré-estabelecidas.

Analisando os dados obtidos sob os embasamentos da Divulgacdo por Eficiéncia
(Verrecchia, 2001), concluiu-se que o modelo adotado pelos gestores da Humberg Agribrasil
Com. e Export. de Graos S.A. ndo detalha os Incentivos Fiscais que possui. A empresa deixa
de evidenciar dados relevantes, como o tipo de incentivo, por exemplo; isto aumenta a

Assimetria Informacional com os usuarios das informag¢des contabeis.

4.5 SLC Agricola S.A.

A empresa SLC Agricola S.A. recebeu Incentivos Fiscais de 2013 a 2015,
reconhecendo em suas Demonstra¢des Contabeis da seguinte forma:
e Notas Explicativas: Reconheceu em Notas Explicativas da seguinte forma:
- Na Nota “Politicas Contabeis”, item “Subven¢des Governamentais”,
reconhece que algumas fazendas recebem Incentivo Fiscal de Reducdo de

Imposto de Renda Pessoa Juridica. O beneficio ¢ concedido pela Sudona.
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- Na Nota intitulada por “Subvengdes e Assisténcias Governamentais”, também
reconhece a redugdo abordada na nota acima apresentada, porém informa mais
detalhes, como: dura¢ao do Incentivo (acaba em 2013 para uma das fazendas,
e em 2015 para a outra), e contabilizagdo dos valores (sdo contabilizados a
débito na conta de Imposto de Renda Pessoa Juridica a recolher - no Passivo
Circulante - e na rubrica de impostos correntes, no Resultado do Exercicio).

e Demonstracio do Resultado do Exercicio: Ha uma conta chamada “Impostos
Correntes”, que, segundo Nota Explicativa da companhia, possui os valores da
Reducdo de Imposto de Renda Pessoa Juridica.

*Nos anos de 2016 e 2017 apenas ressalta que recebia Incentivos Fiscais até o ano de

2015. De 2018 a 2023, ndo reconheceu nada sobre Incentivos Fiscais.

Analisando as Demonstracdes Contabeis da empresa SLC Agricola S.A., constatou-se
que, das orientagdes presentes no CPC 07 (R1, 2010), apenas ¢ seguida pela companhia a de
especificar o tipo de incentivo que ¢ beneficiada. De forma parcial, atende a de reconhecer na
Demonstracao do Resultado do Exercicio, ndo segue totalmente porque nao reconhece como
consta no CPC, em uma conta intitulada por “Receitas com Subven¢do Governamental”, mas
sim na conta “Impostos Correntes”.

Se analisados de acordo com os preceitos da Divulgacao por Eficiéncia de Verrecchia
(2001), os dados apresentados levam a concluir que o modelo de divulgagao escolhido pelos
gestores da companhia evidencia dados relevantes sobre as subvengdes recebidas, como o
tipo do incentivo. Porém, ainda ha falta de informagdes que reduzam ainda mais a Assimetria
Informacional, como as condi¢cdes acordadas, e uma conta propria que especifique a

Subvencao.

4.6 Trés Tentos Agroindustrial S/A

A companhia Trés Tentos Agroindustrial S.A. possui Demonstragdes Contdbeis
publicadas apenas a partir do ano de 2020. Recebeu e realizou o disclosure de Incentivos
Fiscais de 2020 a 2023 da seguinte forma:

e Notas Explicativas: Realizou o disclosure em suas Notas Explicativas da forma
descrita a seguir:
- Na Nota “Apresentacdo e Resumo das Principais Praticas Praticas Contabeis”,

no item “Subveng¢des Governamentais”, esclarece que “Quando o beneficio se
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refere ao item de despesa, ¢ reconhecido como receita ao longo dos periodos
do beneficio”. A Nota consta nas Demonstragdes durante todo o periodo
analisado.

- Em sua Nota “Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro
Liquido”, a companhia reconhece que a conta “Subveng¢ao para Investimento”
faz parte da “Reserva para Incentivos Fiscais”. Nota presente em todo o
periodo analisado.

- E declarada na Nota “Patriménio Liquido” a incorporagio da Reserva de
Incentivos Fiscais. Esta Nota esta presente em todos os anos analisados.

- Em 2020 e 2021, em uma Nota especifica sobre Subven¢des Governamentais,
a companhia alega receber Incentivos do tipo Isencdo e Redugdo da base de
calculo do ICMS, afirmando que seu reconhecimento se dd em uma conta
intitulada por “Subveng¢ao para Investimento”. Afirma também nesta Nota, que
devera efetuar a constitui¢do da Reserva para Incentivos Fiscais. A partir do
ano de 2022, passou a informar que efetua a constituicdo da Reserva apos
excluir os Incentivos Fiscais da apuragdo do Imposto de Renda e da
Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido.

- Em 2021, passa a reconhecer na Nota “Julgamento, Estimativa e Premissas
Contabeis Significativas” que recebe Subvengdes de Isencdo e Redugdo da
base de céalculo do ICMS, sendo estes valores excluidos dos calculos de
Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido. Acrescenta
ainda, no ano de 2022 e 2023, que “existem incertezas com relacao a
interpretacdo de regulamentos tributrios complexos, incluindo aqueles
relacionados a Subvengdes Governamentais”.

- A partir do ano de 2021, passou a reconhecer também na Nota Explicativa
“Patrimonio Liquido” que recebe Isencdo e Redugdao da base de calculo do
ICMS, afirmando que as subveng¢des ndo constituem a Reserva Legal, e que
estdo reconhecidas no Patriménio Liquido como “Reserva de Subvengdes”.

e Balanco Patrimonial: Em todos os anos analisados, constam a conta “Reserva de

Incentivos Fiscais”.

Com base no que foi analisado, tem-se que a Trés Tentos Agroindustrial S/A segue

apenas em partes as orientacdes do CPC 07 (R1, 2010). A empresa ndo possui em sua
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Demonstracao do Resultado do Exercicio uma conta especifica para Incentivos Fiscais, como
¢ recomendado pelo Pronunciamento Contabil, tampouco evidencia as condi¢des acordadas.
Atende as recomendagdes ao esclarecer em Nota Explicativa o tipo de incentivo que ¢
contemplada.

Os dados obtidos, se analisados de acordo com a Divulgagdo por Eficiéncia
(Verrecchia, 2001), mostram que o modelo de divulgagdo adotado pelos gestores da Trés
Tentos Agroindustrial S/A ndo fornece aos usudrios informagdes completas sobre os
Incentivos Fiscais em questdo. Assim como as demais empresas que optam por evidenciar
poucos dados referentes ao tema, nao ha reducdo da Assimetria Informacional com seus

stakeholders.

4.7 Discussao dos Resultados

Quando a andlise dos resultados baseando-se na Divulgagao por Eficiéncia proposta
por Verrecchia (2001), tém-se que o modelo de divulgacdo adotado pelos gestores da
companhia consegue passar aos stakeholders muitas informagdes a respeito dos Incentivos
Fiscais, reduzindo a Assimetria Informacional entre a empresa e os usuarios de suas
informacdes.

Ao analisar a Aliperti S.A., a Humberg Agribrasil Com. e Export. de Graos S.A. e a
Trés Tentos Agroindustrial S/A, pode-se dizer que os gestores das empresas nao prezam pela
clareza e/ou reducao da Assimetria Informacional com seus stakeholders acerca de Incentivos
Fiscais, pois as formas de divulgagdo escolhidas, durante o periodo analisado, fornecem
poucas informagdes acerca dos elementos sobre as subvengdes recebidas.

As demonstragdes das companhias Centro de Tecnologia Canavieira S.A. e SLC
Agricola S.A. utilizam modelos de divulgacao que nao fornecem todas as informacgdes sobre
os incentivos que sdo beneficiados. A utilizagdo de pouca informagdo acerca do tema, nao
reduz a Assimetria Informacional.

O quadro a seguir mostra quantas vezes (durante todo o periodo analisado) cada

empresa mencionou em suas demonstragdes contabeis as palavras utilizadas para pesquisa.

QUADRO 05 - QUANTIDADE DE PALAVRAS MENCIONADAS NAS DEMONSTRACOES

SUBVENCAO/ | INCENTIVO/ | ISENCAO/ AUX}’LIO/ REDUCAO/
SUBVENCOES | INCENTIVOS | ISENCOES | AUXILIOS | REDUCOES
ALIPERTI S.A. 0 10 0 0 0




25

BOA SAFRA

SEMENTES S.A. 68 48 6 0 10

CTC - CENTRO DE
TECNOLOGIA 7 10 1 0
CANAVIEIRA S.A.

HUMBERG
‘EXPORT, DE GRAOS : 13 0 0 0
S.A.
SLC AGRICOLA S.A. 12 58 0 5 28
AGR(T)II{IEIS)ESTT\E&SL S/A 65 66 21 0 22
QUANTIDADE TOTAL 160 207 28 5 60

Fonte: Elaboragao propria (2025).

Os dados obtidos e evidenciados no quadro 5 mostram que a palavra analisada mais
presente nas demonstragdes contabeis das empresas da pesquisa ¢ “Incentivo/Incentivos”,
tendo sido citada por todas as companhias (207 vezes no total). O segundo termo mais citado
foi “Subveng¢ao/Subvengodes”, totalizando 160 vezes, porém ndo foi utilizado por todas as
empresas. Os termos “Isencdo/Isencdes”, “Reducao/Redugdes” e “Auxilio/Auxilios” foram
menos utilizados, sendo este Gltimo citado por apenas uma das empresas.

Os resultados da pesquisa podem ser relacionados aos dados obtidos na pesquisa de
Lolli (2022). O autor afirma que o déficit de transparéncia que hd nos dados obtidos acerca de
incentivos fiscais recebidos por empresas (déficit este que também foi encontrado no presente
estudo), procede da falta de padronizacao para evidenciagdo destas subvengodes. Nesta mesma
vertente, pode-se fazer ligacdo a pesquisa de Camara et al. (2022); o estudo enfatiza a
descredibilidade que a empresa causa aos stakeholders ao deixar de evidenciar dados
relevantes.

Além disso, os dados obtidos também podem ser comparados aos de Alves et al.
(2021), que em sua pesquisa, constataram que, exceto duas, todas as empresas de sua analise
apresentaram informagdes acerca da subvencdo recebida. O presente estudo chegou a uma
conclusdao similar; embora haja poucas informagdes sobre incentivos fiscais divulgadas em

suas Demonstracdes Contabeis, todas as empresas analisadas citaram os Incentivos.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

Esta pesquisa teve como objetivo analisar como ocorre o disclosure de Incentivos
Fiscais nas empresas do subsetor da agropecuaria, segmento da agricultura listadas na B*. Os
dados foram averiguados com base no Pronunciamento Técnico CPC 07 (R1, 2010) e na
Teoria da Divulgacdo, mais especificamente na perspectiva de Divulgacdo por Eficiéncia
(Verrecchia, 2001).

Em suas recomendacdes, o Pronunciamento Técnico CPC 07 (R1, 2010) orienta que as
companhias beneficiadas com algum tipo de subvengao governamental devem conter em suas
Demonstragdes Contabeis uma conta intitulada por “Receita com Subvencdo Governamental”
na Demonstracdo do Resultado do Exercicio, e detalhes do Incentivo Fiscal recebido, como
seu tipo e as condigdes estabelecidas, abordados em Nota Explicativa.

Os resultados encontrados levam a concluir que a maioria das empresas analisadas

ndo segue totalmente as orientagdes de divulgacdo abordadas pelo Pronunciamento Técnico
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CPC 07 (R1, 2010). De um total de 6 (seis) empresas analisadas, 4 (quatro) delas - Boa Safra
Sementes S.A., Centro de Tecnologia Canavieira S.A., SLC Agricola S.A. e Trés Tentos
Agroindustrial S/A - seguem algumas das orientagdes do CPC, mas nenhuma cumpre de
forma total suas recomendagdes.

As companhias Aliperti S.A. e Humberg Agribrasil Com. e Export. de Graos S.A. nao
seguem as orientagdes do Pronunciamento Técnico CPC 07 (R1, 2010); ndo reconhecem as
subvencdes em Demonstragdo do Resultado do Exercicio, ndo evidenciam detalhes das
mesmas, tampouco os acordos definidos para serem beneficiadas.

Quanto as andlises de acordo com a Divulgacao por Eficiéncia (modelo de Divulgacao
proposto por Verrecchia, 2001), tem-se que os modelos de divulgacdo acerca de seus
incentivos fiscais adotados pelos gestores das companhias Aliperti S.A., Humberg Agribrasil
Com. e Export. de Graos S.A. e Trés Tentos Agroindustrial S/A ndo fornecem aos usuarios de
suas informacgdes contabeis dados claros das subvengdes. Ao realizarem disclosure de modo
tdo superficial, estas empresas ndo estdo zelando pela redugdo da assimetria informacional.

A companhia Boa Safra Sementes S.A., ao evidenciar diversas informagdes sobre os
incentivos fiscais que ¢ beneficiada, mostra que o modelo de divulgagdo escolhido por seus
gestores preza pela transparéncia das subvengdes, o que, consequentemente, reduz a
assimetria informacional. As empresas Centro de Tecnologia Canavieira S.A. e SLC Agricola
S.A. adotam modelos de divulgacdo onde realizam o disclosure de algumas informacdes,
porém deixam de esclarecer muitos aspectos das subvencoes.

Contudo, a pesquisa limita-se a analisar o disclosure de incentivos fiscais dos tipos
isen¢do e reducdo tributaria somente em empresas do subsetor da agropecudria, segmento da
agricultura listadas na B?, ndo abrangendo todos os tipos de Incentivos existentes que as
empresas podem possuir. Dito isto, recomenda-se que proximos estudos sobre a area analisem
como ocorre o disclosure de incentivos fiscais em demais setores, como o setor de energia,

por exemplo.
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