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CAMPOS, Leonardo Felipe. Anélise dos Indicadores Econémico-Financeiros de
Cooperativas de Credito da Cidade de Campina Grande-PB no Periodo de 2011 a 2013.
Trabalho de Conclusdo de Curso — Curso de Ciéncias Contébeis, Universidade Estadual da
Paraiba, Campina Grande-PB, 2014.

RESUMO

As cooperativas de crédito no Brasil estdo sendo cada vez mais utilizadas como uma forma de
organizacdo das atividades socio econdmicas dos habitantes. Trata-se de um sistema
econdmico que viabiliza a unido de uma sociedade através de algum segmento, atraves de um
dinamismo que se preocupa em unir o desenvolvimento econémico com o bem estar social.
Sendo assim, o presente estudo tem como objetivo realizar uma andlise dos indicadores
econémico-financeiros no periodo de 2011 a 2013 das Cooperativas de Crédito SICOOB
CGCRED, CREDUNI e UNICRED, localizadas na cidade de Campina Grande-PB, para isso
utilizou-se das Demonstracfes Contabeis Balanco Patrimonial e Demonstracdes de Sobras ou
Perdas. A metodologia utilizada foi uma pesquisa de campo com 0 objetivo descritivo, de
carater exploratorio, com uma abordagem quantitativa dos calculos e avaliacBes de
indicadores econdmicos e financeiros das Cooperativas de Crédito, objetos da pesquisa. Os
resultados obtidos indicam que todas as trés Cooperativas de Crédito tém um capital
consolidado e os seus indicadores econdmico-financeiros sdo considerados satisfatérios no
que diz respeito as atividades cooperativistas no periodo analisado. A analise do estudo
mostrou que no periodo de 2011 a 2013, a CREDUNI possuia melhores indicadores
econémico-financeiros no que diz respeito aos indices de Liquidez e de endividamento;
enquanto que a UNICRED apresentou melhores indices de Lucratividade; e o SICOOB
CGCRED obteve indices mais favoraveis com relacdo a Rentabilidade.

PALAVRAS-CHAVE: Cooperativas de Crédito; Demonstracdes Contébeis; Indicadores
econdmico-financeiros.

1 INTRODUCAO

As cooperativas de crédito estdo cada vez mais se tornando conhecidas no Brasil por
amplificar expressivamente as boas praticas de atendimento e contribuirem com o
desenvolvimento econdmico-financeiro da regido. Grupos sociais e/ou profissionais se
reinem formando um sistema de cooperativa regido através de normas e leis estabelecidas.

As cooperativas surgiram apés a Revolucdo Industrial, no século XVIII e tinham o
carater assistencialista. A primeira cooperativa criada no mundo foi na Inglaterra, em 1844 e
era denominada Rochdale-Manchester, a partir da reunido de 28 teceldes que, respeitando os
seus principios morais e de conduta criaram um sistema cooperativo considerado até hoje

como a base do cooperativismo auténtico (PINHEIRO, 2008).



O cooperativismo surgiu no Brasil no seculo XIX, no estado do Rio Grande do Sul,
precisamente no ano de 1902 através de imigrantes italianos e alemées. Com o objetivo de
ajudar comerciantes locais. Elas expandiram operacGes de crédito para pessoas com interesse
em abrir algum neg6cio, pratica aplicada em diversos setores da economia. O sistema
cooperativista brasileiro compreende diversos segmentos como: Saulde, Infraestrutura,
Turismo, Agropecuario, Consumo, Mineral, Lazer, Habitacional, Transporte, Producéo,
Educacional, Trabalho, Especial e Crédito.

Desta forma, as cooperativas sdo empresas que estdo inseridas no mercado
econbmico e sujeitas a permanente avaliacdo de seus desempenhos econémico-
financeiros, utilizando, para isso, Demonstracdes Contabeis na divulgacdo das
informagbes que servem como ferramenta da entidade para apresentar a todos oS
interessados os resultados com transparéncia, credibilidade e confiabilidade (MATTIONI,
2013).

Diante disso, surge a seguinte problematica: Qual a situacdo econdémico-
financeira de cooperativas de crédito da cidade de Campina Grande no periodo de
2011 a 2013, de acordo com a andlise dos indicadores econdmico-financeiros?

Neste sentido, o presente artigo tem como objetivo, realizar uma analise dos
indicadores econdmico-financeiros de trés cooperativas de crédito que operam na cidade de
Campina Grande-PB no periodo de 2011 a 2013 para demonstrar a situacdo e o crescimento
destas instituicOes financeiras, sobre um angulo patrimonial, de rentabilidade e financeiro.

A justificativa para este questionamento se da em face do crescimento constante do
cooperativismo de crédito neste municipio, o qual vem ganhando espa¢o no cenério local
e apresentando importante influéncia no desenvolvimento econémico-financeiro, visando
uma nova oportunidade econémica para esta cidade.

Ao propor uma andlise dos indices econdmico-financeiros de um grupo de
cooperativas de crédito de uma regido, busca-se possibilitar um olhar critico muito importante
para estabelecer qual cooperativa tem o melhor desempenho e equilibrio de sua estrutura
contabil e administrativa, através de seu poder patrimonial e financeiro diante das flutuacdes
de mercado.

As analises dos indicadores econdmico-financeiros sdo de extrema importancia
para os administradores das cooperativas de crédito, os quais necessitam de informac6es
sobre um determinado indice, pois concede coeficientes trazendo a real situacdo da

instituicdo financeira, facilitando na tomada de decisdo. Dessa forma, se faz necessario



avaliar a capacidade das cooperativas de credito da cidade de Campina Grande/PB, no
intuito de demonstrar a situacdo patrimonial e econémico-financeira através da analise dos
indicadores econdémico-financeiros.

Inicialmente, este artigo ird abordar o surgimento e crescimento das cooperativas de
crédito através de um breve historico. Logo apdés, serdo abordados o conceito e a finalidade
dos indicadores econdmico-financeiros utilizados no estudo. Finalizando, serdo apresentados
os dados, as andlises, os resultados e conclusGes com base nas demonstracGes contabeis das
cooperativas de crédito na cidade de Campina Grande/PB no periodo de 2011 a 2013.

2 REFERENCIAL TEORICO

O levantamento de dados do referencial tedrico realizado neste estudo busca
apresentar estudos de autores que abordam o0s aspectos gerais do cooperativismo, a
cooperativa de crédito como agente financeiro, a estrutura contabil da cooperativa de crédito e

os indicadores econdmico-financeiros da cooperativa de crédito.

2.1 ASPECTOS GERAIS DO COOPERATIVISMO

O cooperativismo esta firmado em conceitos como a cooperacdo mutua e colaboracéo
entre pessoas que tém um interesse em comum, respeitando as leis que se estabeleceram ao
longo do tempo.

O sistema de cooperativismo no mundo surgiu juntamente com as praticas capitalistas
na Inglaterra e era considerado como um modo alternativo de superar as dificuldades
decorrentes de crise econdmica e financeira. Em 1760, os empregados dos estaleiros de
Woolwich e Chatham se reuniram em associacdo e fundaram moinhos de cereais para estocar
seus produtos para ndo arcar com os altos precos cobrados pelos donos de moinhos na época,
surgindo assim a primeira associacao nos moldes de cooperativa. Mas, oficialmente, a primeira
cooperativa foi criada na cidade de Rochdale, na Inglaterra através da fundagdo da associacdo
de tecelGes, em 1844, que utilizava 0 cooperativismo para comercializarem seus produtos
(PINHEIRO, 2008).

O sistema de cooperativas foi arquitetado por meio de causas sociais, no intuito de
solucionar problemas do capitalismo que teve como consequéncia crises financeiras, altos

precos, ocasionando catastroficos efeitos sobre a economia na Europa.
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No Brasil, o sistema de cooperativismo teve seu inicio a partir do século XIX com o
padre jesuita de origem Suica Theodor Amstad que fundou uma cooperativa de crédito
denominada Sociedade Uni&o Popular do Rio Grande do Sul ou Volksverein como ficou mais
conhecida junto aos colonos alemées que eram agricultores no Rio Grande do Sul (KLEIN,
2011).

Desta forma, conforme afirma Kafer (2012), no Brasil, as cooperativas de crédito sao
consideradas agentes financeiros e funcionam como qualquer outra empresa ligada ao sistema
financeiro, cumprindo as exigéncias estabelecidas pelo Banco Central do Brasil, bem como
estdo inseridas na legislacdo do mercado brasileiro de forma especifica através da Lei n°.
5.764/1971 que define a Politica Nacional de Cooperativismo, a qual delibera sobre o regime
juridico das sociedades cooperativas, e da outras providéncias; além da Resolugdo n°,
3.859/2010 que diz respeito as normas relativas a constituicdo e ao funcionamento das
cooperativas de crédito.

Atualmente no Brasil, as cooperativas de crédito tm uma importante representacdo no
mercado financeiro. De acordo com dados da Confederacdo Brasileira das Cooperativas de
Crédito - CONFEBRAS, em 2012, mais de mil e duzentas cooperativas de créditos atuavam no
Brasil, as quais sdo alicercadas basicamente em trés (03) sistemas de crédito cooperativos
considerados os principais e mais representativos do pais, sendo eles: Sistema de Cooperativas
de Crédito do Brasil — SICOOB, Sistema de Crédito Cooperativo — SICREDI e UNICRED
(CONFEBRAS, 2012).

Apesar do cooperativismo de crédito ter uma ideologia que prima pela colaboracéo e
igualdade no tratamento dos cooperados, ela também busca dividendos através das transacoes
financeiras sem que se percam 0s propositos estabelecidos em suas normas de constituicao e
legislacdo interna. Por isso, o cooperativismo de crédito também se caracteriza uma organizacéo

socio-produtiva.

2.2 A COOPERATIVA DE CREDITO COMO AGENTE FINANCEIRO

As cooperativas de crédito sdo consideradas instituicGes financeiras, pois sdo sociedades
cooperativistas e fornecem servicos e transagdes financeiras aos seus associados de acordo com
a legislacdo e normas vigentes.

De acordo com a Lei n°® 4.595 de 1964, as cooperativas créditos devem cumprir as
demandas do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (BACEN), no
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que diz respeito as normas que caracterizam tais entidades como instituicdes financeiras. O
CMN regulamenta, através de uma legislacdo especifica, as atividades, a estrutura e o
funcionamento das cooperativas de crédito, enquanto que o0 BACEN € o 6rgdo que autoriza ou
ndo a criagdo e existéncia de cada uma das cooperativas de credito como instituicdo financeira,
bem como fiscaliza seu funcionamento (PAGNUSSATT, 2004).

Assim como quaisquer instituicdes financeiras, as cooperativas de crédito séo de natureza
juridica e operam semelhante aos bancos, porém, elas ndo visam apenas dividendos, buscam
contribuir da melhor maneira ajudar os cooperados nas operacgdes efetuadas, bem como oferecer

melhores alternativas de crédito.

As cooperativas de crédito sdo uma alternativa de acesso, sobretudo, ao
microcrédito, com inimeros beneficios. Desde atendimento personalizado,
produtos especificos para as demandas dos associados, empréstimos e
financiamentos com juros baixos, menos exigéncias, além de maior rapidez e
flexibilidade nas operacfes, uma vez que essas sociedades se concentram na
satisfacdo das necessidades das pessoas (ARAUJO; SILVA, 2008, p. 02).

Além das vantagens financeiras propostas diretamente aos cooperados, as cooperativas
de crédito, também sdo habilitadas a executar intermediagdes financeiras de diversas
modalidades com taxas menores que a do mercado e até sem remuneracdo. Também oferecem
aos cooperados servigos como, recebimentos e pagamentos de terceiros, custodia, convénio com
organizacOes privadas e publicas e de cobrancas, comumente de acordo com a legislacdo das

instituigdes financeiras.

2.3 ESTRUTURA CONTABIL DA COOPERATIVA DE CREDITO

Assim como as instituicdes financeiras, as Cooperativas de Crédito devem realizar a
escrituracdao contabil de todas as movimentacGes, apresentar adequadamente as demonstracdes
contabeis do exercicio, tanto para analises contabeis quanto para tomadas de deciséo.

Segundo Kafer (2012), as Cooperativas de Crédito estdo classificadas no Sistema
Financeiro Nacional como Singulares e Centrais. S&o instituicdes financeiras com finalidades
especificas conforme disposto na Resolu¢cdo CFC n° 1286/2010. Sua estrutura contabil deve
cumprir além da Lei n° 6.404/1976 (Lei das S/As), as alteracdes das Leis n° 11.638/07 e n°
11.941/09, bem como os dispositivos contidos nas Normas Brasileiras de Contabilidade.

No caso das Cooperativas de Crédito Centrais sdo criadas a partir da unido de no

minimo 03 Cooperativas Singulares de Crédito. Possui uma organizagdo desenvolvida atraves



6

de uma estrutura administrativa para dar suporte as suas afiliadas, prestando servicos de
supervisao de funcionamento, capacitacdo de administradores, gerentes e associados, além de
auditoria de demonstragdes financeiras. As demonstracdes financeiras a serem apresentadas ao
Banco Central do Brasil sdo similares as da Cooperativa de Crédito Singulares, acrescentando a
Demonstracdo das MutacBes do Patriménio Liquido do Exercicio (RESOLUCAO CMN n°
3.859/2010).

De acordo com o Plano Contabil das Institui¢des do Sistema Financeiro Nacional, com
relagdo as DemonstracBes Contabeis das Cooperativas de Crédito, utiliza-se, geralmente, um
sistema contabil para elaboracdo de um conjunto de documentos que incluem Relatorios
contabeis, Balancete Patrimonial Analitico, Balanco Patrimonial Analitico; Demonstracdo de
Resultado do Exercicio (DRE); além da Demonstracdo das MutagBes do Patriménio Liquido
(DMPL), no caso das Cooperativas de Crédito Centrais. Tais demonstragbes devem ser
apresentadas ao Banco Central do Brasil (BACEN) no periodo estabelecido (BRASIL, 2009).

No que concerne ao Balanco Patrimonial Analitico das Cooperativas de Crédito, trata-se
de um documento contébil de elaboracdo e remessa obrigatdria das demonstracdes quantitativa
e qualitativamente sobre a situagdo patrimonial e financeira da entidade. E apresentado através
de uma ilustracdo grafica, sintética, equacional e ordenado, sendo também publicado para que
sOcios ou usuarios interessados analisem os dados referentes ao patriménio ativo e passivo da
Cooperativa durante o exercicio contabil de cada ano, que representa de forma estatica a sua
situacdo financeira (QUIROGA; BRAGA; BRESSAN, 2003).

Também denominada pelas cooperativas de crédito de Demonstracdo de Sobras ou
Perdas (DSP), a Demonstracdo de Resultados do Exercicio (DRE), tem a funcdo de apresentar

forma explicativa os fluxos da instituicdo no periodo do exercicio contabil.

A DRE é uma demonstracao dos aumentos e reducdes causados no Patriménio
Liquido pelas operacbes da entidade. As receitas representam normalmente
aumento do Ativo, através de ingresso de novos elementos, como duplicatas a
receber ou dinheiro proveniente das transagdes. Aumentando o Ativo, aumenta
o0 Patriménio Liquido (MATARAZZO, 2008, p. 45).

Apesar das cooperativas singulares de crédito ndo serem obrigadas a elaborar a DMPL
do exercicio, esta demonstracdo é extremamente importante, tanto para auxiliar nas informacgdes

sobre as mudancas do patrimdnio liquido quanto para analise patrimonial da instituicao.



2.4 INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS DAS COOPERATIVAS DE CREDITO

Os indicadores Econdmico-Financeiros sdo informag6es contabeis constituidas por
elementos de andlise de desempenho e tém a finalidade de apresentar a situagdo da
entidade através de uma analise comparativa dos resultados do Exercicio atual com outros
Exercicios contabeis. Trata-se de indices resultantes de calculos utilizando dados que
pertencem ao Balango Patrimonial e & Demonstracdo de Resultados. Os indices
encontrados no Exercicio atual sdo comparados com Exercicios anteriores e ajudam a
entender a situacdo da empresa, em seus aspectos patrimoniais, financeiros e de
rentabilidade (PADOVESE, 2009).

Para que os Indicadores Econdmico-Financeiros sejam calculados, séo utilizadas
formulas para cada indice de cada indicador, que sdo os indices de: Liquidez,
Endividamento, Lucratividade e Rentabilidade.

Segundo Jodo (2011), para obter informacBes precisas através da analise dos
indices de Liquidez, faz-se necessario isolar dados contidos no Balango Patrimonial,
buscando comparar a situacdo demonstrada com outros indicadores e métodos. Sendo
assim, a andlise feita é, basicamente, sobre a Liquidez Geral, Seca, Corrente, Imediata.

A finalidade da Liquidez Corrente é verificar se os direitos do Ativo Circulante
(AC) com relagdo as obrigacGes do Passivo Circulante (PC) demonstram folga para quitar
suas dividas a curto prazo, onde quanto maior que 1 melhor. Semelhante a Liquidez
Corrente, a Liquidez Seca é preventiva quanto ao pagamento das obrigagdes, onde elimina
a conta estoque para se obtiver um resultado mais cauteloso. Conhecido como um indice
mais conservador que a Liquidez Seca, a Liquidez Imediata utiliza apenas as contas de
caixa, bancos e aplicagdes financeiras para verificar sua capacidade de pagamento a curto
prazo. A Liquidez Geral considera-se os direitos e obrigacGes a longo prazo, no qual
verifica-se a situacdo a longo prazo da instituicao.

Quanto ao indice de endividamento € definido pela relacdo entre as dividas de
curto ou longo prazo e o patriménio liquido, ou seja, 0 montante de valores a serem pagos
a terceiro comparado com os valores ativos liquidos, revelando assim o comprometimento
da organizagdo e sua capacidade de honrar com os debitos do passivo (MATTIONI,
2013).

O Endividamento Geral ou Participacdo de Capital de Terceiros sobre os Recursos

Totais verifica o risco da instituigdo em ndo conseguir honrar com suas obrigagdes, onde



qguanto maior o quociente mais endividada ela se encontra. Com relacdo ao indice de
Participacdo de Capital de Terceiros sobre os Recursos Proprios também revela o grau de
endividamento da instituicdo no qual sendo o indice maior que 1, pode indicar que a
instituicdo tem uma certa dependéncia em relacdo ao capital de terceiros. Caracteriza-se
Composicdo do Endividamento quando a conta caixa nao tiver condi¢cdes de honrar com
Seus compromissos a curto prazo, onde quanto maior o indice, maior a pressao.

No que diz respeito ao indice de Lucratividade trata-se da comparagéo feita entre
os lucros obtidos e as receitas adquiridas com a movimentacdo ao longo do Exercicio
contabil da organizacdo. Esses indices servem para obter informacdo sobre o lucro
apresentado pela organizacdo durante o Exercicio Contabil se adéqua com a politica de
mercado implantada pela mesma (PERGHER, MACHADO, 2011).

Com relacdo ao Indice de Lucratividade, caracteriza-se Margem Bruta quando a
cooperativa deduz seus custos antes de obter seus lucros/sobras. Denomina-se Margem
Operacional quando os custos e despesas operacionais da cooperativa sdo deduzidos antes
da obtencdo dos lucros. Indice bastante apontado para demonstrar o sucesso de uma
instituicdo, a Margem Liquida representa o lucro liquido apds serem deduzidas todas as
despesas da empresa.

Com relacdo ao Indice de Rentabilidade mostra qual o ganho sobre os capitais
investidos, medindo assim, o grau de éxito econémico da empresa. Trata-se do retorno do
capital aplicado em investimentos diversos, de acordo com a programagéo da organizacao,
0 que é de grande relevancia para que os associados possam ter conhecimento se o
negdcio estd obtendo o retorno desejado (GITMAN, 2002).

No que concerne ao indice de Rentabilidade, entende-se por Rentabilidade do
Patriménio Liquido (ROE) quanto a instituicdo teve de sobras com relacdo ao
investimento do capital préprio de cada associado. J& o Retorno do Investimento Total ou
Rentabilidade do Ativo (ROA) trata sobre quanto a institui¢do teve de sobras com relagédo
aos investimentos totais dos associados. Em suma, o Grau de Alavancagem Financeira
mensura quanto o capital de terceiros esta colaborando para produzir resultados para os
associados.

Os Indicadores Econdmico-Financeiros sdo de extrema importancia para analisar o
desempenho da instituicdo no periodo do exercicio contabil. As analises do desempenho
das cooperativas de credito através dos indicadores econémico-financeiros sdo baseadas

nas contas do Balango Patrimonial e DSP, conforme figura 01 abaixo.



Figura 01. Indicadores econdmico-financeiros
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3 METODOLOGIA

O presente estudo trata de uma pesquisa de campo sobre indicadores de cooperativas
de crédito do municipio de Campina Grande, na Paraiba, no periodo de 2011 a 2013. Dessa
forma, o objetivo delimitado foi alcancado através um estudo exploratério em demonstragdes
contabeis especificas das empresas alvo da pesquisa. Segundo Gil (2010), a pesquisa
exploratéria envolve o levantamento de dados estatisticos e bibliograficos, utilizando uma
analise de modelos que estimulem a compreensao, visando proporcionar ao pesquisador maior
conhecimento e familiaridade com o tema, de modo a resolver de maneira clara o problema de
pesquisa.

No que se refere a analise, foi realizada uma pesquisa de carater quantitativo-descritiva
dos Indicadores Econdmico-Financeiros, demonstrando os resultados de trés Cooperativas de

Crédito, sendo estas: a Cooperativa de Economia e Crédito Mutuo dos Empreséarios de Campina
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Grande e Regido — SICOOB CGCRED, a Cooperativa de Economia e Crédito Mutuo dos
Servidores das Instituicbes Publicas de Ensino Superior do Estado da Paraiba LTDA —
CREDUNI e a Cooperativa de Crédito dos Profissionais de Salde de Campina Grande
LTDA — UNICRED. De acordo com Marconi e Lakatos (2003, p. 186), numa pesquisa de
campo, analises quantitativo-descritivo “consistem em investigagdes de pesquisa empirica cuja
principal finalidade € o delineamento ou andlise das caracteristicas de fatos ou fenébmenos, a
avaliagdo de programas, ou 0 isolamento de variaveis principais ou chave”.

Dessa forma, o desempenho das referidas instituicbes foram comparados
numericamente por meio da andlise tanto das contas do Balanco Patrimonial como de suas
Demonstracdes de Sobras ou Perdas dos Exercicios de 2011 a 2013. Os dados foram
analisados por meio do Aplicativo Excel 2010, da Microsoft, para comparacdo dos indices de
Liquidez, Endividamento, Lucratividade e Rentabilidade.

Para o embasamento tedrico do estudo, foi utilizada a pesquisa bibliografica, feito por
meio de livros, artigos, publicacbes da Rede Mundial de Computadores (internet) que
abordam o assunto e fundamentam a discussdo acerca de andlises contabeis e indices

econdmico-financeiros das Cooperativas de Créditos.

4 DADOS E ANALISE DA PESQUISA

O presente estudo realizou uma pesquisa que teve como alvo as Cooperativas de
Crédito SICOOB CGCRED, CREDUNI e UNICRED, todas localizadas no municipio de
Campina Grande. S&o instituicbes sdlidas que desenvolvem atividades cooperativistas
voltadas para seus associados e que estdo no mercado financeiro paraibano por varios
anos.

A cooperativa de crédito SICOOB CGCRED atende ndo apenas o municipio de
Campina Grande, mas inclui também municipios da regido do Compartimento da
Borborema e presta servicos aos empresarios da regido. A cooperativa de crédito
CREDUNI, presta servicos aos servidores publicos de ensino superior de todo o estado da
Paraiba. No que diz respeito a UNICRED, é uma cooperativa de crédito que presta
servigos aos profissionais da saude.

Todas as cooperativas tém a finalidade de incentivar o cooperativismo de crédito,
visando o bem estar social dos seus cooperados, buscando atender as necessidades

financeiras dos mesmos, oferecendo servicos econdmico-financeiros de conta corrente,
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conta investimento, recebimento de agua, luz e telefone, recebimento de tributos
municipais, estaduais e federais, cobranca bancaria, transferéncia de numerarios (DOC,
TED e outros) pagamento de beneficios previdenciarios, Impressdo de taldo de cheques e
cartdes de crédito. Suas sobras (lucros) sdo distribuidas através de rateio para seus
cooperados apos prestacdes de contas na Assembleia Geral Ordinaria — AGO.

Dessa forma, foram analisados os indices de liquidez, endividamento, lucratividade
e rentabilidade para avaliar as condigdes econdmico-financeiras destas Cooperativas de
Credito, alvo da pesquisa entre os anos de 2011 a 2013, através de calculos baseados nos
Balancos Patrimoniais e nas Demonstracdes de Sobras e Perdas dos exercicios propostos,
dispostos nos anexos A, B, C, D, E, e F. Os resultados foram dispostos nos quadros a

sequir.

4.1 INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS DA COOPERATIVA DE CREDITO
SICOOB CGCRED

No caso do SICOOB CGCRED, a anélise dos indicadores econdémico-financeiros da
estdo disponiveis no quadro 01, apresentando resultados que evidenciam as condi¢fes de

desempenho no periodo estudado.

Quadro 01 — Demonstrativo dos Indicadores econémico-financeiros da SICOOB CGCRED.

INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIRQOS - SICOOB CGCRED

INDICES 2011 2012 | 2013
Liquidez Corrente 1,07 1,03 1,07
Liquidez Seca 1,07 1,03 1,07
LIQUIDEZ
Liquidez Imediata 0,01 0,02 0,08
Liquidez Geral 0,54 0,51 0,61
Endividamento geral 0,83 0,81 0,81
ENDIVIDAMENTO Participacao de Capital de Terceiros 5,06 4,26 4,26
Comp. do Endividamento 1,00 1,00 1,00
Margem Bruta 2,76 2,35 1,90
LUCRATIVIDADE Margem Operacional 191 1,64 1,28
Margem Liquida 0,61 0,73 0,72
RENTABILIDADE Rentabilidade do Patriménio Liquido (ROE) 0,19 0,28 0,27
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Retorno do Investimento Total (ROA) 0,03 0,05 0,05

Grau de Alavancagem. Financeira 6,06 5,26 5,26

Fonte: Adaptado de Pergher e Machado (2011).

4.1.1 Liquidez

O SICOOB CGCRED apresentou os indices de Liquidez Corrente e Seca (1,07 —
1,03 — 1,07) muito menor, mostrando que, apesar da instituicdo dispor de condigOes para
liquidar seus compromissos em curto prazo, tendo durante o periodo analisado o Ativo
Circulante maior que o Passivo Circulante os indicadores estdo baixo do normal, os
indicadores ficaram minimamente satisfatorios; no que diz respeito a Liquidez Imediata
(0,81 - 0,02 - 0,01) apenas no ano de 2011 se aproximou do ideal, tendo uma queda
vertiginosa em 2012 e 2013, indicando que a organizacdo nao apresentava um quadro
favoravel para saldar suas dividas de curto prazo imediatamente; a Liquidez Geral (0,61 —
0,51 - 0,54) indica que a empresa, durante o periodo analisado, apresentava dificuldades

de saldar suas dividas de longo prazo.

4.1.2 Endividamento

Para analisar os indices de endividamento da SICOOB CGCRED dos anos de 2011,
2012 e 2013 foram calculados o Endividamento Geral, a Participacdo do Capital de
Terceiros e a Composic¢do do Endividamento, visualizando as possibilidades de utilizagéo
dos recursos na gestdo de suas atividades.

O indice de Endividamento Geral (0,81 — 0,81 — 0,83) da organizacdo apresentou-
se estavel durante os trés anos analisados. No entanto, mesmo com essa estabilidade, o
indicador mostrou-se satisfatorios; ja o indice de Participacdo do Capital de Terceiros
(4,26 — 4,26 — 5,06) demonstra que a situacdo da organizacdo nesse aspecto é preocupante,
com uma alta dependéncia dos recursos adquiridos de terceiros, que compromete a
estrutura de capital da organizacdo; por fim, o indice de Composi¢do do Endividamento
(1,0 - 1,0 — 1,0) é constante no periodo analisado, mas had um declinio no seu Passivo
Circulante nos anos de 2012 e 2013, mostrando que as dividas sdo amortizadas mais do
que adquiridas, o que é muito importante para o controle financeiro, bem como para a sua

capitalizacdo.
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4.1.3 Lucratividade

Com relacdo a margem bruta (1,90 - 2,35 - 2,76), a organizacdo obteve um lucro
satisfatorio em 2011, havendo um crescimento em 2012 (23,68%) e em 2013 (17,45%),
demonstrando que houve eficiéncia no fornecimento dos servi¢os oferecidos; a margem
operacional de lucro (1,28 - 1,64 - 1,91) apresentou positiva em 2011, com um
crescimento de 28,12% (2012) e 16,46% (2013) determinando assim, mais
especificamente, ganhos reais nos servigos prestados no periodo analisado; a margem
liquida (0,72 - 0,73 - 0,61) foi considerada o resultado mais positivo da organizacdo no
periodo analisado, comparada com a sua margem bruta, obtendo 37,90% de lucro liquido
em 2011, 31,03% em 2012 e 22,10% em 2013.

4.1.4 Rentabilidade

Quanto a rentabilidade, foram analisados o0s indices de Rentabilidade do
Patriménio Liquido, do Retorno do Investimento Total e do Grau de Alavancagem
Financeira no periodo proposto na pesquisa, para delinear o desempenho econémico dos
investimentos e do capital investido.

Nesse sentido, a Rentabilidade do Patrimbénio Liquido (0,27 - 0,28 - 0,19)
apresentou uma variacdo ao longo do periodo analisado com um aumento em 2012 de
apenas 3,7% e declinio de 32,14% em 2013; O Retorno sobre o Investimento Total (0,05 -
0,05 - 0,03) apresentou-se estavel entre 2011 e 2012, mas teve uma queda em 2013 de
40%; O Grau de Alavancagem Financeira (5,26 - 5,26 - 6,06) manteve-se estabilizados em
niveis alto entre 2011 e 2012 com uma alta de 15,21% em 2013, indicando que a
organizacdo tem possibilidade de ampliar seu nivel de atividade, a partir de aquisicdo de

mais recursos de terceiros.

4.2 INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS DA COOPERATIVA DE CREDITO
CREDUNI

A andlise dos indicadores econdmico-financeiros da CREDUNI buscou demonstrar a

evolucgéo da organizacéo entre 2011 e 2013, conforme o quadro 02 a seguir.



Quadro 02 — Demonstrativo dos Indicadores econdémico-financeiros da CREDUNI.
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INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS - CREDUNI
INDICES 2011 2012 2013
Liquidez Corrente 2,10 1,91 1,77
Liquidez Seca 2,10 1,91 1,77

LIQUIDEZ

Liquidez Imediata 0,05 0,02 0,01
Liquidez Geral 1,05 0,95 0,88
Endividamento geral 0,45 0,49 0,53
ENDIVIDAMENTO Participacao de Capital de Terceiros 0,81 0,97 1,13
Comp. do Endividamento 1,00 1,00 1,00
Margem Bruta 2,38 2,41 2,78
LUCRATIVIDADE Margem Operacional 2,06 1,96 2,11
Margem Liquida 0,84 0,84 0,84
Rentabilidade do Patriménio Liquido (ROE) 0,14 0,14 0,12
RENTABILIDADE Retorno do Investimento Total (ROA) 0,08 0,07 0,06
Grau de Alavancagem. Financeira 1,81 1,97 2,13

Fonte: Adaptado de Pergher e Machado (2011).

4.2.1 Liquidez

Os indices de Liquidez Corrente e Seca da CREDUNI (1,77 - 1,91 - 2,10),

apresentaram resultados favoraveis, com uma ascendéncia positiva no periodo analisado,

tendo 0 ano de 2013 o melhor resultado no que diz respeito ao desempenho dos ativos da

organizacdo perante o seu comprometimento com dividas de curto prazo; a Liquidez

Imediata (0,01 - 0,02 - 0,05) no periodo analisado foi considerada desfavoravel, apesar da

timida recuperacdo em 2012 e 2013, apresentando-se muito fora do parametro ideal para
quitar suas dividas; a Liquidez Geral (0,88 - 0,95 - 1,05) em 2011 e 2012 tiveram resultados

inferiores ao recomendado, mostrando que por esse indicador, a organizagdo teve

dificuldades de saldar suas dividas de longo prazo, apenas tendo aumento positivo em 2013.
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4.2.2 Endividamento

Os indices de endividamento servem para mostrar a situacdo da organizagdo em
relacdo aos seus fornecedores. Dessa forma, os indices Endividamento Geral, a
Participacdo do Capital de Terceiros e Composicdo do Endividamento fazem parte dos
indicadores de endividamento da organizacdo, os quais foram analisados visualizando as
possibilidades de utilizagdo dos recursos na gestdo de suas atividades durante os anos de
2011, 2012 e 2013.

Sendo assim, o Endividamento Geral (0,53 - 0,49 - 0,45) foi bastante significativo
nos trés anos analisados, havendo uma melhora crescente em 2012 e 2013, mostrando que
a organizacdo se empenhou no controle das dividas a curto e longo prazo; o indice de
Participacdo do Capital de Terceiros (1,13 - 0,97 - 0,81) demonstrou que a organizacgéo
evitou cada vez mais depender do capital de terceiros, como mostra a reducdo desse
indicador nos anos de 2012 e 2013; ja o indice de Composicdo do Endividamento (1,0 -
1,0 — 1,0) apresentou-se estavel durante o periodo analisado, sendo importante ressaltar a
queda no Passivo Circulante nos anos de 2012 e 2013, o que demonstra a capacidade da

organizacdo em sanear suas dividas.

4.2.3 Lucratividade

Ao analisar a lucratividade da organizacao, busca-se apresentar dados que mostre a
sua eficiéncia no mercado. Para tanto, é relevante calcular a margem bruta, operacional e
liquida do periodo proposto, com o intuito observar se houve sobras ou perdas durante o
desempenho dos servicos prestados.

Dessa forma, a margem bruta (2,78 - 2,41 - 2,38) dos lucros da organizacdo se
apresentou acima dos valores considerados favoraveis em 2011. No entanto, apesar de
permanecer alto, o indicador diminuiu 13,30% em 2012, sendo acompanhado em 2013,
com uma leve queda de 1,24%, o que afetou de forma razoavel seus 0s ganhos.

A margem operacional (2,11 - 1,96 - 2,06) calculada apresentou um indicador
bastante positivo no ano de 2011, tendo um declinio de 7,11% em 2012, com uma ligeira
recuperacdo de 5,10% em 2013, sem, porém restabelecer o patamar inicial, entretanto, é
preciso reconhecer que a organizacdo tinha indicadores plenamente aceitaveis no cenario

de mercado cooperativo; a margem liquida (0,84 - 0,84 - 0,84) teve um resultado estavel
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no periodo analisado, com indicadores considerados bons se comparados a margem bruta

e operacional, atendendo de forma timida as aspiraces dos cooperados e investidores.

4.2 .4 Rentabilidade

Os indices de rentabilidade da CREDUNI levaram em conta a Rentabilidade do
Patrimoénio Liquido, do Retorno do Investimento Total e do Grau de Alavancagem
Financeira entre os anos de 2011 a 2013, demonstrando quanto a organiza¢ao conseguiu
de sobras ou perdas para cada R$ 100,00 de ativos totais a disposicao.

Nesse sentido, a Rentabilidade do Patriménio Liquido (0,12 - 0,14 - 0,14) teve
indicadores baixos, mas considerados minimamente positivos, tendo um aumento em 2012
de 16,7% em relacdo ao ano de 2011 e permanecendo estdvel em 2013; o indicador de
Retorno sobre o Investimento Total (0,06 - 0,07 - 0,08) apresentou indicadores
desfavoraveis no que diz respeito aos ganhos dos servicos prestados pela organizacdo, no
entanto, houve, em relacdo ao ano de 2011, um aumento de 16,7% em 2012 e de 33,33%
em 2013; quanto ao Grau de Alavancagem Financeira (2,13 - 1,97 - 1,81), apresentou-se
como o indicador que mais teve déficit no que se refere a rentabilidade no periodo
analisado.

N&o obstante sua positividade, foi observado que, em relagédo ao indicador de 2011,
ocorreram quedas sucessivas em 2012 (-7,51%) e 2013 (-15%), o que demonstra um

afastamento dos investimentos de capital de terceiro.

4.3 INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS DA COOPERATIVA DE CREDITO
UNICRED

A Cooperativa de Crédito UNICRED apresentou dados que mostram sua situacdo

perante o mercado financeiro, os quais foram analisados conforme o quadro 03 a seguir.

Quadro 03 — Demonstrativo dos Indicadores econémico-financeiros da UNICRED.
INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS - UNICRED

INDICES 2011 2012 2013
Liquidez Corrente 1,28 1,30 1,27

LIQUIDEZ

Liquidez Seca 1,28 1,30 1,27
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Liquidez Imediata 0,01 0,01 0,01

Liquidez Geral 0,64 0,65 0,64

Endividamento geral 0,73 0,72 0,75

ENDIVIDAMENTO Participacio de Capital de Terceiros 2,70 2,54 2,93
Comp. do Endividamento 1,00 1,00 1,00

Margem Bruta 6,22 4,09 4,75

LUCRATIVIDADE Margem Operacional 3,90 2,81 3,31
Margem Liquida 0,77 0,76 0,77

Rentabilidade do Patriménio Liquido (ROE) 0,08 0,11 0,10

RENTABILIDADE Retorno do Investimento Total (ROA) 0,02 0,03 0,02
Grau de Alavancagem. Financeira 3,70 3,54 3,93

Fonte: Adaptado de Pergher e Machado (2011).

4.3.1 Liquidez

A UNICRED apresentou indices de Liquidez Corrente e Seca (1,27 - 1,30 - 1,28),
satisfatérios, com uma pequena elevacao positiva entre 2011 e 2012, tendo uma diminuigédo
no ano de 2013, tendo assim um desempenho considerado médio quando relacionado os
ativos da organizacdo com suas dividas de curto prazo; a Liquidez Imediata (0,01 - 0,01 -
0,01) mostrou indicadores esperados, pois, de acordo Jodo (2011), séo poucas empresas que
tém condicdes de cumprir com todo seu passivo instantaneamente; a Liquidez Geral (0,64 -
0,65 - 0,64) se mostrou praticamente estaveis e abaixo do aconselhavel para se cumprir suas
dividas de longo prazo, o que demonstra ser necessario que a organizacdo tenha controle

maior na realizacdo de empréstimos.

4.3.2 Endividamento

Os indicadores de endividamento é bastante Util para organizacdo no sentido de
analisar a capacidade de se adquirir novos passivos. Sendo assim, como aconteceu com as
demais Cooperativas de Crédito participantes da pesquisa, foram analisados os indices
Endividamento Geral, a Participagcdo do Capital de Terceiros e Composi¢cdo do
Endividamento durante os anos de 2011, 2012 e 2013.
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O Endividamento Geral (0,75 - 0,72 - 0,73) da organizacdo foi estavel durante o
periodo analisado, estando dentro do esperado, pois a mesma possui um passivo circulante
voltado para os depdsitos realizados pelos cooperados, o que ndo significa realmente uma
divida, a ndo ser que seja utilizada como gastos da organizacgdo; o indice de Participacao
do Capital de Terceiros (2,93 - 2,54 - 2,70) evidenciou-se variavel, com uma participacao
do capital de terceiros na organizacdo considerada alta, devido aos dep0sitos a vista e a
prazo, observados no periodo estipulado; o indice de Composic¢do do Endividamento (1,0 -
1,0 — 1,0) estd dentro dos pardmetros considerados normais, porém, o que chamou a
atencdo foi a diminuicdo do Passivo Circulante a partir 2012, levando a entendimentos
diferentes, por um lado, melhor controle nas suas dividas, o que é relevante para o
fortalecimento da organizacéo, por outro, reducdo dos depositos efetuados, o que demanda

numa diminuicdo de ganhos com servicos.

4.3.3 Lucratividade

Os indicadores de lucratividade da organizagdo foram calculados levando em
consideracdo a margem bruta, operacional e liquida do periodo proposto, com o intuito de
observar se houve sobras ou perdas durante o desempenho dos servicos prestados.

Dessa forma, a margem bruta (4,75 - 4,09 - 6,22) foi excelente para o periodo,
principalmente com o aumento de 52,07% em 2013, o que n&o representa diretamente uma
vantagem, pois se trata de um resultado superficial sobre os lucros da organizacao; a
margem operacional (3,31 - 2,81 - 3,90) teve resultados bastante favoraveis no ano de
2011, com uma baixa de 15,10% em 2012, mas se recuperando em 2013 cerca de 38,79%,
acima do primeiro ano analisado. Tais indicadores servem para que novos investidores se
interessem em participar do capital da organizacdo, o que é muito importante no mercado
cooperativista de créditos. Sendo o indicador mais importante de lucratividade, a margem
liquida (0,77 - 0,76 - 0,77) apresentou indicadores estabilizados entre 2011 e 2013, o que

apenas revela uma razoavel capacidade lucrativa.

4.3.4 Rentabilidade

A rentabilidade da Cooperativa de Crédito UNICRED também foi avaliada entre os

anos de 2011 e 2013, considerando os indicadores de Rentabilidade do Patriménio
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Liquido, do Retorno do Investimento Total e do Grau de Alavancagem Financeira. E
importante ressaltar que a rentabilidade deve verificar a geracdo de lucro com base nos
valores investidos.

O indicador de Rentabilidade do Patriménio Liquido (0,10 - 0,11 - 0,08) mostrou
lucro real nos investimentos da organizacao nos trés anos analisados, aumentando 10% em
2012 e regredindo 20% em 2013; o Retorno sobre o Investimento Total (0,02 - 0,03 -
0,02) apresentou indicadores muito abaixo dos recomendaveis, apesar disso, houve
retorno financeiro dos investimentos para os seus cooperados, aumentando 50% em 2012
e recuando para o indice inicial em 2013; quanto ao Grau de Alavancagem Financeira
(3,93 - 3,54 - 3,70), demonstrou um efeito positivo em relacdo a capitalizacdo de terceiros
para o retorno real dos cooperados nos trés anos analisados. Tal resultado, porém, sofreu
oscilacdo para menor entre 2011 e 2012, com uma queda de 9,92%, com uma recuperagao
de em 2013 de 5,85%.

4.4 RESULTADOS DA PESQUISA

Com base nos dados obtidos na andlise da situacdo econdmico-financeira das
Cooperativas de Crédito SICOOB CGCRED, CREDUNI e UNICRED, foi possivel avaliar
comparativamente o desempenho das mesmas, levando em consideracdo os indices
escolhidos.

Com relacdo a Liquidez, foi observado que a CREDUNI obteve os melhores
resultados em todos os indices, apesar de, assim como as demais Cooperativas de Crédito, ndo
atingir valores positivos com relacdo a liquidez imediata e geral. De acordo com Pereira
(1993), a liquidez da empresa é a capacidade de comparar 0 que se tem a receber com o0 que
se tem a pagar, caso os indices desse indicador ndo alcancem valores recomendaveis, ndo
significa que a organizacdo é incompetente, pois tais resultados dependem de outras variaveis,
como o prazo, renovacgdo das dividas etc.

No que diz respeito ao Endividamento, a CREDUNI mostrou mais uma vez resultados
mais positivos, pois apresentou indices mais baixos no que diz respeito a todos os indices
desse indicador, o que mostra um maior controle da movimentacdo dos passivos e, maior
capacidade de saldar suas dividas, se comparados aos seus indices de liquidez em curto prazo.

Segundo Jodo (2011), os indices de endividamento da organizacdo demonstram a estrutura do
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capital que sdo empregados, 0s quais 0s valores sdo oriundos de capitais proprios ou capitais
de terceiros.

No que se referente a Lucratividade, a Cooperativa de Crédito que apresentou 0s
melhores resultados foi a UNICRED, no que diz respeito & margem bruta e operacional. No
entanto, com relacdo a margem liquida, a CREDUNI obteve resultados melhores, sendo a
SICOOB CGCRED a Cooperativa de Crédito que apresentou os indices mais baixos.
Conforme Pergher e Machado (2011) indices de lucratividade permitem que a administracéo
da organizacao verifique se o lucro apresentado nos demonstrativos contabeis é adequado em
relacdo a venda de produtos e servicos.

Quanto a Rentabilidade, a SICOOB CGCRED foi a Cooperativa de Crédito com
melhores resultados nos indices de Rentabilidade do Patriménio Liquido e, principalmente no
Grau de Alavancagem Financeira. Com relagdo ao Retorno sobre o Investimento Total, a
CREDUNI foi que apresentou resultados melhores. Para Risso e Armachuk (2013), os indices
de rentabilidade da organizacdo sdo parametros que demonstram quanto os investimentos
renderam, analisando se houve crescimento econdmico da instituigéo.

Constata-se, dessa forma, que a CREDUNI é a que mais reuniu quesitos que a capacita
como a Cooperativa de Crédito com melhores desempenhos dos seus indicadores econémico-
financeiros nos anos de 2011, 2012 e 2013.

5 CONSIDERACOES FINAIS

No Brasil, a partir do século XX, as Cooperativas de Crédito tornaram-se uma
importante representacdo no mercado financeiro do pais, merecendo um olhar mais atento das
autoridades legislativas para essa modalidade de instituicdo financeira. Sendo assim, foram
criadas leis que regulamentaram suas atividades.

Por serem consideradas organiza¢es que vém conseguindo se destacar no mercado
financeiro, sendo consideradas as maiores concorrentes dos Bancos, as Cooperativas de
Crédito merecem uma atenc¢do especial com relagdo ao desenvolvimento de suas atividades.

Nesse sentido, o presente estudo propds realizar uma analise dos indicadores
econémico-financeiros de 2011, 2012 e 2013 das Cooperativas de Créditos SICOOB
CGCRED, CREDUNI e UNICRED, localizadas em Campina Grande, tomando por base as

demonstracdes contabeis Balanco Patrimonial e Demonstrativos de Sobras e Perdas.
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Para tanto, observou-se que a situacdo econdmica e financeira das Cooperativas de
Crédito, objeto da pesquisa, encontrava-se dentro dos parametros considerados satisfatorios
para 0 mercado cooperativista brasileiro no periodo. No entanto, alguns indices apresentaram
resultados abaixo dos considerados ideais. E importante ressaltar que foram considerados os
principais indices de verificacdo para demonstrar o desempenho de cada organizacéo, que séo
Liquidez, Endividamento, Lucratividade e Rentabilidade.

Foi constatado que, no geral, a Cooperativa que obteve um melhor desempenho no
periodo foi a CREDUNI por apresentar melhor controle de seu capital através de uma
Liquidez com indices satisfatérios, bem como o Endividamento com resultados que néo
afetavam o seu desenvolvimento de mercado. No entanto, a CREDUNI ndo apresentou
resultados melhores que a SICOOB CGCRED e a UNICRED com relacéo a Lucratividade e
Rentabilidade, o que significa que os investimentos realizados pela referida Cooperativa de
Crédito ofereceram retorno financeiro abaixo do esperado aos cooperados.

Em relacdo a Lucratividade, os indices da UNICRED foram o que melhor se
apresentaram, com a margem bruta e operacional bem acima dos parametros estipulados pelo
mercado. Poréem, quem apresentou melhor indice de margem liquida foi a CREDUNI.

Quanto a Rentabilidade, a Cooperativa de Crédito SICOOB CGCRED foi a que
demonstrou melhor desempenho, o que implica que o0s investimentos realizados
proporcionaram resultados mais positivos em relacdo as demais, principalmente quando
observados os indices Rentabilidade do Patriménio Liquido e Grau de Alavancagem
Financeira que estiveram altos em todo periodo analisado. No entanto, o indice Retorno do
Investimento Total apresentou-se baixo nas trés Cooperativas de Crédito.

Os resultados encontrados na andalise sugerem que sejam realizados novos estudos
baseados em indicadores mais especificos, com maior relevancia e que representem de forma

mais aprofundada o desempenho dos indicadores das Cooperativas de Crédito.

ABSTRACT

CAMPOS, Leonardo Felipe. Analysis of Financial Indicators of Credit City of Campina
Grande-PB in the period 2011 to 2013. Work Course Conclusion - Accounting Course,
State University of Paraiba, Campina Grande-PB, 2014.

Credit unions in Brazil are increasingly being used as a form of organization of economic
partner activities of the inhabitants. It is an economic system that enables the union of a
company through some segment through a dynamism that cares to join the economic
development with social welfare. Thus, this study aims to conduct an analysis of economic
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and financial indicators in 2011 to 2013 of Credit Unions SICOOB CGCRED, CREDUNI and
UNICRED, located in the city of Campina Grande-PB, for this we used the Statements
accounting Balance Sheet and Statements of Surplus or losses. The methodology used was a
field research with the goal descriptive, exploratory, with a quantitative approach of the
calculations and evaluations of economic and financial indicators of Credit Unions, the
research objects. The results indicate that all three credit unions have a consolidated capital
and its economic and financial indicators are considered satisfactory with respect to
cooperative activities during the period. The survey analysis showed that in the period from
2011 to 2013, had CREDUNI best financial indicators with regard to liquidity ratios and debt;
while UNICRED showed better rates of profitability; and the SICOOB CGCRED obtained
more favorable rates with respect to profitability.

KEYWORDS: Cooperative Credit; accounting statements; Economic and financial
indicators.
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ANEXO A - BALANCO PATRIMONIAL SICOOB CGCRED.

Figura 02. Balanco Patrimonial da SICOOB CGCRED, referente ao periodo de 2011 a 2013.

BALANGCO PATRIMONIAL - SICOOB CGCRED

PASSIVO
JMM2/2013 MMM2/2012 311212011 IMM22013 MM22012 JMM2r2011
Depdsitos 32.390.875,48  18.334.211,03  11.548.624,20
Disponibilidades 2.614.277,07 32167811 §3.489,30 Depdsitos & Vista 10.821.51508 612276063  3.396.441.22
Relagoes Interfinanceiras 16.746.416,32  6.540.313,08  4.155.439,95 Depdsitos a Prazo 21.569.36040 1221145040 8.152.162,98
Operagdes de Crédito 16.189.343,25 1264641458 B.B46.774,67 Relagdes Interdependéncia 28.213,21 0,00 0,00
Outros Créditos 237.911,54 99.190,99 76.505,43 Outras Obrigagoes 977.841,76 T28.265,40 526.624,81
Outros Valores e Bens 21.465,38 15.228.46 10.422,37 Cob. & Arrec. de Trib. & Assemelha  6.992,64 6.511,59 2669,05
Sociais e Estatutarias 34909579 165.754,44 63.409,31
Mio Circulante 543500881 391828711 151051484 Fiscais e Previdencidrias B7 234,61 62.171,47 54 787,13
Realizavel a Longo Prazo  4.696.174,63  3.496.025,89  1.109.623,52 Diversas 534.518,72 493 827,90 405.759,32
Operagdes de Crédito 4696.17463 349602589  1.109.623,52
Permanente 738.834,18 422,261,22 400.891,32
Investimentos 394 503,93 188.786,00 176.885,25 Patriménio Liguido 7.847.491,92  4.478.63590  2.387.987.55
Imolizados 201.890,07 157.217.28 127.137,92
Diferido 68.986,25 72.106,16 93.248,42 Capital Social 4 B65.681,88 2.951.41990  1.895.802 84
Intangivel 73.453.93 4.151,78 361973 Reserva de Lucros 881.079,23 287.192.20 54 687,74
Sobras Acumuladas 2.100.730,81 1.240.023,80  437.49697
TOTAL 41.244.472,37  23.541.112,33  14.463.236,56 TOTAL 44.244 42237 23.541.112,33  14.453.236,56




ANEXO B - BALANCO PATRIMONIAL CREDUNI.

Figura 03. Balanco Patrimonial da CREDUNI, referente ao periodo de 2011 a 2013.

BALANCO PATRIMONIAL - CREDUNI

PASSIVO
31M12/2013 31M2/2012 3112/2011 311122013 31M2/2012 311272011
Circulante € E. a Longo Prazo 63.192.007.00  56.341.134.00 42.375.641,00
Circulante e B. L. Prazo  111.818.866,00 107.603.593.00 B88.875.556,00 Depésitos 50.624.599,00  31.837.586,00 24.670.924,00
Depobsitos a Vista 1.510.421,00  1.108.20500  1.454.485,00
Disponibilidades B02_544,00 1.202.723,00  1.993.587,00 Depébsitos a Prazo 49.114.178,00  30.729.381,00 23.216.438,00
Relagoes Interfinanceiras 10.662.379,00 10.764.97500 4.582.312,00 Relagdes Interdependéncia 586,00 275,00 210,00
Operacies de Crédito 06.099.232,00 92.179.992,00 79.532.049,00 Obrigagdes por Empréstimos 3.770.50500 15594.02800 8.375.155,00
Qutros Créditos 424666600 344502800 2756.015,00 Outras Obrigagbes 8.796.217,00  £.909.245,00  9.332.351,00
Qutros Valores e Bens 7.745,00 10.875.00 11.593,00 Cob. e Arrec. de Trib. e Assemelha  3.654,00 1.377,00 1.838,00
Socials e Estatutarias 4582.800,00  S.077.362,00 6.201.982,00
Fiscais e Previdenciarias 3.489.856,00  3.267.931,00  441.83500
Permanente 7.209.078,00  6.826.180,00  6.072.468,00 Diversas 719.907,00 562.575,00  2.686.696,00
estmenis orisasson  Soxsouzon  Sostseron
Imolizados 958.453,00 1.033.347,00  841.517.00
Diferido 102.506,00 118.831.00  143.239.00 Patriménio Liguido 55,625937.00 5808663000 52.560.383,00
Intangivel 32.629,00 31.000,00 26.115,00 Capital Social 43.200.184,00 5801547500 39.695.716,00
( - ) Capital a Realizar -3.680.220,00 -15.587.990,00 0,00
Reserva Capital 405626700  3.065.684,00  1.600.000,00
Reserva de Lucros 5.529.843,00  4739.271,00 381501200
Sobras Acumuladas 6.719.863,00  7.856.199,00 7.457.65500
TOTAL 119.027.944,00 114.429.773,00 94.945.024,00 TOTAL 119.017.944,00 114.429.773,00 94.948.024,00




ANEXO C - BALANCO PATRIMONIAL UNICRED.

Figura 04. Balanco Patrimonial da UNICRED, referente ao periodo de 2011 a 2013.

BALANCO PATRIMONIAL - UNICRED

PASSIVO
31212013 31122012 311212011 IMM2/2013 311212012 311272011
Circulante e E. a Longo Prazo 72.685.149.00 54.508.261.00 45.505.598.00
Circulante € R. L. Prazo 92.510.556,00 71.180.165.00 58.552.760.00 Depasitos 65.821.618,00  50.948.551,00 42.086.071,00
Depdsitos 4 Vista 17.002.337,00 1266848000 949942600
Dispeonibilidades 644542 00 519.520,00 393.302,00 Depdsitos a Prazo 45.819.281,00 35.250.071,00 32.586.645,00
Relagoes Interfinanceiras 31.486.290,00 20.747.783,00 15.743.745,00 Relagdes Interdependéncia 575.416,00 9.397,00 4.840,00
Operagbes de Crédito 5658174400 4831852500 41.079.23400 Outras Obrigagbes 6.288.115,00 3.640,313,00  3.504.687,00
Outros Créditos 3.786.651,00 1.564 670,00  1.322.055,00 Cob. e Arrec. de Trib. & Assemelha  11.402,00 8.803,00 7.491,00
Outros Valores e Bens 11.329,00 29.667,00 14 443,00 Sociais e Estatutarias 2 845.931,00 222623700 2.318.091,00
Fiscais & Previdenciarias 1.352.543,00 1.143.135,00 99.612,00
Diversas 2.048.239,00 262.137,00 1.079.493,00
Permanente 500156800  4878.069,00  3.961.477,00
Investimentos 2.445 438,00 203498900 172523200
Imolizados 1.866.973,00 1.892.963,00 1.674.951,00 Patriménio Liguido 24.826.975.00 21.459.973.00 16.918.359.00
Diferido 669.650,00 883.386,00 553.912,00 Capital Social 41.521.983,00 25400.059,00 14.758.141,00
Intangivel 19.507.00 16.731,00 7.082,00 { - ) Capital a Realizar -20.540 757,00 -10.527.885,00 0,00
Reserva de Lucros 1.437 429,00 1.136.389,00 829.963,00
Sobras Acumuladas 2 408.320,00 245141000  1.330.255,00
TOTAL 97.512.124,00 T6.058.234,00 62.513.957,00 TOTAL 97.512.124,00 76.056.234,00 62.513.957.00




ANEXO D - DEMONSTRATIVO DE SOBRA OU PERDAS DA SISCOOB CGCRED.

Figura 05. Demonstracdo de Sobras ou Perdas da SICOOB CGCRED (2011 a 2013)

RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANANCEIRA 5.529.287,28 4.017.880,66 2.105.130,84
Operagdes de Crédito 5.529.287,28 4.017.880,66 2.105.130,84
Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios - - -

DESPESAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA (1.811.728,70) (1.221.800,96) (651.406,25)
Operagdes de Captagdo no Mercado (1.287.568,01) (880.487,14) (531.124,56)
Operacdes de Emprést./Repasse - - -

Prov. P/ Créd.Liquid.Duvidosa (524.160,69) (341.313,82) (120.281,69)
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 3.717.558,58 2.796.079,70 1.453.724,59
OUTROS INGRESSOS/REC. (DISPENDIOS/DESP.) PERACIONAIS (808.157,59) (1.088.838,76) (691.335,09)

Ingressos/Receitas de Prestacdo de Servigos 1.430.617,97 770.183,35 335.869,86

Dispéndios/Despesas de Pessoal (1.338.091,88) (923.486,51) (564.921,91)

Outras Dispéndios/Despesas Administrativas (1.710.254,68) (1.251.771,20) (574.696,69)

Dispéndios/Despesas Tributarias (20.930,19) (16.734,81) (11.862,06)

Ingressos de Depositos Intercooperativos 1.088.466,33 472.741,67 274.277,62

Dispéndios/Despesas com Amortizacédo e Depreciacéo (79.843,93) (57.492,72) (44.822,34)

Outros Dispéndios/Despesas Operacionais (261.367,72) (110.354,27) (173.071,76)

Outros Ingressos/Outras Receitas Operacionais 83.246,51 28.075,73 67.892,19
RESULTADO OPERACIONAL 2.909.400,99 1.707.240,94 762.389,50
RESULTADO NAO OPERACIONAL (46.159,15) 10.202,43 2.753,62
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGCAO E PARTICIPACOES 2.863.241,84 1.717.443,37 765.143,12
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (20.404,88) (21.513,51) (14.639,39)
RESULTADO ANTES DA PROVISAO DE JUROS AO CAPITAL 2.842.836,96 1.695.929,86 750.503,73
DESPESAS COM JUROS AO CAPTAL (167.923,96) (101.214,86) (170.184,12)
SOBRAS OU PERDAS LIQUIDAS DO EXERCICIO 2.674.913,00 1.594.715,00 580.319,61
PARTICIPACOES ESTATUTARIAS NO LUCRO (574.152,19) (354.691,20) (115.473,87)
FATE.S. (180.265,16) (122.186,74) (60.786,13)
Reserva Legal (393.887,03) (232.504,46) (54.687,74)
SOBRAS OU PERDAS A DISPOSI(;AO DA A.G.O 2.100.760,81 1.240.023,80 464.845,74




ANEXO E - DEMONSTRATIVO DE SOBRA OU PERDAS DA CREDUNI.

Figura 06. Demonstracdo de Sobras ou Perdas da CREDUNI (2011 a 2013).

RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANANCEIRA 22.231.399,00 22.465.453,00 21.111.901,00
Operagdes de Crédito 21.090.327,00 21.721.301,00 20.519.769,00
Resultado da Centralizagao Financeira 1.141.072,00 744.152,00 592.132,00

DESPESAS DA INTERMEDIAQAO FINANCEIRA (5.372.338,00) (4.147.483,00) (2.867.550,00)
Operagdes de Captacéo no Mercado (2.671.792,00) (1.879.316,00) (1.676.901,00)
Operacdes de Emprést./Repasse (1.005.678,00) (1.047.481,00) (1.427.739,00)
Prov. P/ Créd.Liquid.Duvidosa (1.694.868,00) (1.220.686,00) 237.090,00

RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIA(;AO FINANCEIRA 16.859.061,00 18.317.970,00 18.244.351,00

OUTROS INGRESSOS/REC. (DISPENDIOS/DESP.) PERACIONAIS (8.864.782,00) (8.984.263,00) (9.379.788,00)
Ingressos/Receitas de Prestagdo de Servicos 121.810,00 99.733,00 95.580,00
Dispéndios/Despesas de Pessoal (3.038.515,00) (2.666.630,00) (2.392.089,00)
Outras Dispéndios/Despesas Administrativas (2.329.954,00) (2.546.523,00) (2.446.124,00)
Dispéndios/Despesas Tributarias (9.154,00) (6.105,00) (4.666,00)
Outros Ingressos/Outras Receitas Operacionais 532.912,00 768.353,00 981.554,00
Outros Dispéndios/Despesas Operacionais (4.141.881,00) (4.633.091,00) (5.614.043,00)

RESULTADO OPERACIONAL 7.994.279,00 9.333.707,00 8.864.563,00

RESULTADO NAO OPERACIONAL (3.276,00) (7.142,00) (1.844,00)

RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO 7.991.003,00 9.326.565,00 8.862.719,00

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (1.695,00) - -

PARTICIPACAO ESTATUTARIA NO RESULTADO (83.587,00) (83.978,00) (89.007,00)
Participagdo no Resultado (83.587,00) (83.978,00) (89.007,00)
RESULTADOS ANTES DAS DESTINA(;()ES 7.905.721,00 9.242.587,00 8.773.712,00

DESTINAGAO DAS SOBRAS (1.185.858,00) (1.386.388,00) (1.316.057,00)
FATE.S. (395.286,00) (462.129,00) (438.686,00)
Reserva Legal (790.572,00) (924.259,00) (877.371,00)
SOBRAS OU PERDAS A DISPOSI(;AO DA A.G.O 6.719.863,00 7.856.199,00 7.457.655,00




ANEXO F - DEMONSTRATIVO DE SOBRA OU PERDAS DA UNICRED.

Figura 07. Demonstracdo de Sobras ou Perdas da UNICRED (2011 a 2013)

RECEITAS DA INTERMEDIAQAO FINANANCEIRA 14.787.405,00 13.177.961,00 10.753.973,00
Operagdes de Crédito 12.645.938,00 11.803.110,00 8.788.186,00
Resultado da Centralizagao Financeira 2.141.467,00 1.374.851,00 1.965.787,00

DESPESAS DA INTERMEDIA(;AO FINANCEIRA (4.468.035,00) (4.114.180,00) (4.023.276,00)
Operagdes de Captacédo no Mercado (3.262.921,00) (2.727.688,00) (3.278.417,00)
Operagdes de Emprést./Repasse - (60,00) (86,00)
Prov. P/ Créd.Liquid.Duvidosa (1.205.114,00) (1.386.432,00) (744.773,00)

RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAQAO FINANCEIRA 10.319.370,00 9.063.781,00 6.730.697,00

OUTROS INGRESSOS/REC. (DISPENDIOS/DESP.) PERACIONAIS (7.203.330,00) (5.839.844,00) (5.002.993,00)
Ingressos/Receitas de Prestacéo de Servicos 1.002.374,00 888.259,00 681.458,00
Dispéndios/Despesas de Pessoal (3.628.930,00) (2.801.758,00) (2.249.265,00)
Outras Dispéndios/Despesas Administrativas (2.116.573,00) (1.765.803,00) (1.366.213,00)
Dispéndios/Despesas Tributarias (23.888,00) (19.011,00) (39.039,00)
QOutros Ingressos/Outras Receitas Operacionais 226.823,00 192.297,00 260.406,00
Outros Dispéndios/Despesas Operacionais (2.663.136,00) (2.333.828,00) (2.290.340,00)

RESULTADO OPERACIONAL 3.116.040,00 3.223.937,00 1.727.704,00

RESULTADO NAO OPERACIONAL 1.514,00 (64,00) (5.474,00)

RESULTADO ANTES DA TRIB UTAQAO 3.117.554,00 3.223.873,00 1.722.230,00

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIQAO SOCIAL (4.358,00) - -

PARTICIPACAO ESTATUTARIA NO RESULTADO (102.796,00) (159.611,00) (59.411,00)

Participacéo no Resultado (102.796,00) (159.611,00) (59.411,00)

RESULTADOS ANTES DAS DESTINAGOES 3.010.400,00 3.064.262,00 1.662.819,00

DESTINAGAO DAS SOBRAS (602.080,00) (612.852,00) (332.564,00)

FATE.S. (301.040,00) (306.426,00) (166.282,00)

Reserva Legal (301.040,00) (306.426,00) (166.282,00)

SOBRAS OU PERDAS A DISPOSI(;AO DA A.G.O 2.408.320,00 2.451.410,00 1.330.255,00




