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RESUMO

NASCIMENTO, Mayra Lopes do. Gerenciamento de resultados: analise da pratica de
suavizacao de resultados contabeis em fraudes mundiais. 2016. 19 folhas. Trabalho de
conclusdo de curso — Curso de Ciéncias Contabeis, Universidade Estadual da Paraiba,
Campina Grande, 2016.

Sendo a contabilidade uma ciéncia social, faz com que a intervengdo do homem possa
influenciar nos resultados de uma empresa, mediante as escolhas de procedimentos
contabeis possiveis, escolhendo assim, muitas vezes, maneiras permitidas nas lacunas da
legislagdo, sendo o gerenciamento de resultados um dos meios de praticar essas agoes. Nesse
contexto, o trabalho tem como objetivo geral analisar as praticas de gerenciamento de
resultados contabeis em fraudes mundiais no periodo de 1998 a 2011. Inicialmente
selecionou as empresas de maiores fraudes mundiais conforme Silva e Santos (2016), como
também em noticias de Sites e revistas online, restando no final uma amostra de 7 empresas,
das quais foram obtidos os lucros liquido e as vendas brutas possiveis de cada empresa no
periodo de 1993 a 2010 no banco de dados do Economatica®, em seguida, selecionados os
dados necessarios para a aplicagdo do método proposto por Eckel (1981) e adaptado por
Castro e Martinez (2009). O resultado da pesquisa mostra que no ano da fraude as empresas
(Enron, Merck e Parmalat) foram suavizadoras ¢ as empresas (Mundial e Xerox) nao
suavizadoras, ressalva-se que as empresas Healthsouth e Petrobras ndo foram analisadas no
ano da fraude, respectivamente pela a auséncia de dados e pelo o indice ter se encontrado na
area cinzenta. A empresa Parmalat se destacou devido todos os 5 anos analisados terem
indicado a suavizagdo, como também no ano da fraude a mesma teve o maior indice (-7,85)
dos anos anteriores. No entanto, ndo se pode afirmar que toda fraude contabil esta ligada a
suavizagdo de resultados, mas tal pratica eleva os riscos da empresa ser caracterizada como
fraudulenta e quando descoberta sofrer as consequéncias cabiveis a acao.

Palavras-chave: Fraudes. Gerenciamento de Resultados. Suavizacdo de Resultados.

1 INTRODUCAO

A qualidade da informacdo contabil estd ligada a qualidade das demonstragdes
contabeis, e pode ser considerada como um conjunto de diversas dimensdes (atributos),
porém o gerenciamento de resultados contabeis se destaca por ser uma pratica que tem
chamado a atencdo nos ultimos anos, devido a cada dia mais o mercado necessitar de
informacdes reais e fidedignas.

De acordo com Schipper (1989), gerenciamento de resultados é o processo de
decisdes deliberadas dentro dos limites impostos pelas normas contabeis para apresentar o
nivel desejado dos resultados informados. Dechow e Skinner (2000) colocam que apesar
desses conceitos serem amplamente aceitos, sao de dificil operacionalizagdo, especialmente,

no que se refere a intengdo dos administradores, fato este que nao ¢ observavel.



Essas técnicas contabeis utilizadas apesar de estarem de acordo com as praticas
aceitaveis dentro da lei, em alguns casos ndo refletem a situacdo real da empresa. Nao ¢
considerado fraude, porém os demonstrativos ndo expressam o cenario real, confundindo os
principais interessados (investidores) na situacdo da empresa.

Uma das maneiras de gerenciamento de resultados contdbeis € a suavizagdo
resultados, que compreende a maneira pela qual os gestores selecionam praticas contabeis
para reduzir flutuacdes ou apresentar crescimento dos lucros ao longo dos exercicios sociais
contabeis, de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos.

No mercado brasileiro foi identificada a suavizagdo relacionada a empresas de menor
tamanho, em contraste aos resultados encontrados nos mercados americano e europeu. Essa
distingdo se da pela possibilidade de comportamento de compensagdo da percepcao de risco,
em comparagdo as empresas maiores (Martinez e Castro, 2011). Nessa concep¢ao, formula-
se 0 questionamento desse estudo: Qual é a situacao das empresas envolvidas em fraudes
mundiais no que diz respeito ao gerenciamento de resultados?

Com o objetivo de responder essa pergunta o trabalho ird analisar a pratica de
gerenciamento de resultados contabeis em fraudes mundiais no periodo de 1998 a 2011. Para
o alcance do mesmo, cabe apontar os seguintes objetivos especificos: identificar se ha
indicios da pratica de gerenciamento de resultados através da suavizacdo de resultados;
analisar o indice de gerenciamento de resultados das empresas e comparar o indice de
suavizagao de resultados entre as empresas analisadas.

Nessa conformidade, o estudo se justifica, pois, falar da qualidade da informacao
estd relacionado diretamente aos investidores que precisam de informagdes reais, desse
modo a empresa tem que passar confiabilidade nos seus demonstrativos. Em vista disso, as
analises sendo feitas em empresas que foram classificadas como empresas praticantes de
fraudes mundiais, ira esclarecer que apesar da suavizag¢do de resultados contdbeis ser licita,
feito em um nivel elevado levard a empresas prestar-se a escandalos e resultar em futuras
empresas fraudulentas.

A estrutura da presente pesquisa estd desenvolvida em cinco etapas, iniciando com
esta introducdo. Na sequéncia faz-se uma execugdo sobre os temas necessarios para o
desenvolvimento tedrico da pesquisa, sendo: a qualidade da informacdo contdbil, fraudes
contabeis, gerenciamento de resultados e suavizagdo de resultados contdbeis. Em seguida
descreve o método e procedimentos da pesquisa. Na quarta secdo apresenta-se a analise de

dados. E finalmente, na quinta secdo sdo apresentadas as conclusdes da pesquisa.



2 REFERENCIAL TEORICO
2.1 Qualidade da Informacao Contabil

A qualidade da informagao no campo contabil ¢ uma métrica de dificil mensuragao,
em fungdo dos diversos interesses e expectativas dos seus usuarios, afinal a contabilidade ¢
responsavel por fornecer informagdes contabeis para os diferentes usudrios. De acordo com
o CPC 00 (R1), essas informacdes devem ser Uteis na tomada de decisdes econdmicas e
avaliagdes por parte dos usudrios em geral, ndo tendo o propoésito de atender finalidade ou
necessidade especifica de determinados grupos de usuarios, afinal a partir das informagodes
contidas nos relatorios contabeis sdo tomadas decisdes econdmicas, € para decisdes precisas
¢ necessario as informacdes representarem a realidade da empresa.

A contabilidade estd entre as seis operagdes administrativas fundamentais, sendo
considerada “o 6rgao visual das empresas” e deve permitir que se saiba a todo instante onde
estamos e para onde vamos. Fornecendo ensinamentos exatos, claros e precisos sobre a
situagdo econdmica da empresa (PADOVEZE, 2003).

A qualidade da informagao contabil pode ser avaliada por um conjunto de atributos,
como por exemplo: persisténcia, conservadorismo, gerenciamento de resultados, qualidade
da estimagao dos accruals, transparéncia, nivel de disclosure, entre outros (PAULO, 2009).

Moreira (2009) explica que a qualidade da informacdo contabil pode ser entendida
como caracteristicas que representam sua utilidade frente as demandas dos diversos tipos de
usuarios. Ademais, Paulo, Cavalcante ¢ Melo (2012) explicam que a qualidade da
informacao contabil difere entre empresas em razao da dependéncia de mercado de capital
em relacdo a outras fontes de financiamento das atividades empresariais, influenciando,
assim, o nivel de monitoramento do desempenho das companhias através do disclosure. Sob
a perspectiva da Teoria da Comunicacdo, a eficacia dessa informagao pode ser medida pela
quantidade de informagdo, diga-se pelo disclosure, assimilado pelos receptores da
informacao.

Baseando-se na relacdo entre o objetivo da contabilidade e as caracteristicas
qualitativas da informacdo contabil, Hendriksen ¢ Van Breda (1999) afirmam que para a
informacdo contabil ser util ela deve ser confidvel (isto ¢, deve ter fidelidade de
representacdo, ser verificavel e neutra) e relevante (deve ser oportuna, ter valor preditivo e
valor como feedback).

Dessa maneira as informagdes adquiridas a partir das demonstragdes contabeis
prestadas devem ser fidedignas, para assim indicar a realidade da empresa, de forma que a

qualidade da informagdo dos resultados contabeis signifique qualidade da informagdo dos



relatorios contabeis. A qualidade serd maior quanto menor tiver sido a manipulagdo dos
resultados, ou seja, quanto maior for a transparéncia das informacdes constantes no relatorio.
A transparéncia € essencial para os usudrios das informagdes contabeis, porém, existem
brechas nos principios e na legislacdo contabil que acabam possibilitando praticas
“criativas” na contabilidade (MOREIRA et al., 2009).

Melhorar a qualidade da informacdo significa principalmente aumentar a
transparéncia e minimizar ou impossibilitar a manipulag¢do de dados, que ¢ feita por algumas
empresas para mostrarem resultados convenientes, mas nao verdadeiros, iludindo assim o
usuério da informacdo. (PERERA; BAYDOUN, 2007).

Dessa maneira, estudar a ‘qualidade da informagdo contabil’ ndo ¢ uma tarefa
simples. O tema ‘informacdo’ ndo € facil de ser definida, pois assume muitas caracteristicas
subjetivas ¢ mutaveis ao longo do tempo, ou mesmo, de um individuo para o outro.
(SCOTT, 2003). Para os autores Hendriksen e Van Breda (1999), o objetivo principal da
Contabilidade ¢ fornecer informacdo econdmica, fisica de produtividade e social relevante
para que cada usudrio possa tomar suas decisdes e realizar seus julgamentos com seguranga.
Considerando que todos esses aspectos estdo em constantes mudangas, sdo palavras que

levam a um tema bastante mutavel e complexo.

2.2 Fraudes Contabeis

Conforme as Normas Brasileiras de Contabilidade (NBC T 11), a fraude, no ambito
contabil, ¢ a intengdo de omitir e manipular informacdes, tais como transagdes, documentos,
registros € demonstracdes. Além disso, a fraude abrange apropriacdo indébita, omissao de
registros, falta de documentagio necessaria ou qualquer tipo de aplicacdo indevida.

Toda organizagdo estd sujeita ao risco de fraude e relevantes fraudes deixaram
diversas consequéncias, como queda de fortes companhias, perdas dos investimentos, custos
judiciais, declinio de pessoas chave no negocio, além do desprestigio da empresa no
mercado de capitais. (RICHARDS; MELANCON; RATLEY, 2008).

Rios (2009) define fraude como qualquer acdo ilicita ou desonesta que visa a
prejudicar alguém, além de ser, também, o descumprimento de uma obrigacdo ou dever.
Desse modo, se tornando uma acdo intencional, com objetivo de ganhar algo de maneira
ilegal.

Na busca de conter as irregularidades e fazer com que os profissionais contabeis
sigam seu trabalho com confiabilidade e zelo, tem-se o codigo de ética dos contabilistas.

Esse instrumento contabil ¢ necessario para o profissional ter como base algo para se



orientar e seguir, fazendo com que tenha sempre um amparo para ndo usar nenhum
mecanismo ilegal. Segundo Barros (2010), a maioria das empresas possui um codigo de
¢tica ou valores para, assim, fazer com que todos os integrantes da empresa trabalhem de
forma respeitosa e honesta, no que tange a conduta do profissional contabil.

Desse modo, o conceito de ética profissional, leva em consideragdo o sujeito
consciente. Assim, o campo ético ¢ constituido pelos valores e obrigagdes que formam o
conteudo das condutas morais, realizadas pelo sujeito moral, principal constituinte da
existéncia ética. Para que haja conduta ética “€ preciso que exista o agente consciente, isto €,
aquele que conhece a diferenga entre bem e mal, certo e errado, permitido e proibido, virtude
e vicio” (KANT, 1985, p. 66). A ética surge para evitar que um individuo lese um grupo
social. Além disso, ética diz respeito a empenhar-se nas qualidades profissionais exigidas ao
contabilista, como ser imparcial, sigiloso, de maneira que nao exista meio termo, ou seguem
as regras da sociedade ou, do contrario, pratica-se um ato antiético.

Quanto as relagdes oportunistas dos acionistas, ainda ¢ importante destacar que
existe uma diferenca entre fraude contdbil e gerenciamento dos resultados contébeis: fraude
¢ quando ocorre manipulagdo dos resultados contabeis fora dos limites legais; enquanto o
gerenciamento contabil ¢ praticado dentro dos padrdes descritos pelas normas contabeis e
pela legislacdo tributaria (MATSUMOTO; PARREIRA, 2007).

Santos e Grateron (2003), afirmam que qualquer distor¢do na conformacao correta da
informacao deve ser entendida como uma espécie de fraude. Fuji (2004, p. 4), considera que
“por haver uma linha muito ténue entre contabilidade criativa (atuagdo dentro dos limites
legais) e fraudes (praticas ilicitas), o gerenciamento de resultados contdbeis pode se

configurar, nos casos extremos, uma "antecamara" para a realiza¢do de fraudes”.

2.3 Gerenciamento de Resultados

Na literatura encontram-se outras citacdes para gerenciamento de resultados, de
acordo com Decourt, Martinewski e Pietro Neto (2007, p. 02), gerenciamento de resultados
“consiste na utilizagdo dos ajustes legais com o intuito de direcionar as informagdes a serem
divulgadas, conforme os interesses dos administradores, aumentando ou diminuindo os
resultados obtidos de algumas contas nas demonstragdes financeiras”.

Desse modo, o gerente por vez realiza suas escolhas ndo em fungdo do que dita a
realidade concreta dos negocios, mas em fungdo de outros incentivos, que o levam a desejar
reportar um resultado distinto. Entretanto, gerenciamento de resultados ndo ¢ considerado

fraude (MARTINEZ, 2001).



Os gestores das empresas podem por diversos motivos fraudar ou manipular
(gerenciar) as demonstracdes contdbeis ao definir politicas contdbeis de mensuragdo,
reconhecimento e evidenciacdo das transagdes econdmicas. Os administradores e contadores
podem aproveitar flexibilidades dos Principios Contabeis geralmente aceitos para forgar o
alcance de metas, ou seja, aumentar o lucro, que € para os usudrios das informacdes
contabeis a sinalizacdo sobre o valor da empresa.

Ainda sobre a relagdo entre a pratica do gerenciamento de resultado e a possivel
desconfianga gerada pela sua informagao produzida, Oliveira et al., (2008, p.158) afirma que
“a manipulacdo das informagdes fere o objetivo da contabilidade que ¢ gerar informagdes
uteis, claras e fidedignas”.

Para os executivos de companhias abertas o gerenciamento de resultados contabeis ¢
uma tentacdo, em busca de preservar o cargo, atingir metas periddicas maiores ¢ melhores,
atrair novos investidores e acionistas e obter bonus significativos mesmo em detrimento da
qualidade dos resultados contdbeis apresentados e sacrificios futuros da organizagdo
(MARTINEZ, 2001).

Para ocorrer o gerenciamento de resultados ¢ necessario haver as interferéncias no
lucro, pela diferenga entre o lucro liquido (obtido pelo principio da competéncia) e o fluxo
de caixa liquido (obtido pelo regime de caixa) caracterizado como accruals (FUJI,
CARVALHO, 2005). Para Colauto e Beuren (2004) accruals sio valores adicionados
positivos e/ou negativos, de modo a gerar um aumento ou uma reducdo no lucro. Existem os
accruals de agdes discricionarias e nao discricionarias.

Paulo e Leme (2007) definem os accruals discricionarios como sendo artificiais e
sua utilizacdo tem como objetivo a manipulagdo do resultado. Os accruals discricionarios
possibilitam o julgamento do gestor, sendo que “a parcela da diferenga entre o lucro contabil
e o fluxo de caixa das operagdes, ¢ resultado de manipulacdo intencional dos gestores”
(ERFURTH, BEZERRA, SILVA, 2008, p. 3). Por outro lado, os accruals nao
discriciondrios sdo inerentes as atividades operacionais da empresa (PAULO; LEME, 2007),
pressupde ser o nivel que a empresa reportaria se ndo existisse manipulacao.

Segundo Scott (2009), o gerenciamento de resultados pode ser dividido em Taking a
bath, Income minimization, Income maximization ¢ Income smoothing. O Taking a bath
consiste na minimizagdo dos resultados correntes, na divulgacdo de prejuizos contabeis em
periodos de reorganizagdo da empresa, € na mudanca da cupula administrativa. O /ncome
minimization, ou diminuigdo dos resultados, ¢ a pratica adotada em periodos de alta

lucratividade ou mesmo por motivagdes tributdrias pelas companhias que sdo mais



fortemente monitoradas. Por sua vez, o /ncome maximization, procura atingir resultados
elevados em atendimento aos interesses dos gestores da empresa. Por fim, ha o /ncome
smoothing, ou suavizagdo dos resultados, que consiste na reducdo da volatilidade dos
resultados reportados como forma de “tranquilizar” os investidores avessos ao risco, que

tendem a preferir lucros mais estdveis ou uma continua elevacao dos lucros.

2.4 Suavizacao de Resultados

Como um dos objetivos-alvo de praticas de gerenciamento de resultados, a
suavizagdo passou a ser discutida a partir de Hepworth (1953), que observou que a empresa,
ao divulgar lucros sem um historico de picos e vales, mantém melhor continuidade em suas
relacOes institucionais, em que investidores e credores se sentem mais confiantes frente a
resultados mais estaveis.

A suavizacdo de resultados como uma forma intencional de amortecimento ou
flutuacdo sobre algum tipo de rendimento ¢ atualmente considerada normal na gestdo de
empresas (Beidleman, 1973). Neste sentido, representa uma tentativa por parte da
administragdo de reduzir as variagdes anormais nos lucros. Para Fudenberg e Tirole (1995),
ela consiste num processo de manipulagdo de rendimentos ou ganhos para tornar o fluxo de
renda menos varidvel no longo prazo.

Nota-se, entretanto, que Dichev et al. (2013) evidenciam haver posi¢des conflituosas
quanto a suaviza¢do: por um lado, ela é vista como uma caracteristica desejavel de
estabilidade; por outro, ¢ interpretada como uma atitude oportunista e enganosa. De acordo
com Graham, Harvey e Rajgopal (2005), os executivos se preocupam em transmitir
estabilidade nos negodcios, com forte percep¢do de que o mercado repudia incertezas e
valoriza a previsibilidade de resultados. Assim, praticando a suaviza¢do de resultados
reduzindo ou aumentando os resultados previamente divulgados.

Em uma pesquisa sobre o tema, Copeland (1968) estabeleceu que a suavizagdo de
resultados, implica uma selecdo repetitiva de mensuracdo contabil ou de uma regra de
divulgagdo especifica, cujo efeito e a divulgagao de fluxos de lucros com variagdes menores
do que seria mostrado de outra maneira.

Imhoff (1981) definiu suavizacdo de resultados como um caso especial de divulgacao
inadequada de informagdes financeiras e que essa técnica implica algum esfor¢o deliberado
para divulgar as informagdes financeiras, de maneira a reduzir artificialmente a variagao dos

fluxos de lucros. Para Beattie et al. (1994), a suavizagdo pode ser vista em termos da
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reducdo na variacdo dos resultados em determinados periodos, ou dentro de um periodo,
como o movimento em dire¢dao a um nivel esperado de lucros.

Para Eckel (1981), existem dois tipos de suavizagdo: a natural e a intencional. A
suavizagdo natural € apresentada como algo inerente ao negocio, e se trata do resultado de
acoes tomadas pela administragdo em detrimento do processo de geragao de lucro (Belkaoui,
2003). A suavizagao intencional resulta da vontade dos gestores de praticar certas acdes com
o proposito de obter um resultado alinhado ao seu interesse (Castro e Martinez, 2009).

Ronen, Tzur e Yaari (2007) defendem que a suavizagdo intencional pode ser
subdividida em Real e Artificial. A suavizagdo real refere-se as escolhas econdmicas que
afetam o fluxo de caixa da empresa. Originam-se a partir de decisdes econdmicas tomadas
pelos gestores, como, por exemplo, a reducdo de despesas com treinamento, o aumento de
despesas publicitarias ¢ a venda de ativos da organizacao (Martinez, 2001). Tais praticas sao
basicamente uma escolha de conduta dos negécios, que deliberadamente alteram os fluxos
de caixa e suavizam as flutuacdes de resultados (Belkaoui, 2003). A suavizacao artificial
ocorre com a adogdo de praticas contabeis que transferem as despesas e as receitas de um
exercicio para outro. Tais praticas ndo repercutem dirctamente nos fluxos atuais de lucro da

empresa, mas impactam seus fluxos futuros.

3 METODOLOGIA
3.1 Classificacao da Pesquisa

Parte-se do levantamento bibliografico que deu sustentacdo teodrica para analisar a
relacdo entre fraudes contdbeis e a pratica de gerenciamento de resultados através da
suavizagdo de resultado contabeis. Como também, para a selecdo das empresas classificadas
como fraudulentas em noticias de sites e revistas online.

Quanto aos objetivos a pesquisa ¢ caracterizada como descritiva documental, pois foi
necessaria a obtencdo de informagdes contidas nos relatorio das empresas em estudo.
Conforme Santos (2000, p. 29) sao considerados fontes documentais “tabelas estatisticas,
relatorios de empresas, documentos informativos arquivados em repartigdes publicas,
associagoes, igrejas, hospitais, sindicatos, fotografias, epitafios, obras originais de qualquer
natureza ou correspondéncia pessoal ou comercial”.

A pesquisa ¢ de abordagem quantitativa. Utilizou-se de informagdes numéricas
acerca de dados das empresas para serem classificadas e analisadas de acordo com o que
abrange a pesquisa. A pesquisa quantitativa recorre a linguagem matematica para descrever

as causas de um fendmeno, as relagdes entre variaveis, etc. (FONSECA, 2002).
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3.2 Caracterizacao da Amostra

A populagdo da pesquisa compreendeu todas as empresas classificadas em fraudes
mundiais citada por Silva e Santos (2016) como também empresas que foram consideradas
fraudulentas citadas em noticias de sites e revistas onl/ine nos ultimos anos, totalizando 25
empresas. Em seguida foi necessario reduzir o total das amostras para 18, a escolha dessas
empresas se deu pelo o fato de encontrar por meio de sites o ano que foi descoberta a fraude.

Diante desse cenario foi escolhido para compor a amostra da pesquisa apenas as
empresas que foram possiveis a obtengdo das demonstragdes contdbeis, para o alcance dos
dados necessérios obtidos através do banco de dados Economdtica®. Por fim restou 7
empresas para a analise. Ressalva-se que mesmo utilizando o banco de dados
Economatica®, teve empresas que foram eliminadas, pelo o fato que ndo tinha todos os

dados necessarios para a pesquisa.

3.3 Coleta de Dados e Modelo da Pesquisa
3.3.1 Dados

Os dados foram coletados através das demonstracdes financeiras das empresas em
estudo, no periodo de 1990 a 2015, onde foi utilizado dados de 1993 a 2010, disponiveis no
banco de dados Economatica®. Dessa maneira, foram obtidos os valores de cada ano do
lucro liquido e das vendas brutas, pois para cada ano analisado foram necessarias 5
variagdes das vendas e dos lucros dos anos anteriores ao ano analisado, para que com o
resultado dessa série de 5 variacdes pudessem ser calculados e analisados o periodo de 1998
a 2011 na planilha eletronica Microsoft Excel®, conforme o modelo utilizado para o alcance

dos objetivos da pesquisa. De acordo com isso foi elaborada a tabela 1 a seguir:

Tabela 1 — Anos dos dados obtidos no software “Economatica”

EMPRESA PERIODO EMPRESA PERIODO
Enron 1996 — 2000 Petrobras 1990 — 2015
Healthsouth Corporation 1996 - 220(? 115/ 2005 = Xerox 1996 — 2015
Merck & Co 1994 — 2015 Parmalat 1990 — 2008
Mundial 1990 — 2015

Fonte: Elaborado pelo o autor (2016).
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Neste sentido as empresas que fizeram parte da amostra da pesquisa e o ano da
descoberta da fraude foram os seguintes: Enron (2001), Healthsouth Corporation (2003),
Merck & Co (2001), Mundial (2011), Petrobras (2009), Xerox (2001), Parmalat (2003).

3.3.2 Modelo de Eckel

O modelo de Eckel (1981) parte da premissa de que as receitas e os custos sdo
lineares ao longo do tempo. Portanto, crescem ou diminuem na mesma propor¢ao, mas
quando essa relagdo nao ocorre, pode ser devido a alguma interferéncia dos executivos para
suavizar os resultados.

Para observar essa relacdo entre lucro e receita, sao utilizados os coeficientes de
variacao do lucro e da receita de vendas. Quando o coeficiente do lucro for menor do que o
da receita, demonstra que a companhia esta interferindo nos lucros suavizando-os de

maneira artificial. A definicdo do autor ¢ a seguinte:

CVA%LucroLiquido < CVA% Vendas = Suavizagdo
Onde:

A% lucro = Oscilacdo anual do lucro;
A%vendas = Oscilagdo anual das vendas.
CV(x) = o(x) /l(x)

A partir destes dados calcula-se a suavizacdo de resultados, expresso pela formula do
indice de Eckel (IE):

IE = CVA%LucrolLiquido
CVA%Vendas

Castro e Martinez, (2009) consideram que existe um intervalo que ndo permite
classificar as firmas em suavizadoras e nao suavizadoras. Para isso, estabeleceu-se um
intervalo entre 0,9 ¢ 1,10, como ‘area cinzenta’. Para visualizar esse intervalo, a formula a

seguir apresenta a area cinzenta:

CVA%LucroLiquido
< <
09 < CVA%Vendas =110

Alisamento < |area cinza| < Sem alisamento
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Portanto, significando que se o indice obtido for menor que 0,9 a companhia pratica
suavizagdo de resultados e, se o indice obtido for maior que 1,1 a companhia ndo praticou
suavizacao de resultados.

4 APRESENTACAO E ANALISE DOS DADOS

Inicialmente foram selecionadas cinco varia¢des do lucro liquido e das vendas brutas
para cada ano referente ao ano que a fraude foi descoberta de cada empresa analisada, como
também para os anos anteriores da fraude que foram possiveis obter as cinco variagdes,
considerando o limite maximo estabelecido de cinco anos para as andlises antes da
descoberta da fraude.

Para conseguir os valores necessarios dos coeficientes de variacdo do lucro liquido e
das vendas brutas, foi necessdrio iniciar com os calculos do desvio padrao e média, para
assim aplicar o modelo proposto por de Eckel (1981). Dessa maneira sucede a descri¢ao dos
dados encontrados dos indices de suavizacdo de resultados, inclusive os indices que

obtiveram valores entre 0,90 e 1,10, chamada de area cinzenta por Castro ¢ Martinez (2009).

Segue na tabela 2:

Tabela 2 — Indices de Suavizacdo

Empresa | Ano Fraude § § § é § § § § § § § § g g
- - N N N N N N N N N N N N
Enron 2001 - - - 0,62 - - - - - - - - - -
Healthsouth 2003 - - - 298] 4,89 - - - - - - - - -
Merck & Co 2001 - 0,951 0,86 | 0,76 - - - - - - - - - -
Mundial 2011 - - - - - - - - | -941(-13,8] -19,9 | 88,23 -53,6 | 44,8
Petrobras 2009 - - - - - - 1,49 | 1,13 ] 6,04 | 1,21 ] 0,71 | 0,92 - -
Xerox 2001 - - - |21,65] - - - - - - - - - -
Parmalat 2003 -3,05 | -1,5 | -1,63 |-1,65] -2,03 | -7,85| - - - - - - - -

Fonte: Elaborado pelo autor (2016).

Observa-se que dos 25 anos analisados no geral, apenas 1 ano em cada empresa
(Merck & Co e Petrobras) ndo foram possiveis identificar a pratica de suavizacdo de
resultados por estarem na area cinzenta de acordo com o indice calculado, em 14 anos
indicaram a suavizagdo de resultados e em 9 anos foram identificados sinais de ndo
suavizagdo. Tais praticas estdo ligadas ao manuseio de seus lucros, tendendo a aumentar ou
tornar mais constante os resultados por distinguirem que seriam o que 0s principais usuarios

gostariam de ver.
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Observando assim, as empresas que nao foram possiveis analisar ficaram com o0s
valores dos indices bem proximo do limite para serem caracterizadas como suavizadoras, o
que permitiria classificar uma das duas empresas (Merck & Co) em suavizadoras em todos
os anos, e a outra (Petrobras) permitiria ser classificada em uma das empresas que tiveram
pratica de suavizacao de resultados no ano da fraude.

Consequentemente, nota-se que das 7 empresas analisadas, 6 foram possiveis
analisar se ocorreu gerenciamento de resultados por meio da suavizacdo de resultados no
ano que a fraude foi descoberta. Sendo, portanto 3 empresas (Enron, Merck & Co e
Parmalat) que indicaram a suavizagdo de resultados, e 2 empresas (Mundial e Xerox) que
ndo indicaram a presenca da suavizacdo de resultado no ano da descoberta da fraude, ¢ a
Petrobras foi excluida por ter ficado na 4rea cinzenta com o valor de 0,92 e ndo ser possivel

identificar ser ha indicio de suavizac¢do ou ndo. Conforme é demonstrado na tabela 3.

Tabela 3 — Classificacao das empresas no ano da fraude

Suavizadoras IE Nao suavizadoras IE
Enron 0,62 Mundial 44,83
Merck & Co 0,76 Xerox 21,65

Parmalat -7,85 - -

Fonte: Dados da pesquisa (2016)

Dessa forma, percebesse que mesmo sendo possivel apenas 1 ano da analise da
empresa Enron, ficou bastante claro o indicio de suavizagdo de resultados por parte dos
gestores. Assim como, a empresa Merck & Co e a empresa Parmalat ambas analisadas mais
anos.

A empresa Merck & Co, foi possivel analisar dois anos antes da fraude, sendo que no
ano de 1999 foi rejeitado, pois se encontrou na area cinzenta com indice de 0,95. Ja a
empresa Parmalat, sendo analisada os 5 anos antes do ano da fraude, foi possivel verificar
indicativo de suavizagdo de resultados em todos os anos analisados. Sendo no ano da fraude
(2003) o maior resquicio da pratica de suavizagao, devido ao valor do indice ser tdo distante
do valor limite para a indicagdo da suavizagao.

Assim como a Parmalat, os dados obtidos da Petrobras tornaram possivel a analise dos
5 anos antes da fraude, porém a empresa no ano da descoberta da fraude (2009), ndo foi
possivel classifica-la em suavizadoras ou ndo suavizadoras, contudo, um ano antes da fraude
foi verificado sinal da suavizagdo de resultados, todavia anos antes de 2008 a empresa nao

teve indicativo de suavizagao.
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A empresa Xerox, sendo mais uma das empresas analisadas que a fraude foi
descoberta no ano de 2001, a mesma foi a unica que no ano nao teve indicios de suavizagao
de resultados. Assim como a Xerox, a empresa Mundial também teve o indicativo de ndo
suavizagdo de resultados no ano da fraude (2011), porém diferentemente da primeira, a
Mundial foi possivel a andlise dos 5 anos antes da fraude, e essa andlise demonstrou que a
empresa apesar de ndo constatar suavizacdo no ano da fraude, foi possivel encontrar a
presenca em 4 anos antes, além do mais, um ano antes da fraude foi possivel detectar a
presenca da pratica de suavizagao.

Apesar da empresa Healthsouth Corporation ter sido a tnica que ndo foi possivel a
analise no ano da descoberta da fraude (2003), foi possivel a analise de dois anos antes da
fraude, por meio da obtencdo dos dados necessdrios para tal andlise. Dessa forma,
demonstrando que a empresa nao teve indicio de suavizagdo nos anos anteriores a revelacao
da fraude.

Além disso, a andlise permite o apontamento que das 7 empresas em estudo,
identificou que 3 empresas tiveram fraude descobertas no ano de 2001, dessas 2 (Enron e
Merck & Co) tiveram o indicativo de suavizagao e a Xerox o ndo indicativo. Ainda mais, foi
possivel observar que mais duas empresas foram possiveis a analise nesse mesmo ano,
sendo a Parmalat suavizadora e a Healthsouth Corporation ndo suavizadora. De maneira que
no ano de 2001 teve 3 empresas (Enron, Merck e Parmalat) com indice de suavizacao e 2
empresas (Xerox e Healthsouth) sem o indicativo da pratica de suavizagao.

Percebe-se que maior parte das empresas demonstraram indicios de suavizacdo de
resultados, e apenas duas empresas (Healthsouth e Xerox) todos os anos ndo indicaram
suavizagdo de resultados, no entanto as mesmas foram analisadas poucos anos. Trés
empresas (Enron, Merck e Parmalat) indicaram a presenca da suavizagdo nos anos
estudados, e duas empresas (Mundial e Petrobras) indicaram ambas possibilidades.

Por fim, as empresas que apontaram maiores indices de suavizacdo no ano da fraude
foram a Parmalat com indice de (-7,85) e em seguida a Enron (0,62); a Parmalat novamente
teve os maiores indicativos de suavizagao de resultados, ja que em todos os anos analisados
foi possivel reconhecer o indicativo da pratica. Porém a empresa Mundial um ano antes da

fraude apresentou o indice maior (-53,6) de suavizacao de resultados.

5 CONSIDERACOES FINAIS
Este estudo teve como objetivo geral analisar a pratica de gerenciamento de

resultados contdbeis em fraudes mundiais no periodo de 1998 a 2011. Informando em que
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situacdo se encontra as empresas envolvidas em fraudes mundiais no que diz respeito ao
gerenciamento de resultados através da pratica de suavizagdo de resultados, de modo de
pudessem serem classificadas em suavizadoras e ndo suavizadoras de resultados, através da
analise de seu indice de suaviza¢ao proposto pelo o modelo de Eckel (1981), como também
comparar os indices de cada empresa analisada.

Nessa concepgao, foram analisadas 7 empresas no total, sendo que uma empresa nao
foi possivel ser feita a andlise no ano em que ocorreu a fraude, no entanto ndo deixou a
desejar, pois, um ano antes da fraude foi possivel realizar a analise e foi verificado que a
empresa (Healthsouth Corporation) ndo indicou gerenciamento de resultados por meio da
suavizacao de resultados nos anos analisados.

Foi verificado que 2 empresas (Merck & Co e Petrobras) tiveram cada uma um ano
rejeitado, devido estarem na area chamada “cinzenta” por Castro e Martinez (2009). Assim,
apesar das sete empresas serem consideradas fraudolentas, cinco (Enron, Merck & Co,
Mundial, Petrobras e Parmalat) indicaram a pratica de suavizagdo em algum momento, e
duas empresas (Xerox ¢ Healthsouth Corporation) nao tiveram indicios da pratica.

Por mais que algumas empresas nao tenham indicado a suavizacdo de resultados, ndo
deixa informar que ndo foram praticantes da fraude, até porque esse estudo foi feito para
averiguar se teve indicios da pratica de suavizagdo e o nivel das mesmas, e ndo caracterizar
como fraudulentas, pois, as mesmas ja foram classificadas como tal, tendo ja diversos
julgamentos e estudos envolvendo-as.

Ja o indicio da pratica de suavizacao de resultados, faz necessario a percepgao de que
a suavizagdo ocorreu, podendo assim identificar que foi de maneira intencional, pois,
percebe-se que houve a diminui¢do dos lucros da empresa de alguma maneira, ja que os
coeficientes de variacdo do lucro foram menores que o das vendas para assim serem
classificadas como suavizadoras.

Essas praticas sdo consideras normais para os gestores devido operarem nos limites
da lei, porém, as empresas que tiveram indicios de suavizacdo Enron, Mundial (em alguns
anos) ¢ Parmalat demonstraram os valores dos indices bem distantes do limite de 0,90 para
serem classificadas como suavizadoras. Permitindo assim demonstrar que as praticas por
mais que sejam legais, um uso exagerado da mesma pode a tornar fraudulenta, tornando seus
relatorios considerados improprios para se obter informagdes veridicas.

Contudo, com os resultados obtidos, espera-se ter contribuido com o entendimento
de que as praticas de gerenciamento de resultados contabeis por meio da suavizagdo de

resultados, por mais que sejam legais a utilizagdo da mesma em excesso pode gerar conflitos
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das ideias que a empresa propde aos usudrios ao tentar ludibrid-los com informagdes
contabelis irreais.

Nesse sentido, quando a fraude for descoberta pode acarretar na faléncia, ou um
grande periodo de “turbuléncias” na empresa. As empresas em analise todas ainda estdo em
operagdes, porém algumas como por exemplo a Enron ainda estd tentando recuperar seu
nome no mercado. Assim tais praticas podem parecer uma boa alternativa ao curto prazo,
mas ao logo prazo pode surgir as complicagdes.

As limitagdes da pesquisa se deram em consideracdo as coleta de dados, pois,
inicialmente vérias empresas foram excluidas da amostra devido a falta de disponibilidade
dos demonstrativos contabeis. Quando os demonstrativos foram obtidos, ndo foram
possiveis em algumas empresas os dados necessarios para a analise de 5 anos antes da
fraude.

Recomenda-se para futuras pesquisas, a utilizagdo de métodos mais complexos e
investigacdes acerca das empresas para identificar o principal motivo da utilizagao da pratica

de suavizagdo de resultados.

ABSTRACT

In accountancy as a social science, the intervention of man can influence the results of a
company, by the choices of possible accounting procedures, so choosing that often ways
permitted in gaps of the legislation, the management of results is one of the means to
practice these actions. In this context, work has as main objective to analyze the financial
results of management practices in the world's largest fraud between 1998 and 2011.
Initially were selected the world's largest fraud companies as Silva and Santos (2016), as
well as on news sites and online magazines, remaining at the end of a sample of seven
companies, which were obtained net profits and possible gross sales of each company in the
period between 1993 and 2010 in the database of the Economatica®. Soon after the data has
been selected for the application of the method proposed by Eckel (1981) and adapted by
Castro and Martinez (2009). The research result shows that in the year of fraud the
companies (Enron, Merck and Parmalat) were smoothing and the companies (World and
Xerox) are non-smoothing rectifies that the HealthSouth and Petrobras companies were not
analyzed in the year of fraud, respectively because of the lack of data and also the content
have been found in the gray area. Parmalat company stood out because all five years
analyzed have indicated smoothing, as well as the year of fraud had the highest rate (-7.85)
of previous years. However, can’t be said that all accounting fraud is linked to income
smoothing, but this practice increases the risk of the company being characterized as
fraudulent and when discovered, suffer the appropriate consequences for this action.

Key-words: Fraud. Earnings Management. Income Smoothing.
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