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ANALISE DE INVESTIMENTO PARA VERIFICAGAO DA VIABILIDADE
ECONOMICO-FINANCEIRA DA IMPLANTACAO DE UM ESTUDIO DE BELEZA
NO DISTRITO DE SAO JOSE DA MATA - PB

Alessandra Dos Santos Valentim!
Kaline Di Pace Nunes?
RESUMO

O presente artigo trata-se do estudo relativo a implanta¢do de um estiidio de beleza no distrito
de Sdo Jos¢ da Mata, Campina Grande -PB, tem por objetivo verificar a viabilidade
econdmico-financeira deste empreendimento, para isso foi realizada uma pesquisa a fim de
caracterizar a empresa ¢ obter a projecdo de seus dados financeiros para aplicacdo das
técnicas de orcamento de capital, a metodologia adotada considera-se como descritiva
exploratoria com carater quantitativo, realizada através de pesquisa documental e estudo de
caso, a partir da aplicagdo das técnicas de orgamento de capital: payback descontado, valor
presente liquido e taxa interna de retorno, com base no referencial teorico apresentado foi
possivel verificar que o investimento ¢ viavel devido ao payback obtido ter sido de menos de
1 ano de atividade , seu valor presente liquido (VPL) considerando uma taxa de 10% a.a ter
sido positivo, levando em consideragdo o valor do dinheiro no tempo, e sua taxa interna de
retorno (TIR) ser de 13% a.a, sendo superior a taxa minima de atratividade projetada.

Palavras-Chave: Investimento; empreendimento; or¢amento de capital; gestdo financeira

1 INTRODUCAO

Existem fatores diversos que podem levar uma pessoa a investir em seu proprio
negocio: realizagdo pessoal, necessidade de complementar a renda mensal, falta de emprego
formal entre outros. Dados do relatorio Global Entrepreneurship Monitor (GEM) publicado
no portal do Servigo Brasileiro de Apoio as Micro e Pequenas Empresas SEBRAE em 2017,
informam que no Brasil a taxa de empreendedorismo foi de 36,4%, em outra pesquisa
também publicada pelo SEBRAE (2018) tem-se que tanto no Brasil como em outros paises, o
numero de mulheres que comegaram a empreender cresceu muito e 0os negdcios operados e
idealizados por mulheres chegam a fazer parte de 30% de todos os negocios privados do
mundo.

Baseando-se nas estatisticas apontadas pelo SEBRAE anteriormente ¢ possivel notar

no Brasil o consideravel niimero de pessoas que decidem empreender, consequentemente

! Graduanda do curso de Administragdo da UEPB. E-mail: aleesvalentim@gmail.com
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E-mail: kalinedipace@hotmail.com



essas pessoas tendem a investir os recursos dos quais disponibilizam a fim de fazer com que
seu capital seja capaz de gerar riqueza para si.

Ao realizar um investimento, o empreendedor € passivel de ter ou ndo retorno no curto
e no longo prazo e para que seja verificada a melhor forma de direcionar seus recursos podem
ser utilizadas técnicas de orgamento de capital, que permitem ao investidor ter uma projecao
da possivel viabilidade do negdcio a ser implantado. A andlise de investimentos permite
utilizar técnicas diferentes capazes de subsidiar o investidor na tomada de decisdo acerca do
melhor direcionamento de seus recursos financeiros.

O uso de técnicas de orgamento de capital serve para mensurar o comportamento do
investimento através de dados existentes, sendo esses os fluxos de caixa de um projeto
semelhante, Gitman (2010) afirma que a integracdo de valor do dinheiro no tempo,
consideragdes quanto a risco e retorno ¢ conceitos de avaliagdo para selecionar investimentos
de capital condizentes com o objetivo da empresa que ¢ de maximizar suas riquezas, sao
consideradas nas abordagens mais comuns.

Dentre as técnicas mais utilizadas para analise da viabilidade econdmico-financeira de
um projeto tem-se: Payback, Valor Presente Liquido (VPL) e Taxa Interna de Retorno (TIR),
cada um deles desempenha uma andlise diferente considerando o prazo de retorno do valor
investido, valor do dinheiro no tempo € o risco do investimento.

A partir da perspectiva da analise de investimentos para novos empreendimentos, este
estudo foi realizado com base na implantagao de um estudio de beleza, localizado no Distrito
de Sao Jos¢ da Mata, situado a 12km do centro de Campina Grande — PB, o investimento foi
feito por duas maquiadoras que ja atuam na profissdo, oferecendo servigos na regido de
maneira domiciliar, elas decidiram investir na abertura de estiidio para atendimento as suas
clientes, com o intuito de melhorar seus atendimentos no que diz respeito ao conforto
oferecido e otimizar o tempo que antes era gasto deslocando-se de uma cliente a outra. Diante
do contexto o presente artigo visa responder ao seguinte questionamento: Qual a viabilidade
econoémico-financeira da implantacao de um estudio de beleza no distrito de Sao José da
Mata — PB? Com o objetivo de verificar a viabilidade econdomico-financeira desse
investimento através da aplicagdo das técnicas mais comuns de orcamento de capital:
Payback, VPL e TIR, ao objeto de estudo.

Este trabalho estd formulado na presente introducdo, revisdo da literatura, onde
apresenta os subtopicos dissertando sobre finangas, analise de investimentos, fluxos de caixa
para orcamento de capital e cada ferramenta basica utilizada na andlise; metodologia

utilizada; analise dos resultados; consideracdes finais e referéncias.



2 REFERENCIAL TEORICO
2.1  FINANCAS E ANALISE DE INVESTIMENTOS

A area de financas ¢ utilizada por pessoas fisicas e juridicas, ambas necessitam
diariamente trabalhar com esse seguimento de maneira direta ou indireta, esse campo de
atuacdo ¢ muito amplo e envolve diversos setores e atividades para sua aplicabilidade.

Gitman (2010, p.3), define finangas da seguinte maneira:

O termo financas pode ser definido como “a arte e a ciéncia de administrar o
dinheiro”. Praticamente todas as pessoas fisicas e juridicas ganham ou levantam,
gastam ou investem dinheiro. Finangas diz respeito ao processo, as instituicdes, aos
mercados e aos instrumentos envolvidos na transferéncia de dinheiro entre pessoas,
empresas e Orgdos governamentais. A maioria dos adultos se beneficiard ao
compreender esse termo, pois isto lhes dara condigdes de tomar melhores decisoes
financeiras pessoais. Aqueles que atuam fora dessa area também se beneficiardo ao
saber interagir de forma eficaz com administradores, processos e procedimentos
financeiros da empresa.

Dentre as areas de finangas dar-se-a énfase a analise de investimentos, em publicagdo
do Banco Central do Brasil no Caderno de Educa¢do Financeira (2013), ressalta-se que o
investimento ¢ a capacidade de direcionar recursos adquiridos previamente em determinada
aplicacdo, tendo como finalidade recuperar o capital aplicado de modo intervalar no tempo.
De acordo com Gitman e Joehnk (2005, p.3) “Um investimento ¢ simplesmente qualquer
instrumento em que os fundos disponiveis podem ser colocados com a expectativa de que
gerardo renda positiva e/ou que seu valor serd preservado ou aumentado”, existem diversos
tipos de investimentos, alguns mais comuns como a simples aplicagdo em uma poupanga, até
aplicacdes em acdes que podem triplicar o capital investido, o tipo de investimento e o valor a
ser investido dependera das expectativas do investidor e de sua capacidade monetaria.

Ao investir € possivel que as expectativas estabelecidas sejam ou ndo alcangadas, para
que seja possivel mensurar a capacidade de um investimento obter o sucesso previsto se faz
necessario submeté-lo a andlise antes de aprova-lo, para tanto deve-se considerar como
critério de tomada de decisdo trés itens relevantes, sendo eles, liquidez, risco (oposto de
seguranga) e retorno, definidos adiante:

e Liquidez ¢ a capacidade de transformar uma aplicagdo em disponivel no curto
prazo, ela pode ser calculada através de indices como: Liquidez corrente,
imediata, geral e seca. Segundo Megliorine ¢ Vallin (2009) eles fazem a
relagdo entre cada unidade monetaria de bens e direitos que a empresa dispoe

para cada unidade monetdria de obrigagdes que ela possui, portanto esses



indices medem a capacidade que a empresa tem de cumprir suas obrigacdes no
curto prazo.

e Risco ¢ o grau de incerteza da rentabilidade de um investimento, Gitman
(2010, p.13), descreve o risco como sendo, “a possibilidade de divergéncia
entre os resultados reais e os resultados esperados”. O risco pode ser diferente
de acordo com cada investimento, Megliorine e Vallin (2009) explicam que a
relagdo entre o risco e retorno acabam sendo proporcionais, investimentos com
maior grau de seguranga tendem a ter um menor retorno.

e Retorno ¢ considerado o ganho ou prejuizo total que se tem com um
investimento ao longo de um periodo, (MEGLIORINE; VALLIN, 2009, p.18)

ressaltam que:

E importante entender a relagdo que existe entre risco e retorno antes de decidir onde
aplicar seus recursos. Se tivermos de escolher, por exemplo, entre dois
investimentos que prometem a mesma taxa de retorno, o mais sensato ¢ escolhermos
aquele de risco menor. Do mesmo modo, se decidirmos por um risco maior, vamos
esperar uma compensacao maior.

Cabe entender, que conhecer essas varidveis de um determinado investimento, auxilia
o investidor em relacdo a uma maior consciéncia na tomada de decisdo, podendo aumentar as

chances de alcangar o sucesso esperado.

2.2 FLUXOS DE CAIXA PARA ORCAMENTO DE CAPITAL

De acordo com Gitman (2010), o or¢gamento de capital consiste em avaliar e selecionar os
investimentos de longo prazo que sdo pretendidos pela empresa, para suprir as necessidades
dos seus socios. Esses investimentos podem ser: ativos imobilizados, instalagdes,
equipamentos, todos eles capazes e com o intuito de gerar riqueza e valor & organizagao.

Ainda Gitman (2010, p. 95) afirma que “os fluxos de caixa, tidos como o sangue que corre
pelas veias da empresa, sdo o foco principal do gestor financeiro, seja na gestdo das finangas
rotineiras, seja no planejamento e tomada de decisdes a respeito da criacdo de valor para o
acionista”. Assim sendo, a projecdo dos fluxos de caixa de uma organizagdo sdo o ponto
inicial para aplicagdo das técnicas de orgamento de capital em um dado investimento.

Para formulacdo de um fluxo de caixa de projetos de investimentos devem ser
consideradas as variaveis discorridas por Megliorine e Vallin (2009), sendo elas: O
investimento inicial, as entradas de caixa e o fluxo residual de caixa, representadas

graficamente na figura 1.
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Figura 1 — Representacdo grafica de fluxo de caixa

Fluxo de caixa residual

Entradas de caixa

Ano 0 1 2 3 4 5

Investimento Inicial

Fonte: Megliorine e Vallin (2009, p. 124)

Ter controle das entradas e saidas de um investimento ¢ primordial para verificacao da
viabilidade de um empreendimento, tendo em vista a possibilidade de aplicacao das técnicas

de orcamento de capital que necessitam dos dados contidos no fluxo de caixa.

2.3 TECNICAS DE ORCAMENTO DE CAPITAL

Antes de investir em qualquer tipo de projeto, seja pessoal ou profissional deve-se calcular
seus riscos e possibilidades de dar ou nao dar certo, as técnicas de orgamento de capital sdo
utilizadas pelas empresas de pequeno, médio e grande porte para verificar com base nos
fluxos de caixa se um projeto deve ou ndo ser aceito pela empresa de acordo com seus
resultados e com critérios estabelecidos pela propria.

Gitman (2010) afirma que essas técnicas comumente analisam o valor do dinheiro no
tempo e levam em consideragdo o risco e retorno do investimento de acordo com o que a
organizacdo almeja. Serdo descritas abaixo trés dessas técnicas que sdo consideradas as
abordagens mais utilizadas: Periodo de payback, Valor presente liquido (VPL) e a Taxa

interna de retorno (TIR).



11

2.3.1 Periodos de Payback

A primeira técnica abordada é o periodo de payback, que ¢ como um ponto de
equilibrio do investimento, Gitman (2010) explica que ele € o ponto a partir do qual a empresa
consegue recuperar o capital que foi investido inicialmente, ¢ calculado com base nas entradas
do fluxo caixa, pode ser obtido no caso de uma série de mesma entrada, dividindo o valor
anual da entrada, pelo valor do investimento inicial, no caso de uma série mista deve-se
calcular o valor acumulado das entradas até que obtenha-se o valor do investimento inicial.

O tempo necessario para que um projeto seja aceito vai depender do que for

estabelecido pela empresa de acordo com a sua necessidade, porém tem-se que:

e Se o periodo de payback < periodo maximo aceitavel, deve-se aceitar o projeto.

e Se o periodo de payback > periodo maximo aceitavel, deve-se rejeita-lo.

Este método ¢ considerado simples e popular, ¢ utilizado para medir a rapidez na qual
se recupera o capital investido, quando o payback ¢ menor implica que a empresa estd menos
propensa ao risco. O problema encontrado na utilizagdo do payback ¢ que ele ¢ um nimero
determinado subjetivamente, ndo considerando o valor do dinheiro no tempo, dessa forma
mede apenas quando o investimento retorna a empresa, sem levar em considera¢do a
eficiéncia e a capacidade desse capital gerar riquezas a organizacdo, pois ndo considera os
periodos posteriores ao payback. Assim muitas empresas utilizam-se dele de forma conjunta

com outras técnicas que serdo vistas adiante.

2.3.2 Valor Presente Liquido (VPL)

Contrario a técnica anterior, o Valor presente liquido (VPL) considera o valor do
dinheiro no tempo, consiste em uma técnica sofisticada de orcamento de capital, para seu
calculo ¢ utilizada uma taxa que pode ser chamada de taxa de desconto, retorno requerido,
custo de capital ou custo de oportunidade, podendo ser definida também como taxa média de
atratividade (TMA), ela representa o retorno minimo que a empresa precisa ter para nao
perder seu valor diante do mercado.

Para (PADOVEZE; TARANTO, 2009, p. 173) “O conceito do VPL pode ser expresso
da seguinte maneira: valor presente liquido significa descontar os valores dos fluxos futuros a

uma determinada taxa de juros, de tal forma que esse fluxo se apresente a valores de hoje ou
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ao valor atual”. Megliorine (2012, p.66) traz a representacao grafica do VPL conforme figura

2 e a formula de calculo descrita abaixo.

Figura 2 — Representacdo grafica do VPL

Anos
L1 o1 ; 2 7 3 1.¢§ 1 3 16
VP 1 €r—===m I |
VP2 Commmemmemmmnns : i
VP 3 Gommmmmmmm i mmm e :. : :
| : ;
VP4 Grmmmmmmrmm e ’ ; .
VP 5 O e e e T e e A e e ' :
VP A e e e L e e e e e
EVP
Fonte: Megliorine (2012, p.66)
O calculo do VPL ¢ dado pela seguinte formula:
FoL FCT Fi | s

VPL = —i.f + +

(LR R T k') Lo e

Para Gitman (2010), na andlise da viabilidade de um projeto através do VPL

considera-se como critério:

e Se VPL> R$0, o projeto deve ser aceito.
e Se VPL<RS$0, o projeto deve ser rejeitado.

Quando o VPL ¢ maior que R$0 isso implica que a empresa obtera um retorno maior

que o custo de seu capital.

2.3.2.1. Taxa Minima de Atratividade (TMA)
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A taxa minima de atratividade (TMA), deve ser estabelecida para utilizacdo na
comparacdo entre projetos de investimento, Megliorine (2012, p.63) descreve a TMA como
“(...) a taxa minima de retorno que cada projeto deve proporcionar para remunerar o capital
investido nele”. Ressalta que essa taxa deve corresponder ao custo marginal ponderado de
capital, ou seja o custo do capital do projeto.

Essa taxa deve servir como pardmetro quando aplicada a dois investimentos distintos,
agindo como a razdo de determinada escolha, essa taxa ¢ definida com base nas taxas de juros
praticadas pelo mercado, dentre elas tem-se: TMF — Taxa Basica Financeira; TR — Taxa
Referencial; TJLP — Taxa de Juros de Longo Prazo; SELIC — Sistema Especial de Liquidagao
e Custodia.,

A TMA conforme topico 2.3.2, ¢ utilizada para o célculo do VPL e pode ser definida

de acordo com a realidade de cada investimento.

2.3.3 Taxa Interna de Retorno (TIR)

Das técnicas consideradas sofisticadas ¢ considerada a mais utilizada, porém possui
um maior grau de dificuldade para ser calculada manualmente que o valor presente liquido,
consiste na taxa de desconto utilizada para que o valor presente liquido de um investimento
seja igual a R$ 0 e tem seu valor dado em formato percentual. E uma taxa anual de retorno
tida pela empresa, se ela investir no projeto e receber as entradas de caixa previstas.

(ROSS et al., 2015, p.142) afirma que:

A TIR € o mais proximo que se pode chegar do VPL, sem ser realmente o VPL. O
raciocinio basico que esta por tras do método da TIR ¢é fornecer um inico nimero
resumindo os méritos de um projeto. Esse numero n3o depende da taxa
predominante no mercado de capitais. E por isso que ¢ chamada de taxa interna de
retorno; o niimero ¢ interno ou intrinseco ao projeto e ndo depende de qualquer coisa
exceto dos fluxos de caixa do projeto.

O célculo da TIR ¢ feito pela formula:

v Fp e
Bien i ~ Pl

1
Ou seja:

0= 41 el L Res L RO L bew
fueR ]l (uErn ) (der ) Rl

Como parametros para aceitagdo de um investimento através da TIR, Gitman (2010)
define:

e TIR > custo de capital, projeto deve ser aceito.

e TIR< custo de capital, projeto deve ser rejeitado.
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Dessa forma, a partir dessa taxa espera-se que a empresa obtenha de volta pelo menos

o retorno pretendido.

3 ASPECTOS METODOLOGICOS

Com o objetivo de verificar a viabilidade econdmico-financeira da implantagdo de um
estidio de beleza no distrito de Sao Jos¢ da Mata, Campina Grande-PB, foi realizada uma

pesquisa descritiva de carater exploratorio, que conforme GIL (2002):

As pesquisas descritivas tém como objetivo primordial a descricdo das
caracteristicas de determinada populagdo de fendmeno ou, entdo, o estabelecimento
de relacdo entre variaveis. Sdo inimeros os estudos que podem ser classificados sob
este titulo e uma de suas caracteristicas mais significativas esta na utilizagdo de
técnicas padronizadas de coleta de dados, tais como o questiondrio e a observagao
sistematica.

Mais adiante, GIL (2002, p.42) ainda afirma que juntamente com as exploratorias as
pesquisas descritivas sdo realizadas pelos pesquisadores sociais preocupados com a agao
pratica e que geralmente assumem a forma de levantamento.

Quanto aos procedimentos a pesquisa trata-se de um estudo de caso aplicado a
empresa J.A Makeup Studio, que apresentado por GIL (2002, p. 54) “Consiste no estudo
profundo e exaustivo de um ou poucos objetos, de maneira que permita seu amplo e detalhado
conhecimento, tarefa praticamente impossivel mediante outros delineamentos ja
considerados.” Além de ser considerada como pesquisa documental para caracterizagdo da
empresa e conhecimento de seus dados financeiros, que para Lakatos e Marconi (2003, p.
174): “A caracteristica da pesquisa documental ¢ a fonte de coleta de dados, esta restrita &
documentos, escritos ou ndo, constituindo o que se denomina de fontes primarias. Estas
podem ser feitas no momento em que o fato ou fendmeno ocorre, ou depois”.

Quanto a abordagem define-se como pesquisa quantitativa, onde Fonseca (2002

apud GERHARD; SILVEIRA, 2009) defende que:

A pesquisa quantitativa se centra na objetividade. Influenciada pelo positivismo,
considera que a realidade s6 pode ser compreendida com base na analise de dados
brutos, recolhidos com o auxilio de instrumentos padronizados e neutros. A pesquisa
quantitativa recorre a linguagem matematica para descrever as causas de um
fendmeno, as relagdes entre variaveis, etc.”

A pesquisa foi aplicada em agosto de 2018, na qual foram aplicadas técnicas de
orcamento de capital para verificagdo da viabilidade economico-financeira do

empreendimento estudado.
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4 ANALISE DOS RESULTADOS

4.1 CARACTERIZACAO DA EMPRESA

Com a finalidade de verificar a viabilidade econdmico-financeira da implantagdo de um
estudio de beleza no Distrito de Sdo Jos¢ da Mata-PB, adota-se como modelo a empresa J.A
Makeup Studio, inaugurada em 21 de julho de 2018, constituida através da sociedade firmada
entre duas maquiadoras que ja atuam na regido efetuando atendimentos a domicilio.

O Estadio ¢é localizado na Rua Emiliano Alves, n° 191, no distrito mencionado
anteriormente, a aproximadamente 12km do centro de Campina Grande, conta com estrutura
fisica, situada dentro de uma clinica de estética onde sdo atendidas dezenas de pessoas por
semana dentre homens e mulheres que sdo o publico alvo do empreendimento.

O espago conta com area de aproximadamente 3,40m x 4,00 m, organizado com duas
penteadeiras camarim, duas cadeiras de maquiagem para clientes em atendimento e um
recamier com lugar para duas pessoas em espera conforme figura 3.

Quanto aos servicos oferecidos pelas socias tem-se: Maquiagens, penteados, alongamento
de cilios, além dos cursos de auto maquiagem e maquiagem profissional. Os atendimentos
acontecem com horario agendado previamente, onde o maior fluxo de clientes ocorre durante
os finais de semana e feriados festivos, a implantacao do espago fisico para as maquiadoras se
deu com o intuito de garantir maior conforto e qualidade as suas clientes, além de poder
atender um niimero maior de pessoas em menos tempo devido ndo haver necessidade de

deslocamento de um atendimento a outro.

Figura 3 — Espaco J.A Makeup Studio

Fonte: Autoria propria (2018)
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O empreendimento foi estruturado com capital pessoal das socias sendo o investimento de
50% de cada uma do valor total aplicado, conforme tabela 1, para abertura foi necesséria a
compra de moveis e artigos de decoragdo pois como as proprietarias j& atuavam com

atendimentos a domicilio ja dispunham de matéria prima para realizagao dos servigos.

Tabela 1 — Investimento Inicial

| INVESTIMENTO INICIAL - J.A MAKEUP STUDIO

iITENS QUANT | V. UNITARIO V. TOTAL
CADEIRA 2 RS 839,40 | RS 1.678,80
CALCAO DE ALUGUEL 1 R$ 250,00 | RS 250,00
LAMPADAS 30 RS 7,50 | RS 225,00
LOGO (DECORATIVA) 1 R$ 160,00 [ RS 160,00
MAO DE OBRA (PINTURA) 1 R$ 50,00 | RS 50,00
PENTEADEIRA 2 R$ 600,00 | RS 1.200,00
QUADRINHOS 5 RS 15,00 [ RS 75,00
SOFA 1 R$ 300,00 | RS 300,00
TAPETE 1 R$ 130,00 | RS 130,00
TINTAS 1 R$ 90,00 | RS 90,00

TOTAL R$  4.158,80

Fonte: Dados da pesquisa (2018)

Na tabela 1, estdo descritos os itens adquiridos para abertura do negdcio e seus respectivos
valores, trazendo o valor do investimento inicial tido pelas socias, o local utilizado para a
montagem do Estudio ¢ alugado onde estdo inclusos servigos de internet, ar condicionado,

agua e luz.

4.1.1 Capacidade de atendimento, valores e servigos

O Estudio tem a maioria dos atendimentos realizados aos finais de semana, podendo
ocorrer sazonalmente durante a semana, porém em pequena quantidade, o tempo médio de
realizagdo de um servico sendo maquiagem ou penteado ¢ de 60 minutos, levando em
consideragdo possiveis atrasos e organizacdo do ambiente entre em uma cliente e outra.

O valor médio recebido por cada servico prestado ¢ de R$ 60,00 nos casos de produgdes
para eventos sociais, com exce¢ao de noivas e debutantes onde os valores sdo diferenciados de
acordo com as necessidades das clientes.

A capacidade maxima de atendimento didria do estabelecimento ¢ de 20 servigos
prestados, nos primeiros trés meses de atuacao, a média de atendimento chegou a ser de 10
clientes por dia em um periodo comum, esse quantitativo tende a aumentar nos periodos

festivos, contando com os meses de junho (festas juninas), julho, novembro e dezembro
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(formaturas, natal e réveillon), chegando a atingir a sua capacidade maxima como demonstra a

tabela 2 , a seguir:

Tabela 2 — Proje¢do da Capacidade de Atendimento

MESES CAPACIDADE DE PROJECAO DE

ATENDIMENTO ENTRADAS
Janeiro 2019 Minima RS 2.400,00
Fevereiro 2019 Minima RS 2.400,00
Marco 2019 Minima RS 2.400,00
Abril 2019 Minima R$ 2.400,00
Maio 2019 Minima RS 2.400,00
Junho 2019 Maxima R$ 4.800,00
Julho 2018 Maxima RS 4.800,00
Agosto 2018 Minima RS 2.400,00
Setembro 2018 Minima RS 2.400,00
Outubro 2018 Minima R$ 2.400,00
Novembro 2018 Maxima RS 4.800,00
Dezembro 2018 Maxima RS 4.800,00

Fonte: Dados da pesquisa (2018)

Tomando como base essas informagdes, foi apresentada uma projecdo da capacidade
anual de atendimento do empreendimento, onde estdo descritos na tabela 2, os valores de
entradas relativos aos meses que atendem a uma demanda minima e maxima de clientes,
foram considerados nos calculos apenas os atendimentos feitos aos finais de semana, mais
precisamente aos sabados onde ocorre o maior fluxo de atendimentos, por tanto a média
considerada ¢ semanal . A partir do valor obtido na se¢do seguinte sera demonstrada a
projecdao do fluxo de caixa do empreendimento para assim obter os dados necessarios aos

calculos de sua viabilidade econdmico-financeira.

42  PROJECAO DE FLUXO DE CAIXA — J.A MAKEUP STUDIO

O fluxo de caixa representa as entradas e saidas de recursos monetarios de uma
organizagdo em determinado periodo de tempo, dessa forma serd representado na tabela 3, o
fluxo relativo a projecdo de entradas e saidas inerentes a um ano de atividade da empresa J.A
Makeup Studio, considerando o valor do investimento inicial no més 0 de R$ 4.158,80, as
entradas mensuradas com base na capacidade de atendimento obtidas no topico anterior e as
saidas referentes ao pagamento de aluguel e compra de matéria prima para realizagdo dos

Servigos.
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Tabela 3 — Projegdo dos Fluxos de Caixa

TOTALDE TOTALDE SALDO DO

L= ENTRADAS SAIDAS MES
Janeiro 2019 R$ 2.400,00 R$ 2.170,00 R$ 230,00
Fevereiro 2019 R$ 2.400,00 R$ 2.170,00 R$ 230,00
Marco 2019 R$ 2.400,00 R$ 2.170,00 R$ 230,00
Abril 2019 R$ 2.400,00 R$ 2.170,00 R$ 230,00
Maio 2019 R$ 2.400,00 R$2.170,00 R$ 230,00
Junho 2019 R$ 4.800,00 R$ 4.090,00 R$ 710,00
Julho 2018 R$ 4.800,00 R$ 4.090,00 R$ 710,00
Agosto 2018 R$ 2.400,00 R$ 2.170,00 R$ 230,00
Setembro 2018 R$ 2.400,00 R$ 2.170,00 R$ 230,00
Outubro 2018 R$ 2.400,00 R$ 2.170,00 R$ 230,00
Novembro 2018  R$ 4.800,00 R$ 4.090,00 R$ 710,00
Dezembro 2018  R$4.800,00 RS$ 4.090,00 R$ 710,00

Fonte: Dados da pesquisa (2018)

Com base da pesquisa foi visto que os custos com matéria prima sdo varidveis de
acordo com a quantidade de atendimentos prestados no més, alguns produtos precisam ser
repostos todos os meses e chegam a representar 30% do valor faturado, o valor do pro-labore
também varia de acordo com os atendimentos prestados onde nesta projegdo foi considerada a
média de 50% do valor faturado destinado ao pagamento das socias e o custo com aluguel de
R$ 250,00 mensal.

Tendo como inicio das atividades o més de junho é possivel perceber, que em todos
os meses inclusive nos que possuem uma receita menor o saldo de caixa € positivo, tornando

o investimento atraente ao investidor.

4.3 APLICACAO DE TECNICAS DE ORCAMENTO DE CAPITAL AO INVESTIMENTO.

Com base na coleta dos dados foram aplicadas as técnicas de or¢amento de capital
consideradas mais comuns para a analise de investimento. A comegar do payback, seguido
pelo valor presente liquido (VPL) e pela taxa interna de retorno (TIR).

Para o calculo do Payback, neste caso considerar-se-a o valor do investimento inicial
de RS 4.158,80, obtendo o valor acumulado a partir das entradas de caixa até a obteng¢do do
retorno do valor do investimento inicial. De acordo com a tabela 4, foi verificado que o
periodo de payback estd em 11 meses e 26 dias, implicando que em menos de um ano de

atividade a empresa obtera retorno do capital investido inicialmente.
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Tabela 4 — Payback descontado

: PAYBACK
PERIODO SALDO DE CAIXA DESCON.I%DO
MES 0 -R$ 4.158,80 -R$ 4.158,80
MES 1 R$ 710,00 -R$ 3.448.80
MES 2 RS 230,00 -R$ 3.218,80
MES 3 R$ 230,00 -R$ 2.988,80
MES 4 RS 230,00 -R$ 2.758,80
MES 5 R$ 710,00 -R$ 2.048,80
MES 6 RS 710,00 -R$ 1.338,80
MES 7 R$ 230,00 -R$ 1.108,80
MES 8 R$ 230,00 -R$ 878,80
MES 9 R$ 230,00 -R$ 648,80
MES 10 R$ 230,00 -R$ 418,80
MES 11 R$ 230,00 -R$ 188,80

MES 12 R$ 710,00 R$ 521,20

Fonte: Dados da pesquisa (2018)

Neste caso o investimento podera ser aceito se o retorno esperado pelas socias estiver

de acordo com os critérios abaixo:

e Se o periodo de payback < periodo maximo aceitavel, deve-se aceitar o projeto.

e Se o periodo de payback > periodo maximo aceitavel, deve-se rejeitar o projeto.

Mesmo verificando que o retorno do investimento tido através do calculo do payback
¢ inferior a um ano de atividade, obter o VPL ¢ relevante, tendo em vista considerar o valor
do dinheiro no tempo, para a empresa J.A. Makeup Studio onde foi empregado capital proprio
das socias, sera levada em consideragdo uma TMA de 10%, sabendo que o capital investido
poderia estar aplicado a uma poupanga ou outro tipo de investimento pessoal que possuiria
uma taxa correspondente, para aplicagdo do VPL foi considerado o valor da soma dos fluxos
de caixa anual obtendo-se o valor de R$ 4680,00.

Sendo assim:

-
=
.

VEL = — 815880 4 —
AR TEw T

= B¥ 45,75

Considerando o critério de aceitagdo do VPL no qual:

e Se VPL> R$0, o projeto deve ser aceito.
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e Se VPL<RS$0, o projeto deve ser rejeitado.

VPL = RS 95,75 > R$ 0, implica que o investimento ¢ viavel considerando a TMA
proposta.
A taxa interna de retorno (TIR) com base na proje¢do de fluxo de caixa de um ano e

do investimento inicial da-se da seguinte forma:

4GB0 00

4 158,00 4+ ——— =
‘m'[’l + I8y

L%

A TIR obtida foi superior a taxa minima de atratividade estabelecida de 10% a.a.,

assim, conforme os critérios

e TIR > custo de capital, projeto deve ser aceito.

e TIR< custo de capital, projeto deve ser rejeitado.

O investimento ao longo de um ano obtera 13% a.a. de retorno se alcangar as somas de

fluxo de caixa previstas, o que o torna viavel levando em consideracdo uma TMA de 10% a.a.

5. CONSIDERAGCOES FINAIS

Submeter um investimento a andlise ¢ de valia em qualquer situacdo, a partir do
levantamento de dados da empresa estudada no presente artigo, foi possivel atingir o objetivo
de verificar a viabilidade da implantagdo de um estidio de beleza em S3o José da Mata,
Campina Grande-PB, através das técnicas de orgamento de capital (Payback descontado, VPL
e TIR) foram obtidos os resultados que podem levar aos investidores uma visao dos possiveis
riscos e retornos que podem ser adquiridos ao longo do tempo.

Através do valor inicial do investimento para a implantacdao do estidio de beleza e da
projecao da capacidade de atendimento maxima e minima da empresa no periodo de um ano,
foi elaborado o fluxo de caixa projetado do empreendimento, levando em consideracdo as
entradas e saidas de recursos mensais, com esses dados foi possivel realizar o calculo do
payback descontado, onde foi verificado que a empresa tende a recuperar o capital investido

inicialmente em menos de um ano de atividade mais precisamente em 11 meses e 26 dias.



21

Tendo como pardmetro uma taxa minima de atratividade (TMA) de 10% a.a.
aplicando a técnica de valor presente liquido foi visto que trazendo os valores de fluxo de
caixa a valor presente tem-se o VPL de R$ 95,75, o que demonstra viabilidade do
empreendimento levando em consideracdo que o investimento ndo perdera valor diante do
mercado, tendo em vista que sua taxa interna de retorno ¢ superior a TMA estabelecida
previamente, conforme calculado a TIR para o investimento caso sejam obtidas as entradas
previstas ¢ de 13% a.a demonstrando mais uma vez a viabilidade do negécio de forma
positiva.

Conclui-se entdo que esse estudo cumpriu o objetivo de verificar a viabilidade
econdmico-financeira do investimento proposto, tendo como base a fundamentagdo tedrica
dos autores mencionados ao longo do artigo e a aplicacdo das técnicas de or¢amento de
capital a realidade do empreendimento, foi visto que investimento ¢ viavel conforme

resultados obtidos.

ABSTRACT

The present article deals with the study of the implantation of a beauty studio in the district of
Sdo José da Mata, Campina Grande, Brazil. The objective of this study is to verify the
economic and financial viability of this enterprise. characterize the company and obtain the
projection of its financial data for the application of the capital budgeting techniques, the
adopted methodology is considered as descriptive exploratory with quantitative character,
accomplished through documentary research and case study, from the application of the
techniques of capital budget: discounted payback, net present value and internal rate of return,
based on the theoretical reference presented it was possible to verify that the investment is
viable due to the payback obtained was less than 1 year of activity, its net present value
(NPV) considering a rate of 10% per year to be positive, taking into account the value of
money over time, and its internal rate of return (IRR) to be 13% pa, which is higher than the
projected minimum rate of attractiveness.

Keywords: Investment; venture; capital budget; financial management
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