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RESUMO

Este estudo figura dentro da perspectiva da avaliacdo dos impactos da implementacdo
das Normas Internacionais de Contabilidade, frente ao desempenho econdmico e financeiro
das empresas. O objetivo geral dessa pesquisa € o de verificar o impacto da convergéncia
contdbil brasileira as normas internacionais de contabilidade, nos sistemas de avaliacdo do
desempenho econdmico e financeiro das empresas do setor Sucroalcooleiro listadas na
BM&FBOVESPA.Os dados coletados foram referentes a republicacdo de 2008 e 2009,
utilizando de um conjunto de indicadores. Os resultados auferiram significancia na
comparacdo entre os resultados em IFRS e BR GAAP, o que indica e efetiva relacdo entre os
dois desempenhos das empresas. Desta maneira conclui-se que o desempenho nio foi afetado
com a mudanca dos padrdes da contabilidade brasileira. Como resultado observou-se
variacOes na estrutura patrimonial das empresas, contudo através da andlise dos indices
econdmico-financeiros, os resultados para ambas as politicas contdbeis foram iguais, nio
apresentando variacdes significativas Desta maneira conclui-se que o desempenho ndo foi
afetado com a mudanca dos padrdes da contabilidade brasileira.

Palavras Chave: Normas Internacionais de Contabilidade, IFRS, BRGAAP, Convergéncia
Contéabil, Indices Econdmico-financeiros.



ABSTRACT

This study figured from the perspective of assessing the impacts of the implementation of
International Accounting Standards, against the economic and financial performance of
companies. The overall objective of this research was to determine the impact of Brazilian
accounting convergence with international accounting standards, the evaluation systems of
economic and financial performance of the sector listed on the BM & Sugarcane
FBOVESPA.Os data were collected regarding the republication of 2008 and 2009 using a
set of indicators. The results earned significance when comparing the results under IFRS and
GAAP, which includes and effective relationship between the two performances of
companies. Thus it is concluded that the performance was not affected by changing patterns
of Brazilian accounting. As a result we observed changes in the ownership structure of the
companies, however, through the analysis of financial ratios, results for both accounting
policies were similar, with no significant variations Thus it is concluded that the
performance was not affected by the change Brazilian accounting standards.

Key words: International Accounting Standards, IFRS, GAAP, Accounting Convergence,
Economicand Financial Indicators:
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1 INTRODUCAO

1.1 Apresentacio do Tema

Com a globalizacdo e a integra¢do econdmica o processo de convergéncia as normas
internacionais de contabilidade tornou-se cada vez mais essencial, pois a necessidade de uma
harmonizacdo contdbil trouxe para primeiro plano a demanda por informagdes contdbeis
confidveis e compardveis, para suportar a variedade de transac¢des e operacdes deste mercado.
Entende-se que quanto maior a transparéncia, clareza e compreensibilidade das informacdes
financeiras das empresas, qualidades primordiais para atingir um grau satisfatério de
confiabilidade junto ao publico externo, dando maior transparéncia e seguranga as
informagdes contabeis.

Em 28 De Dezembro de 2007, foi sancionada a Lei 11.638/07, que alterou de forma
significante a Lei 6404/76 a conhecida Lei das Sociedades por Acdes, essas alteracdes foram
principalmente, a escrituracdo e elaboracdo das demonstracdes financeiras das Sociedades
Andnimas culminando em uma padroniza¢do Internacional em relacdo as formas de
demonstracdo contdbil e seus lancamentos que tiveram como objetivo harmonizar as normas
contdbeis brasileiras com as normas internacionais de contabilidade. O cendrio econdmico
internacional vem convergindo para uma unificacdo das Normas de Contabilidade, visando
assim dar maior seguranca e transparéncia em relacdo aos demonstrativos numéricos
publicados.

O objetivo dessa Lei € instituir um sistema de normas juridicas destinadas ao
fortalecimento do mercado de capitais no Pais. Ha vdrias diferencas entre as préiticas e normas
contdbeis em cada pafs, as discussdes ficam em torno da harmonizacdo e da padronizac¢do da
Contabilidade. Segundo Weffort (2005), a harmoniza¢do busca aproximar, enquanto a
padronizacio visa uniformizar sendo que essencialmente ambas diferem por sua finalidade.

Esta lei trouxe impactos positivos tanto para as empresas de grande porte (Considera-
se de grande porte uma sociedade ou um conjunto de sociedades sob controle comum que
tiver no exercicio social anterior um ativo total superior a R$ 240 milhdes ou receita bruta
anual superior a R$ 300 milhdes. (IUDICIBUS, MARTINS, GELBCKE, 2007), quanto para a
economia do Brasil e demais empresas que tenham interesse no mercado globalizado, pois,
introduziu préiticas que conduzem a uma maior transparéncia na contabilidade das empresas.

As empresas de grande porte independente de sua constitui¢io juridica ser sociedade S.A. ou
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LTDA passam a ter obrigatoriedade de manter escrituragdo contdbil e de elaborar
demonstrac¢des financeiras com observancia nas disposi¢des da lei societdria. Estas devem ser
auditadas por auditores independentes registrados na CVM, todavia, ha discussdes em relacdo
a obrigatoriedade de publicacdo das demonstragdes financeiras pelas sociedades Ltda.
(COMUNICADO AO MERCADO, CVM, 04/04/2008).

A lei em primeiro lugar substituiu a Demonstracdo das Origens e Aplicacdes de
Recursos (DOAR) pela Demonstragdo dos Fluxos de Caixa (DFC) e ainda estabeleceu uma
nova demonstracdo financeira obrigatdria para as Sociedades AndOnimas que € a
Demonstra¢do do Valor Adicionado (DVA).

As empresas de capital aberto ao publicarem suas informagdes na Bovespa evidenciam
de forma clara objetiva e completa informacdes de ordem econdmico-financeiras o que
possibilita um maior grau de confiabilidade e seguranca aos seus usudrios (investidores,
credores, provedores de capital dentre outros) que necessitam conhecer o que estd ocorrendo
com a entidade, eles usam as demonstragdes financeiras para satisfazer suas necessidades de
informagdo e para que possam tomar decisdes adequadas, € através dessa publicacdo que a
contabilidade busca atender seus usudrios, 4 medida que os fatos econdmicos relevantes sdo
divulgados de forma adequada, justa e plena, seguindo procedimentos contdbeis uniformes e
consistentes em uma linguagem padronizada, pois necessitam de confiabilidade e
credibilidade para que tenham acesso a um mercado competitivo internacional.

Competiu a Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), em convénio com o recém
criado Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC), regulamentar as alteracdes legais
previstas. O programa de trabalho elaborado estabeleceu que o processo de convergéncia
fosse realizado em duas etapas. Na primeira, foi privilegiada a regulamentacio das alteracdes
promovidas no texto da Lei das Sociedades por Acdes (Lei n.6.404/76), de modo que foram
emitidas normas de transicdo a serem aplicadas ja nas demonstra¢des dos exercicios 2008 e
2009. Assim, ainda em 2008 o CPC emitiu os pronunciamentos 1 a 14. Atingidos os padrdes
normativos para que a Lei n°11. 638/07 pudesse vigorar jd para as demonstra¢des do exercicio
findo em 31.12.2008, a segunda etapa tratou de concluir a conversdo do padrdo nacional as
demais normas internacionais por meio dos pronunciamentos CPC emitidos em 2009 e 2010,
que sdo de adocao compulsdria para o exercicio encerrado em 31.12.2010.

A primeira fase de transicdo teve sua adocdo inicial regida pelo Pronunciamento
CPC13, cuja esséncia pode ser resumida em 3 principais pontos: (i) 0s ajustes iniciais
referentes a transi¢cdo devem ser contabilizados na conta lucros ou prejuizos acumulados,

conforme dispde a Lei n. 6.404/76; (ii) as companhias ficaram desobrigadas de reapresentar as



12

demonstragdes financeiras do exercicio 2007 com base nas novas normas; e (iii) as
companhias ficaram obrigadas a apresentar, em notas explicativas, os efeitos da transi¢do no
patrimdnio liquido e no resultado.

A segunda e conclusiva etapa do processo de convergéncia foi realizada no decorrer
dos exercicios 2009 e 2010 com a edi¢do dos pronunciamentos CPC 15 a 41, suficientes para
alinhar os padrdes nacionais as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo IASB.
OCPC estabeleceu (Pronunciamento 37) que as demonstragdes contdbeis do exercicio
2010deveriam reapresentar, sob 0 novo padrio, os balangos patrimoniais dos exercicios 2008
e 2009 e a demonstragdo do resultado do exercicio 2009.

O setor sucroalcooleiro tem grande importancia econdmica e social para Brasil que € o

maior produtor de agticar e dlcool e o maior exportador mundial de agucar.

1.2. Caracterizacao do Problema de Pesquisa

A Adocdo das Normas Internacionais de Contabilidade trouxe mudancas de extrema
importancia para a Contabilidade brasileira, colocando-a na rota de convergéncia a
contabilidade Internacional. De forma que as empresas ao seguirem as exigéncias, suas
informacdes estdo harmonizadas na competitividade mundial, j4 que a necessidade de se obter
a informacdo financeira e econdmica padronizada facilita a compreensdo e o acesso dos
usudrios internos e externos perante a empresa.

Portanto em outras palavras, o presente estudo se propde em Responder a seguinte
questdo: Quais os impactos econdmico-financeiros causados pela Adocdo das Normas

Internacionais de Contabilidade no Setor Sucroalcooleiro?

1.3. Objetivos

1.3.1 Objetivo Geral

Analisar quais os provaveis Impactos que a Ado¢do das Normas Internacionais de

Contabilidade trouxeram para as empresas Sucroalcooleiras, analisando suas Demonstrag¢des

Contébeis publicadas na BM&FBovespa.
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1.3.2 Objetivos Especificos:

° Apresentar as caracteristicas do Setor Sucroalcooleiro;

. Identificar as modifica¢des causadas pelas Normas Internacionais no Setor
Sucroalcooleiro;

. Analisar as Demonstracdes Contdbeis das empresas do setor sucroalcooleiro

listadas na BM&FBovespa.

1.4. Justificativa do Trabalho

A producdo de agucar € a atividade econdmica mais antiga do Brasil e estd relacionada
aos principais eventos histéricos do Pais. Segundo Carlos Eduardo Freitas Vian (Agéncia de
Informa¢do Embrapa), O Brasil ainda € atualmente, o maior produtor de cana-de-actcar do
mundo, seguido pela India, & produgio é a terceira atividade mais importante da agricultura
do pais em termos de drea colhida ficando apenas atrds da soja e do milho e é, isoladamente, o
maior produtor de actcar e dlcool e o maior exportador mundial de aciicar. O setor
sucroalcooleiro tem grande importancia econdmica e social no Brasil, desde o periodo
colonial. A cada safra, a cadeia produtiva da cana-de-agicar movimenta intensamente a
economia do Pais.

Atualmente o setor Sucroalcooleiro brasileiro tem cinco empresas listadas na BM&F
Bovespa, sdo elas: Biosev S.A., Cosan Limited, Cosan S.A., Indistria e Comércio, Raizen
S.A. e Sdo Martinho S.A. que tem grande importancia gerando sustentabilidade no ambito
social.

Tendo em vista que a Adoc¢do das Normas Internacionais de Contabilidade através da
Lei 11638/07 trouxe impactos positivos para as empresas de grande porte, alterou uma série
de dispositivos da Lei das Sociedades por A¢des (Lei 6404/76) todos relativos as obrigacdes
contdbeis das companhias. Essas alteracOes introduzidas na Lei das S.A. visam a
convergéncia das regras de contabilidade das Sociedades brasileiras aos padrdes
internacionais. O presente trabalho busca identificar os impactos causados pela Ado¢ao das

Normas Internacionais as empresas do setor sucroalcooleiro.
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2. PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

O trabalho visa estabelecer uma comparac¢do econdmico-financeira com os dados das
empresas Sucroalcooleira listadas na BM&F Bovespa através de Indices de Liquidez,
Endividamento e Solvéncia, calculados através das demonstracdes financeiras republicadas
dos anos de 2008 e 2009 comparando os indices, antes da utilizacio das Normas
Internacionais (BRGAAP) e apds o uso dessas Normas (IFRS). Do ponto de vista
metodoldgico este estudo € caracterizado como empirico de cardter descritivo, que visa

observar, analisar, e correlacionar fendmenos sem interferir no ambiente analisado (GIL,

1994).

2.1 Delimitacao do Estudo

O estudo buscou estudar o impacto da implementacdo das Normas Internacionais de
Contabilidade em empresas de capital aberto do setor Sucroalcooleiro. O referido setor é
composto por cinco empresas de capital aberto listadas na Bovespa destas apenas duas a
Cosan S.A. Indistria e Comércio e a Cosan Limited reapresentaram em suas demonstra¢des

financeiras padronizadas dos exercicios de 2008 e 2009 os efeitos decorrentes dos CPCs.

3. REVISAO DA LITERATURA

3.1 O Processo de Convergéncia

A convergéncia das normas para o padrdo internacional tem como objetivo, diminuir as
diferencgas entre os sistemas contdbeis nos diversos paises, permitindo o entendimento das
informagdes pelos usudrios e investidores externos. A contabilidade pode ser considerada a
linguagem dos negdcios, desta forma por meio da reconciliacdo dos sistemas contabeis,
possibilitard a interpretacdo e compreensao das informac¢des mais detalhadas pelos usuérios.

Estas mudancas podem provocar consequéncias para as empresas que apresentam
demonstracdes consolidadas, como a reducdo de custos, pois ndo haverd mais a necessidade
de converter demonstracdes apresentadas de acordo com as normas brasileiras, para padrdes
internacionais. Outra consequéncia deste processo de harmonizacio é o aumento do nivel das

informacdes.
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No Brasil, as normas internacionais foram regulamentadas pelas Leis 11.638/07 e para
Normatizar, as mudancas foi promulgada a Lei 11.941/09 e também, através dos
pronunciamentos técnicos emitidos pelo (Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPCs e as
Normas Brasileiras de Contabilidade, estabelecidas pelo Conselho Federal de Contabilidade —
CFC.)

Com o processo de globalizacdo econdmica, tornou-se necessirio estabelecer uma
linguagem comum no ramo dos negdcios, e o Brasil, visando estar coerente com este fato, deu
origem ao CPC — Comité de Pronunciamentos Contdbeis, que nasceu da necessidade
brasileira de desenvolver uma Contabilidade para uso externo, sem vinculo com aspectos
tributdrios, voltada para o interesse de investidores e credores prioritariamente; e, também da
elaboracdo de processo de normatiza¢do que ndo seja baseado em leis, normas ou instrucdes
dos 6rgdos governamentais, mas que seja um 6rgdo onde estejam presentes as empresas que
produzem a informacio contdbil, contadores que fazem as demonstracdes, auditores que as
examinam, usuarios, analistas, investidores, bolsa de valores e a academia.

O Processo de Convergéncia ocorreu em duas fases:

A primeira fase implementacio das normas Internacionais de Contabilidade se
restringiu a aplicacdo dos CPCs até entdo divulgados “1 ao 14”que regulamentaram aspectos
dalei 11.638/07 para o ano de 2008 e facultou a adocdo para o ano de 2007, de acordo com o
CPC 13.

Até 31 de dezembro de 2009, as demonstracdes financeiras das companhias eram
apresentadas de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil, normas complementares
da CVM, pronunciamentos técnicos do CPC até 31 de dezembro de 2008 e as disposicdes
contidas na Lei das Sociedades por Anonimas (Lei 6404/76).

A Segunda fase ocorreu no ano de 2009. Ao longo de 2009, foram emitidos os demais
CPCs, Pronunciamentos, Interpretacdes, e Orientacdes com vigéncia para os exercicios
sociais iniciados a partir de 1° de janeiro de 2010. Esta etapa marca a ado¢do completa das
IFRS no Brasil sendo chamado de First Adoption e abrange os CPCs de nimero 15 a 43 (com

excecdo do n°® 34), a orientagdo técnica CPC 03 e interpretagdes técnicas ( denominada ICP).
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Figura 1: Esquema grafico das alteracdes das Normas Contdbeis no Brasil.

2005-2006 2007 =008 2002

Fonte: Elaborada pela autora

Quadro 1: Lista de Pronunciamentos

PRONUN
CIAMENT ASSUNTO RES. INST. NORMAS QUE
(0] CFC CVM CAUSARAM
ALTERCAO NO
SETOR
CPC1 Reducdo ao Valor Recuperdvel de
Ativos 1292/10 639/10 X
CPC2 Efeitos das mudancas nas taxas de
cambio e Converséo de 1295/10 640/10
Demonstrac¢des Contdbeis
CPC3 Demonstracdo dos Fluxos de Caixa
1296/10 641/10
CPC4 Ativo Intangivel 1303/10 644/10
CPC5 Divulgacio sobre Partes
Relacionadas 1297/10 642/10 X
CPC 6 Operacgdes de Arrendamento
Mercantil 1304/10 645/10
CPC7 Subvengio e Assisténcia
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Governamentais 1305/10 646/10
CPC 8 Custos de Transacdo e Prémios na

Emissdo de 1313/10 649/10

Titulos e Valores Mobilidrios
CPC9 Demonstracido do Valor Adicionado 1138/08

1162/09 557/08

CPC10 Pagamento baseado em Ag¢des 1314/10 650/10
CpPC11 Contratos de Seguro 1150/09 563/08
CPC 12 Ajuste a Valor Presente 1151/09 564/08
CPC 13 Adogdo Inicial da Lei n.° 11.638 e 1152/09 565/08

Medida

Proviséria n.® 449
CPC 14 Instrumentos Financeiros:

Reconhecimento,

Evidenciacdo e Mensuracdo
CPC 15 Combinacio de Negdcios 1150/09 665/11
CPC 16 Estoques 1170/09

1273/10 575/09

CpPC17 Contratos de Construgdo 1411/12 691/12
CPC 18 Investimento em coligada, em

controlada e em 1359/11

empreendimento  controlado em 696/12

conjunto
CPC 19 Negdcios em conjunto 1359/2011 694/12
CPC 20 Custos de Empréstimos 1.359/11 672/11
CpPC21 Demonstrag@o Intermedidria 1.359/11 673/11
CPC 22 Informacdes por Segmento 1.176/09 582/09
CPC 23 Politicas contdbeis, mudanga de

estimativa e 1.179/09 592/09

retificacdo de erro
CPC 24 Evento Subseqiiente 1.184/09 593/09
CPC 25 Provisdes, passivos contingentes e

ativos 1.180/09 594/09

Contingentes
CPC 26 Apresentacdo das demonstracdes

contdbeis 676/11
CPC 27 Ativo Imobilizado 1.177/09 583/09
CPC 28 Propriedade para Investimento 1.178/09 584/09
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CPC29 Ativo Biol6gico e Produto Agricola
1.186/09 596/09
CPC 30 Receitas 1.412/12 692/12
CPC 31 Ativo Nao Circulante Mantido para
Venda e 1.188/09 598/09
Operagdo Descontinuada
CPC 32 Tributos sobre o Lucro 1.189/09 599/09
CPC 33 Beneficios a Empregados 695/12
CPC 35 Demonstrag¢des Separadas 1.413/12 693/12
CPC 36 Demonstrag¢des Consolidadas 698/12
CPC 37 Adocdo  Inicial das  Normas
Internacionais de 1.306/10 647/10
Contabilidade
CPC 38 Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e 1.196/09 604/09
Mensuracio
CPC 39 Instrumentos Financeiros:
Apresentacdo 1.197/09 604/09
CPC40 Instrumentos Financeiros:
Evidenciagdo 1.399/12 684/12
CPC41 Resultado por Acdo 1.287/10 636/10
CPC43 Adocio Inicial dos Pronunciamentos
Técnicos 1.315/10 651/10
CPC15a4l
CPC 44 Demonstra¢des Combinadas 708/13
CPC 45 Divulgacdo de Participagdes em
Outras 697/12
Entidades
CPC 46 Mensuragdo do Valor Justo 699/12

Fonte:Elaborado pela Autora
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3.2 Lei 11638/07

No Brasil a Lei n® 11.638/07, trouxe importantes alteracdes a Lei das SA (Lei n°
6.404/76), visando adequar a elaboracdo das demonstragdes contdbeis das companhias de
capital aberto as Normas Internacionais de Contabilidade (International Financial Reporting
Standard — IFRS). A padronizacido € indispensdvel para atender especialmente os usudrios das
informacdes contdbeis no mercado de capitais facilitando a comparabilidade entre as
empresas.

Sobre a Lei n® 11.638/07 e o processo brasileiro de convergéncia a tais normas
internacionais, Barbosa Neto et al. (2009) assim comenta:

O efetivo inicio de processo de convergéncia no Brasil ao padrdo contdbil se deu a
partir de 2008, para as sociedades abertas e demais empresas de grande porte, conforme
determinado pela Lei n.° 11.638/07. Tal fato induz aos usudrios da informacdo contédbil a
atentarem para as mudangas que a convergéncia produz nas demonstragdes contdbeis.

Ainda sobre o processo de convergéncia, a lei coloca como meta a harmonizac¢do das
normas e praticas contdbeis brasileiras as internacionais, com o objetivo ndo apenas de
colocar o Brasil nos trilhos dessa tendéncia global, mas também de facilitar o acesso das
empresas nacionais aos mercados externos e atrair capitais estrangeiros ao Pais. Outra
preocupacdo fundamental foi a de segregar os principios contdbeis em relagdo as normas
tributdrias e legislacdes especificas (AZEVEDO, 2009, p. 72).

As demonstracdes contdbeis que eram exigidas pela Lei 6.404/76 das Sociedades por
Acdes eram o Balango Patrimonial (BP), o Demonstrativo de Resultado do Exercicio (DRE),
Demonstrativo de Lucros e Prejuizos Acumulados, podendo ser substituido pela
Demonstra¢do de Mutacdo do Patrimo6nio Liquido e a Demonstracdo e Origens e Aplicagdes
de Recursos. Porém, com a introdu¢do da nova legislacio a DOAR foi substituida
Demonstra¢do de Fluxo de Caixa (DFC), sendo exigida para todas as companhias de capital
aberto e para as companhias fechadas com Patrimdnio Liquido superior a R$ 2 milhdes. A
Demonstra¢do do Valor Adicionado (DVA) passou a ser exigida para todas as companhias de

capital aberto (IUDICIBUS, MARTINS, GELBCKE, 2007).
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3.2.1 Balanco Patrimonial

A Lei 11.638/07, juntamente com a Medida Proviséria 449/08, alterou a estrutura do
balanco patrimonial disposta na Lei 6.404/76 que passou a ter nova divisdo nos grupos
patrimoniais. O Ativo é dividido em dois grupos: Ativo Circulante e Nao-Circulante, este
composto por realizdvel a longo prazo, investimentos, imobilizado e intangivel. Da mesma
forma o Passivo passa a ser dividido em: Passivo Circulante, Passivo Nao-Circulante e
Patrimdnio Liquido, este composto por capital social, reservas de capital, ajustes de avaliacdo
patrimonial, reservas de lucros, a¢cdes em tesouraria e prejuizos acumulados.

Destacam-se no Patrimdnio Liquido a nova conta chamada Ajustes de Avaliacdo
Patrimonial, as alteracdes nos procedimentos para contabilizagdo de reservas de capital
relacionadas a incentivos fiscais, (eliminada a conta de Doacdes e Subvengdes para
Investimento), a impossibilidades de manuten¢do de saldo na conta de Lucros Acumulados
nas S/A e a elimina¢do da conta Reserva de Prémio na Emissdo de Debéntures. Ainda
observando a nova estrutura do grupo Patrimonio Liquido, pode-se perceber que a conta
Lucros Acumulados ndo consta como uma das subdivisdes desse grupo. Sobre essa questio,
Martins e Santos (2008) destacam o seguinte:

Como a Lei exige que todo resultado positivo da sociedade por acdes seja destinado,
isto é, seja pago em dividendos ou fique em reservas proprias de lucros, ndo pode mais ficar a
conta de Lucros Acumulados com saldo positivo no balanco. Ou fica o valor zero ou fica o
valor negativo e sob o nome de Prejuizos Acumulados. Mas isso ndo significa que a conta
Lucros Acumulados desaparecerd, ou seja, essa eliminag¢do estd restrita a0 seu aparecimento
no Balanco Patrimonial. Portanto, nos planos de contas, nos lancamentos contdbeis a conta
Lucros Acumulados continuard existindo, afinal serd necessdria para a contrapartida da
transferéncia do resultado do exercicio; da contrapartida da constituicdo das reservas de
lucros, tais como a Reserva Legal, a Reserva de Lucros a Realizar, as Reservas Estatutdrias; e
também serd a contrapartida das distribui¢des de resultados. O que a Lei alterou € a estrutura
do grupo Patrimdnio Liquido no Balanco Patrimonial, que ndo poderd mais ter saldos

positivos nessa Conta.
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3.2.2 Demonstracao dos Fluxos de Caixa (DFC)

A grande novidade nas demonstragdes obrigatdrias a partir das alteracdes introduzidas
pela Lei 11.638/07 foi a substituicio da DOAR pela Demonstracdo dos Fluxos de Caixa. Os
critérios de elaboracdo da Demonstragdo dos Fluxos de Caixa deverdo seguir os padrdes
internacionais do IASB, que na verdade, representam exatamente os mesmos padrdes que o
FASB ja utilizava. Isso significa dizer que “a Demonstragdo dos Fluxos de Caixa poderd ser
elaborada utilizando-se o Método Direto ou o Método Indireto” (MARTINS; SANTOS,
2008).

Martins e Santos (2008) explicam a subdivisdo da DFC da seguinte maneira: o fluxo
das operagdes, como regra geral, incluird todas as operagdes que passaram pelo Resultado do
Exercicio; no fluxo das atividades de financiamento, incluem-se os valores dos empréstimos e
financiamentos realizados com institui¢des financeiras ou com terceiros € 0s proprios capitais
recebidos dos acionistas; e, no fluxo das atividades de investimento, serdo incluidas todas as

operagdes realizadas com ativos de longo prazo.

3.2.3 Demonstracao do Valor Adicionado (DVA)

Outra inovacdo da Lei n® 11.638/07 foi a obrigatoriedade de apresentacdo da
Demonstra¢do do Valor Adicionado, pelas sociedades por a¢des de capital aberto, ou seja,
aquelas que negociam a¢des em bolsa de valores Braga e Almeida (2008, p. 31)
complementam afirmando que “o objetivo dessa demonstragdo contdbil € apresentar o
montante de valor adicionado pela Sociedade e sua forma de distribuicdo”. Definem valor
adicionado como sendo a receita bruta deduzida dos valores debitados no resultado relativos
as riquezas oriundas de terceiros.

Segundo Martins e Santos (2008) essa demonstracdo é a grande contribui¢do que 0s
contadores criaram como forma alternativa para cdlculo do PIB, o Produto Interno Bruto.
Segundo os autores € uma forma de cdlculo do PIB, diferente daquela que os economistas
normalmente utilizam. A Demonstracdo do Valor Adicionado mostrard, a riqueza criada pela

empresa e também a forma como essa riqueza € distribuida entre os agentes que a produziram.
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3.3 A importancia do Setor Sucroalcooleiro para a Economia Brasileira

A cana-de-acicar ¢ uma graminea originaria da india, que produz com maior
produtividade entre os paralelos 35° norte e sul do mundo, trazida ao Brasil por Martim
Afonso de Souza em 1532 e desde entdo passou a ser de enorme importancia para o pais.
Inicialmente sua producdo era concentrada na Zona da Mata Nordestina, mas logo se
expandiu para a regido sudeste, mais precisamente para o estado de Sdo Paulo. MAPA (2007).

O Brasil, devido as suas dimensdes continentais e condi¢des climdticas favordveis a
cultura canavieira, € lider mundial na producdo de cana de acgticar e seus derivados e segundo
produtor mundial de etanol. O segmento foi responsavel, em 2008, por 1,76 do PIB (Produto
Interno Bruto). A cultura da cana-de-agicar tem apresentado crescimento nos dltimos anos,
orientada pela demanda crescente do dlcool combustivel como substituto renovavel de fontes
ndo renovaveis de energia como a gasolina, outros derivados do petrdleo e do carvdo mineral.

Segundo o artigo de JOSE MARIA MORANDINI PAOLIELLO, o sistema agro-
industrial da cana-de-actiicar ¢ um dos mais antigos, estd ligado aos principais eventos
histéricos e é de enorme importancia para o Brasil. O pais &, juntamente com a India, o maior
produtor mundial de cana-de-acgucar; isoladamente, o maior produtor de agicar e de dlcool e o
maior exportador mundial de agucar. Seus nimeros sdo na casa dos bilhdes. Segundo
estimativas, movimentam anualmente cerca de US$ 12 bilhdes distribuidos da seguinte
maneira: 7% em insumos, 32% na producdo agricola, 21% na produc¢do industrial, 16% em
distribuicio e vendas e 24% em arrecadacdo de impostos. O setor sucroalcooleiro é
extremamente importante para a economia brasileira, pois contribui de forma extraordindria
para o crescimento cada vez mais rdpido do setor, fazendo com que os usudrios externos
utilizem seus dados publicados e percebam sua importancia.

O Brasil se situa em uma posicao privilegiada como o maior produtor e exportador de
acdicar do mundo, representando 20% do total produzido no mundo e cerca de 38% do total
exportado, segundo informacdes do Servico de Agricultura Estrangeira (FAS) do USDA
(2005). Ja com relacdo ao etanol, os Estados Unidos se posiciona como o maior produtor
mundial com cerca de 24 bilhdes de litros produzidos em 2007. De acordo com o estudo
realizado pela ISO (2008), o Brasil se posicionou em segundo lugar com aproximadamente 20
bilhdes de litros produzidos neste mesmo ano. Ainda segundo este mesmo estudo, o Pais se
posiciona como o maior exportador mundial de dlcool carburante com 95% da participacao de

mercado.
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A vantagem competitiva do Brasil no setor sucroalcooleiro deve-se as condi¢Oes
privilegiadas do Pais: as condi¢Oes naturais e o seu know-how no cultivo e producdo da cana-
de-agucar e do dlcool. As condi¢des geograficas como o tipo de solo e clima adequados, além
do amplo territério disponivel para o cultivo da cana-de-agicar, sdo alguns exemplos de
condi¢Oes naturais vantajosas (COSAN, 2008a). Além das condicdes naturais adequadas ao
cultivo da cana-de-agucar, o Brasil tem uma das mais avancadas tecnologias de producio de
alcool carburante, gracas ao histérico de incentivos do governo brasileiro no setor com a
finalidade de acabar com a dependéncia da importacdo de petrdleo. Mais de 85% da frota atual
de veiculos no Brasil é movido a dlcool carburante (UNICA, 2008b). As pesquisas e 0
desenvolvimento de novas tecnologias voltadas aos motores bicombustiveis possibilitaram a
utilizacdo do dlcool anidro e hidratado misturados em diferentes propor¢des, o que tem

incentivado o maior uso do alcool carburante no mercado interno.
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4. APRESENTACAO E ANALISE DE RESULTADOS

A populacdo da pesquisa compreende as empresas do setor sucroalcooleiro listadas na
BOVESPA, que republicaram suas demonstracdes contdbeis referentes aos anos de 2008 e
2009. Nesse grupo encontram-se duas empresas a Cosan Limited e Cosan S A Industria e
Comércio.

As demonstracdes financeiras dessas empresas para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2010 sdo as primeiras preparadas obrigatoriamente de acordo com a IFRS. Para
tanto o CPC 37 exigiu que essas entidades republicassem, em notas explicativas, suas
demonstracdes do ano anterior cumprindo as normas previstas nos CPCs para este periodo.

Os dados constantes nas demonstra¢des republicadas foram comparados com os dados
divulgados antes da ado¢do das novas normas. Assim por meio dessa comparacdo, foram
analisados os efeitos da ado¢cdo das IFRS no balanco patrimonial dos exercicios de 2008 e
2009. Os dados necessdrios a execugdo desta pesquisa foram coletados por meio de suas
demonstragdes financeiras envidas 8 BM&FBOVESPA, via sistema de divulgacio Externa.

Foi utilizada a andlise de indices econOmico-financeiros, através dos indices de
Liquidez Corrente, Liquidez Imediata, Liquidez Seca, Liquidez Geral, indice de
Endividamento Geral, Composi¢io de Endividamento e Indice de Solvéncia.

A aplicacdo desses indices tem como objetivo verificar se existe diferenca
significativa entre os valores dos indices dos anos de 2008 e 2009 calculados com os dados
das Demonstragdes sobre o padrdo contdbil anterior (BRGAAP) e sob o novo padrio contdbil
(CPC/IFRS).
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5. RESULTADOS
5.1 Analise Descritiva dos Dados

Os quadros 1 e 2 apresentam os Indices Econdmicos Financeiros dos anos de 2008 e
2009, antes e apds as mudangas normativas ocorridas, indices calculados com os valores das
varidveis evidenciados em milhares de reais das Empresas Cosan SA e Cosan Limited.

Para verificar o que foi dito anteriormente, ao comparar o valor dos indices antes
(BRGAAP) e depois (IFRS) das mudancas, nos anos de 2008 e 2009, verifica-se que na
empresa Cosan SA, a Liquidez Corrente em 2008 diminuiu de 1,32 para 1,15 com a aplicagdo
da Norma Internacional, ja em 2009 também houve essa diminui¢do de 1,83 para 1,59, a
Liquidez Seca em 2008 nio houve alteracdo significante com a aplicacdo da Norma e em
2009 também, na Liquidez Imediata ndo houve nenhuma alteracdo, na Liquidez Geral houve
uma diminui¢do em 2008 de 0,61 para 0,54 em 2009 também houve diminui¢do de 0,60 para
0,52, no Indice de Endividamento de houve diminui¢do de 0,38 para 0,28 ¢ em 2009 também
houve diminui¢do, e o indice de Solvéncia ndo teve alteracdo significante. O mesmo ocorreu
com a Cosan Limited, diminuicdo na Liquidez Corrente, na Liquidez Seca ndo houve
alteracdo, na Liquidez Imediata ndo houve alteracdo, na Liquidez Geral e no Endividamento
diminuic¢do, e na Solvéncia ndo houve alteracdo.

Em suma os dados dos quadros 1 e 2, evidenciaram que para os indices analisados, das
empresas Sucroalcooleiras, variaram muito pouco com as Mudancas trazidas pelas Normas

Internacionais de Contabilidade (IFRS).
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Quadro 1: Indices de Situacio Econdmico-Financeira da Cosan SA

COSAN SA
INDICE 2008 2008 2009 2009
BRGAAP IFRS BRGAAP IFRS
LIQUIDEZ CORRENTE
1.32 1,15 1,83 1,59
LIQUIDEZ SECA 0,85 0,84 1,34 1,30
LIQUIDEZ IMEDIATA
0,31 0,31 0,51 0,51
LIQUIDEZ GERAL 0,61 0,54 0,60 0,52
ENDIVIDAMENTO GERAL
0,68 0,68 0,63 0,62
COMPOSICAO DO ENDIVIDAMENTO
0,32 0,28 0,24 0,21
SOLVENCIA 1,47 1,45 1,58 1,60

Fonte: Elaborado pela autora

Quadro 2: Indices de Situacio Econdmico-Financeira da Cosan Limited

COSAN LIMITED
INDICE 2008 2008 2009 2009
BRGAAP IFRS BRGAAP IFRS
LIQUIDEZ CORRENTE
1,52 1,34 1,88 1,63
LIQUIDEZ SECA 1,04 1,03 1,38 1,34
LIQUIDEZ IMEDIATA 0,51 0,51 0,53 0,53
LIQUIDEZ GERAL 0,67 0,60 0,61 0,53
ENDIVIDAMENTO
GERAL 0,63 0,63 0,61 0,60
COMPOSICAO DO
ENDIVIDAMENTO 0,32 0,29 0,23 0,21
SOLVENCIA 1,59 1,57 1,62 1,65

Fonte: Elaborado pela autora

O resultado da comparacdo dos indices evidencia que ndo houve alteracdo significante, de
modo que com a aplicacdo das IFRS diminuiu-se a capacidade das empresas de pagar suas

dividas 4 longo prazo, e em curto prazo.
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6-Conclusao

O presente trabalho objetivou analisar os impactos causados pela ado¢do das Normas
Internacionais de Contabilidade nos anos de2008 e 2009, nas empresas Sucroalcooleiras
listadas na BM&BOVESPA.

Com base nos dados analisados observou-se que ocorreram variagdes na estrutura
dos Balancos Patrimoniais das empresas pesquisadas, principalmente entre ativo total,
passivo exigivel e patrimonio liquido. Contudo, no que se refere aos dados antes e depois
dos ajustes normativos, estes ndo apresentaram variagOes significativas, o que ficou
perceptivel, através da analise dos indices econdmico- financeiros .

Por fim o objetivo desse estudo foi atendido, ja que identificamos os impactos
causados pelas alteracdes nos balangos patrimoniais das empresas do setor

sucroalcooleiro.
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