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A Deus, por sempre me guiar, me dar for¢a e ndo me
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EVIDENCIACAO DO TESTE DE RECUPERABILIDADE DE ATIVOS NAS
EMPRESAS LISTADAS NO SEGMENTO NOVO MERCADO DA B3

EVIDENCE OF THE RECOVERY TEST OF ASSETS IN LISTED COMPANIES IN
THE NEW B3 MARKET SEGMENT
Adilson Barbosa Deodato”

RESUMO

Com o advento do processo de convergéncia da contabilidade brasileira aos padrdes
internacionais, foi introduzido na contabilidade brasileira o teste de Impaiment, também
conhecido como teste recuperabilidade de ativos, criado através do Pronunciamento Técnico
CPC 01(2010). Essa norma estabelece procedimentos que a entidade deve aplicar para
assegurar que os valores constantes nos registros contabeis da entidade sdo de fato recuperaveis,
caso ndo seja recuperado, o valor do ativo deve ser reduzido. Nesse sentido, o objetivo da
pesquisa ¢ analisar como ¢ evidenciado o teste de recuperabilidade de ativos nas empresas do
segmento Novo Mercado da B3. Assim, a amostra foi definida com base nas 30 maiores
companhias do segmento, com base nos seus ativos totais, sendo analisado o periodo de 2014
a2016. O tratamento dos dados se deu por meio de analise descritiva, utilizando-se dos dados
coletados das DFPs das companbhias. Os resultados da andlise apontam que 6 companhias (Vale,
Engie, Rumo, Suzano, Ultrapar ¢ Embraer) reconheceram perdas no periodo. Além disso,
identificou-se que a companhia Vale foi a inica a reconhecer perdas em todos os anos e
evidenciou 100% dos itens analisados. As demais companhias reconheceram perdas em pelo
menos um dos anos estudados, mas ndo chegaram a evidenciar todos os itens requeridos pela
norma. De modo geral observou-se que a evidenciacdo ainda ndo ¢ a esperada, tendo em vista
que a norma se tornou obrigatéria em 2010.

Palavras-Chave: Impairment. Evidenciacdo. B3. Novo Mercado.

ABSTRACT

With the advent of the process of convergence of Brazilian accounting to international
standards, the Impairment test, also known as asset recoverability test, was created in the
Brazilian accounting system, created through Technical Pronouncement CPC 01 (2010). This
standard aims to establish procedures that the entity must apply to ensure that the values
contained in the entity's accounting records are in fact recoverable, if not recovered, the value
of the asset should be reduced. In this sense, the objective of the research is to analyze how is
evidenced the test of recoverability of assets in the companies of the Novo Mercado segment
of B3. Thus, the sample was defined based on the 30 largest companies in the segment, based
on their total assets, and the period from 2014 to 2016 was analyzed. The data were handled
through a descriptive analysis, using the data collected from the companies. DFPs from
companies. The results of the analysis indicate that 6 companies (Vale, Engie, Rumo, Suzano,
Ultrapar and Embraer) recognized losses in the period. In addition, it was identified that Vale
was the only company to recognize losses in each year and evidenced 100% of the analyzed
items. The other companies recognized losses in at least one of the years studied, but failed to
show all the items required by the standard. In general it was observed that the evidence is not
yet expected, since the standard became mandatory in 2010.

Keywords: Impairment. Disclosure. B3. New Market.

* Aluno de Graduagdo em Ciéncias Contabeis na Universidade Estadual da Paraiba — Campus I.
Email: adilsondeodato@outlook.com



1 INTRODUCAO

A padronizacdo e a harmonizacdo das demonstragdes contdbeis brasileiras com o0s
padrdes internacionais foram asseguradas pela criagio em 2005, do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), através da resolucdo n° 1.005/05. Como consequéncia, o
Brasil o passou por um periodo de transi¢ao, onde as empresas buscavam se adequar as normas
emitidas pelo CPC. Um processo necessario, uma vez que visava um alinhamento das
demonstragdes contabeis nacionais para as normas internacionais.

Assim, com o advento do processo de convergéncia, foi introduzido na contabilidade
brasileira o teste de Impaiment conhecido com teste recuperabilidade de ativos, através do
Pronunciamento Técnico CPC 01(2010), emitido pelo CPC. O CPC 01(2010) — Redugao ao
Valor Recuperavel de Ativos objetiva estabelecer procedimentos que a entidade deve aplicar
para assegurar que os valores constantes nos registros contdbeis da entidade sdo de fato
recuperaveis, caso nao seja esse recuperado, o valor do ativo deve ser reduzido.

Para Niyama e Silva (2013, p. 116), “ativo € um recurso controlado pela entidade como
resultado de eventos passados e do qual se espera que resultem futuros beneficios econdmicos
para a entidade”. Um ativo ¢ registrado por valor excedente de recuperacdo quando seu valor
contabil excede o montante recuperado pelo uso ou pela sua venda.

Conforme o CPC 01 (2010), quando um ativo estiver registrado por valor que excede
seu valor contabil, deve ser considerado o reconhecimento de perdas, sendo necessario o
reconhecimento de ajuste para perdas por desvalorizacdo e, estabelece as divulgacdes
necessarias. Dessa forma, um registro incorreto de um ativo pode gerar distor¢des significativas
das demonstracdes financeiras da companhia prejudicando assim, a qualidade da informagao
contabil.

Além de exigéncia legal, conforme previsto no artigo § 3° do art.183, da Lei n® 6.404/76
(Lei das Sociedades por Agoes), alterada pela lei n° 11.638/11 e no proprio CPC 01 (2010), a
divulgacdo do teste de recuperabilidade traz consigo beneficios para os usudrios das
informag0Oes contabeis, uma vez que, o teste deixa o balango patrimonial ajustado a realidade
da entidade e colabora com a transparéncia que ¢ altamente exigida das empresas que
participam do mercado de capitais, ligadas diretamente a B3, foco de estudo desta pesquisa.

Diante do exposto, tem-se a seguinte questdo problema: Como é evidenciado o teste
de recuperabilidade de ativos das empresas do segmento Novo Mercado da B3? Para
resolver a questdo problema proposta por este estudo, tem-se como objetivo geral analisar como
¢ evidenciado do teste de recuperabilidade de ativos nas empresas do segmento Novo Mercado
da B3. Tém-se ainda, como objetivos especificos:

a) investigar as demonstracdes financeiras padronizadas das empresas do segmento
Novo Mercado nos exercicios de 2014 a 2016;

b) identificar como as empresas do segmento supracitado vém realizando o teste de
recuperabilidade de ativos;

¢) verificar se as empresas da amostra estdo realizando o teste de recuperabilidade e
evidenciando conforme ¢ preconizado pela norma vigente.

O presente estudo justifica-se pela relevancia do teste de recuperabilidade na qualidade
das informagdes contabeis e, pelo teste ser ferramenta de gestdo para as entidades auxiliando
na tomada de decisdes por parte dos diversos usuarios das informagdes contabeis. Assim, Rios
e Marion (2017, p.241) afirmam que: “os usuarios dos demonstrativos contabeis, especialmente
os investidores, podem ter maior confiabilidade e, com isso, tomar decisdes mais seguras’.

Ha na literatura algumas pesquisas que se propuseram a abordar o teste de
recuperabilidade de ativos, dentre eles, foi utilizado como base os trabalhos de Santos et al.
(2017), Marinho e Queiroz (2013) para a concepcao da presente pesquisa.



2 FUNDAMENTACAO TEORICA

2.1 Teste de Recuperabilidade de Ativos

Ativos sdo recursos controlados pela entidade como resultados de eventos passados e
do qual se espera que fluam futuros beneficios econdmicos para a entidade (RIOS e MARION,
2017). Neste sentido, com o passar do tempo, o ativo perde sua capacidade de gerar beneficios
futuros, assim segundo Machado e Lorandi (2016), ao longo dos anos, os ativos sofrem
modificagdes na sua capacidade econdmica, isso devido a fatores internos e externos. Essas
alteracdes podem indicar desvalorizacao dos ativos da entidade.

Nesse caso, deve ser realizado o teste de impairment, procedimento que foi
regulamentado no Brasil através do Pronunciamento Técnico CPC 01 (2010) e da Lei
11.638/07, que alterou a Lei 6.404/76. “Internacionalmente, o impairment test (reducao ao valor
recuperavel do ativo) € regulado pela norma SFAS 144 emitida pelo FASB, e pela norma [AS
36 (Impairment of Assets) emitida pelo IASB, (BIANCH]I, et al. 2015).

O CPC 01 (2010) - Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos, objetiva estabelecer
procedimentos que a entidade deve aplicar para assegurar que seus ativos estejam registrados
contabilmente por valor que ndo exceda seus valores de recuperagdo. Ele também especifica
quando a entidade deve reverter um ajuste para perdas por desvalorizacdo e estabelece as
divulgacdes requeridas.

Segundo Ferrarezi e Smith (2008), “Impairment ¢ uma palavra em inglés que significa
deterioracdo em sua traducao literal”. No ambito da contabilidade pode ser definido como perda
ou desvalorizagdo de um bem ativo. Apresenta-se a seguir, o0 Quadro 01 com uma sintese da
literatura nacional e internacional, referente ao conceito de impairment, elaborada por Borba e
Zandonai (2009).

Quadro 1 — Conceitos da expressao impairment

AUTORES CONCEITO DE IMPAIRMENT
Raupp ¢ Beuren (2006) {a)t?\r/lg econdmico, perda mnos beneficios futuros esperados do
Silva t al (2006) Instrumento  utilizado para adequar o ativo a sua real

capacidade de retorno econdémico.
Comparagdo entre o valor contabil do ativo e o seu wvalor

Rodrigues e Gongalves (2007)

justo.
Santos, Machado e Schimidt | Diferenca entre o valor contabil e o fair value do ativo, quando o segundo for
(2003) menor.

Seetharaman et AL (2006) | Diferenca entre o valor registrado e o valor justo.

Quando o fluxo de caixa liquido esperado é menor do que o
valor do ativo registrado.

Quando o wvalor de ativos de longa duracdo ou grupo de
ativos excede seu valor justo e ndo ¢é recuperavel.

Alciatore, Easton e Spear [Se o valor do ativo ndo ¢ recuperavel do seu fluxo de caixa

(2000) ndo descontado.
Fonte: Zandonai e Borba (2009)

Cocco e Moores (2002)

Meeting e Luecke (2002)

Conforme Quadro 1, percebe-se que os conceitos definidos pelos autores se aproximam
e refletem o que as normas nacionais e internacionais determinam. De acordo com Tavares et
al. (2010) apesar dos varios conceitos, o propodsito dos autores nacionais € internacionais ¢
evidenciar que, quando o valor contabil dos ativos ¢ maior que seu valor recuperavel, diz-se
que este ativo deve sofrer impairment.
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Assim, as alteracOes trazidas pela lei 11.638/07 e pelo CPC 01 (2010), o teste de
recuperabilidade ja era trabalhado na contabilidade hé bastante tempo, como explica Iudicibus
et al. (2010, p. 235):

(...) essa regra ¢ muito antiga, apenas vinha, aparentemente, sendo “esquecida” em
certas circunstincias. Por exemplo, a regra da redugdo das contas a receber a seu valor
provavel de realizacdo (reducdo pelas perdas esperadas no recebimento — antiga
provisdo para devedores duvidosos), ¢ fruto da figura do teste da recuperabilidade. A
regra antiquissima de “custo ou mercado, dos dois 0 menor”, para estoques, também
¢ regra do teste de recuperabilidade. A propria depreciagdo ¢ nascida visando a
reducdo dos ativos imobilizados em funcdo da perda da capacidade de recuperagdo do
valor envolvido pelo processo de venda desses ativos etc.

O teste de impairment possibilita as entidades a produ¢do de uma contabilidade mais
confidvel e compreensiva para seus usuarios, ja que, por meio do teste de imparidade, nenhum
ativo serd evidenciado por valor recuperavel mediante a venda ou utilizagdo pela empresa
(SILVA et al., 2015).

Ressalta-se que o Pronunciamento Técnico CPC 01 (2010) deve ser aplicado em
controladas, coligadas e joint ventures, imobilizado, propriedades para investimento mensurado
ao custo, ativos intangiveis e goodwill. Em contrapartida, ndo deve ser aplicado a estoques,
ativos advindos de contratos de construgao, ativos fiscais diferidos, ativos advindos de planos
de beneficios a empregados, ativos financeiros, propriedade para investimento que seja
mensurada ao valor justo, ativos biologicos mensurados ao valor justo liquido de despesas de
venda, ativos que surgem de contratos de seguros e ativos mantidos para venda.

2.1.1 Periodicidade do teste

O teste de recuperabilidade deve ser realizado pelo menos uma vez ao ano,
independente de existir, ou ndo, qualquer indicacdo de que um ativo possa ter sofrido
desvalorizacao (CPC 01, 2010). Assim, a desvalorizacdo de ativo, pode ocorrer por fatores
internos, aqueles ligados a empresa que detém o bem e externo, aqueles fatores que a empresa
nao tem controle, assim o Quadro 02 abordam, tais fatores.

Quadro 2: Fatores determinantes para identificacio de desvalorizacio de ativos

FATORES EXTERNOS FATORES INTERNOS

Indicagdes observaveis de que o valor do ativo
diminuiu significativamente durante o periodo, mais | Evidéncia disponivel de obsolescéncia ou de dano
do que seria de se esperar como resultado da passagem | fisico de um ativo.

do tempo ou do uso normal.

Mudangas significativas com efeito adverso sobre a
entidade ocorreram durante o periodo, ou ocorrerdo
em futuro proximo, no ambiente tecnoldgico, de
mercado, econdmico ou legal, no qual a entidade opera
ou no mercado para o qual o ativo ¢ utilizado.

Mudangas significativas, com efeito adverso sobre a
entidade, ocorreram durante o periodo, ou devem
ocorrer em futuro proximo, na extensao pela qual, ou
na maneira na qual, um ativo ¢ ou sera utilizado.

Aumento das taxas de juros do mercado, ou outras | Evidéncia disponivel, proveniente de relatorio interno,
taxas de retorno do investimento que poderdo afetar o | que indique que o desempenho econdmico de um ativo
valor recuperavel do ativo. € ou sera pior que o esperado.

Fonte: Adaptado CPC 01 (2010)

Conforme Quadro 02, ¢ possivel observar alguns fatores que podem impactar no valor
de um ativo ou na sua capacidade de gerar beneficios para a sua entidade. Na hipotese de haver
alguma indicacdo ou evidéncia de desvaloriza¢do de um ativo, a entidade deve avaliar o valor
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recuperavel do ativo e compara-lo com o seu valor contabil para verificar se existe parcela nao
recuperavel (IUDICIBUS, 2010, p. 237).

Nas situagdes que nao seja possivel estimar o valor recuperavel de um ativo de forma
individual, a entidade deve identificar a unidade geradora de caixa a qual o ativo pertence e
estimar no seu valor recuperavel. O CPC 01 (2010) define unidade geradora de caixa como o
menor grupo identificavel de ativos que gera as entradas de caixa, que sdo em grande parte
independente das entradas de caixa proveniente de outros ativos ou de grupos de ativos.

2.1.2 Mensuracio do valor recuperavel e da perda por desvalorizacio

O valor recuperavel pode ser definido como o maior valor entre o valor liquido de venda
e o seu valor de uso (Emnst, Young; Fipecafi, 2010). Para Tudicibus et al (2018) o valor liquido
de venda pode ser obtido pela venda do ativo em transacdo com condi¢des normais envolvendo
partes conhecedoras e independentes, deduzido das despesas necessarias para que a transacao
aconteca.

De acordo com CPC 01 (2010), nem sempre sera necessario determinar o valor justo
liquido de venda de um ativo ou seu valor de uso. Se qualquer um desses valores for maior que
o valor contabil, ndo ocorreu desvalorizagao, logo, ndo ha necessidade de estimar outro valor.

Em algumas situagdes pode ndo ser possivel determinar o valor liquido de venda de
um ativo imobilizado em decorréncia de ndo se ter um mercado ativo para esse
imobilizado e, consequentemente, ndo se ter uma base confiavel para estimar o valor
de venda em condi¢des normais, ou por esse imobilizado ter caracteristicas muito
peculiares as operacdes da entidade e, por isso, ter pouco potencial de negociagdo
(IUDICIBUS et al., 2018).

Nesse sentido, o valor em uso podera representar o valor recuperavel do imobilizado. O
valor em uso € o valor presente de fluxo de caixa futuros esperados que devam advir de um
ativo ou de uma unidade geradora de caixa (RIOS; MARION, 2019). Segundo o CPC 01(2010),
para se estimar o valor em uso sdo necessarios dois passos:

a) Estimar as entradas e saidas futuras de caixa, provenientes de uso do ativo e de sua baixa

final; e

b) Aplicar a taxa de desconto apropriada a esses fluxos de caixa.
O processo de avaliagao do teste de impairment pode ser observado conforme figura 01 a
seguir:

Figura 1: Processo para o Teste de Impairment
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Avaliacdo do Teste de
Impawrment

h

Valor recuperavel menor que o
valor contabil?

Impaiment Nao existe perda

:

I Perda por desvalonizagao }

Fonte: Silva et al. (2015)

No processo de avalia¢ao, de acordo com a Figura 01, se for identificado que o valor
contabil do imobilizado ¢ maior que seu valor recuperavel, a entidade deve reconhecer uma
perda por desvalorizagdo no resultado do periodo. A perda por desvalorizagao a ser reconhecida
no resultado do periodo ¢ mensurada com base no montante em que o valor contabil do
imobilizado supera seu valor recuperavel (IUDICIBUS et al., 2010). Caso o valor recuperavel
do ativo seja superior ao valor contabil, ndo perda a ser reconhecida.

Para Gelbeck et al (2018), ha situagdes em que a perda por desvalorizagao reconhecida
em periodo anterior possa ndo mais existir ou ter diminuido. Nesse caso, a entidade deve estimar
o valor recuperavel do ativo, na hipotese de existirem indicios de que a perda reconhecida no
passado possa ndo mais existir ou tenha diminuido. A reversao de perda por desvalorizag¢do de
um ativo, exceto o agio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill), deve ser reconhecida
imediatamente no resultado do periodo, a menos que o ativo esteja registrado por valor
reavaliado de acordo com outro Pronunciamento (CPC 01, 2010).

2.2 Evidenciacao Contabil

A evidenciacdo esta ligada aos objetivos da contabilidade, quando garante informagdes
diferenciadas para os varios usuarios (IUDICIBUS, 2007). Pode ser compreendida como a
publicacdo e/ou a divulgacao de informagdes tteis aos diferentes usuarios das demonstragoes

contébeis.
A evidenciacdo diz respeito a qualidade das informagdes de carater financeiro e
econdmico, sobre as operagdes, recursos ¢ obrigacdes de uma entidade, que sejam
Gteis aos usuarios das demonstragdes contabeis, entidades como sendo aquelas que de
alguma forma influenciam na tomada de decisdes, envolvendo a entidade e o
acompanhamento da evolugdo patrimonial, possibilitando a realizacdo de inferéncias
em relacdo ao futuro (NYAMA; GOMES, 1996, p. 65).

Segundo Cordeiro (2019), pode-se entender a evidenciacdo, disclosure ou revelagao
como sendo ‘“’qualquer informacao divulgada pela companhia, que auxiliem aos analistas dos
estados financeiros a conhecer mais profundamente a situa¢do economica, financeira, e até
mesmo social da empresa”. Para Hendriksen e Breda (2007), o termo divulgagao “simplesmente
quer dizer veiculagdo de informacao”.

A divulgagdo das informacdes contabeis pode ser classificada como voluntarias ou
compulsorias (obrigada por lei). A divulgagao voluntaria ocorre de forma espontanea, onde as
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empresas divulgardo toda informagao que acharem necessaria para o bom funcionamento dos
mercados, podendo divulgar ou ndo, conforme as suas estratégias e politicas internas. As
divulgacdes compulsorias existem para obrigar as entidades a evidenciar informacdes
relevantes para os stakeholders, e que talvez sem a pressao do mercado ou dos orgaos
reguladores, ndo seriam divulgadas. As empresas relutam para aumentar o grau de divulgacao
financeira sem que haja pressdo para isso proveniente da comunidade contabil ou do poder
publico (HENDRIKSEN; BREDA, 2007).

Além de auxiliar os usuérios na tomada de decisdo, a evidenciagdo contabil ¢ essencial
na melhoria da transparéncia das entidades, principalmente daquelas que estdo inseridas no
ambiente da Bolsa de Valores, onde ¢ cobrada pelos investidores uma maior seguranca para
seus investimentos. Nesse sentido, a realizacdo do teste de recuperabilidade de ativos € uma
ferramenta importante para que os ativos das entidades sejam evidenciados de forma fidedigna.

Segundo o Instituto de Governanga Corporativa — IBGC (2015), a transparéncia faz
parte do rol de Principios basicos de Governanca Corporativa e a define:

Consiste no desejo de disponibilizar para as partes interessadas as informagoes que
sejam de seu interesse € ndo apenas aquelas impostas por disposicdes de leis ou
regulamentos. Nao deve restringir-se ao desempenho econdmico-financeiro,
contemplando também os demais fatores (inclusive intangiveis) que norteiam a ag@o
gerencial e que conduzem a preservacao e a otimizagao do valor da organizagdo.

Quanto a divulgacao decorrente da aplicagdo do teste de impairment, as empresas sao
obrigadas a publicar em notas explicativas, informagdes referentes ao valor, ao método utilizado
para determinacdo do valor recuperavel do ativo e a descrigdo dos fatos e circunstancias que
conduziram a perda. Além disso, nos periodos subsequentes, devem ser evidenciados quaisquer
ajustes a esse valor ou a natureza da perda ou reversao da perda (BAESSO et al., 2008).

A evidenciacao do teste de impairment € de grande relevancia para os diversos usuarios
da contabilidade, pois, uma vez de posse das demonstracdes financeiras da companhia, os
usuarios poderdo ter uma visao adequada da situagdo financeira da entidade, podendo diminuir
o risco inerente a seus investimentos. Para Planconsult (2015) o teste de impairment é
obrigatorio para as companhias de capital aberto, previsto em lei, mas sua utilidade vai além,
pois a sua correta aplicagao e divulgacdo ajuda a deixar o balanco ajustado a realidade atual e
a contabilidade mais precisa, o que facilita muito a tomada de decisdo, uma vez que,
principalmente para essas empresas, o balango deve estar bem ajustado antes de sua divulgacao.

2.3 Estudos Anteriores

Glaum et al. (2012), realizam uma analise na conformidade de empresas europeias que
aplicam obrigatoriamente as normas internacionais de relato financeiro, concentrando-se nas
divulgagdes pelo IFRS 3 - Combinagdes de Negocios e Norma Internacional de Contabilidade
IAS 36 - Imparidade de Ativos. No estudo, foi identificado que grande parte ndo estava em
conformidade com os requisitos e, que a forca do sistema de fiscalizacdo e o tamanho do
mercado aciondrio nacional estdo associados a conformidade.

Marinho e Queiroz (2013), dedicaram seu estudo para analisar se as empresas do
segmento Novo Mercado da B3 estavam seguindo os quesitos pré-estabelecidos pelo CPC 01
(R1). No estudo, foi possivel identificar que a maioria das empresas diz realizar o teste de
recuperabilidade, mas nao divulgam a metodologia trabalhada para realizar o mesmo, além das
informagdes ndo serem suficientemente claras e objetivas.

Souza et al. (2015) realizara um estudo afim de identificar se existe uma relagao entre o
nivel de evidenciagdo (disclosure) da perda no valor recuperavel (impairment) de ativos e
determinadas caracteristicas das empresas de capital aberto brasileiras. Os resultados obtidos
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demonstraram que, em média, as empresas maiores e auditadas por Big Four tendem a ter um
maior nivel de atendimento as exigéncias de divulgacao do CPC-01.

Machado et al. (2016), abordaram a mesma tematica e aplicaram em diferentes
segmentos da BM&FBOVESTA. Foram analisadas empresas do segmento Novo Mercado,
Nivel 1, Nivel 2, justificando sua abordagem pela diversidade nos niveis de Governanga
Corporativa e seu nivel mais elevado de detalhamento sobre as demonstragdes contabeis. Na
pesquisa, foi possivel identificar que nenhuma das companhias analisadas divulgou de forma
completa todos os requisitos constantes no CPC 01 (R1).

Santos, et al. (2017), buscaram em sua pesquisa, analisar o nivel de evidenciacdo do
teste de recuperabilidade nas demonstragdes contabeis de empresas do setor elétrico brasileiro
que estdao listadas na BM&FBOVESPA (Atual B3), no periodo de 2012 a 2015. Como
resultado, foi observado que cinco empresas reconheceram perdas em pelo menos um dos anos
considerados dentro do periodo analisado. Também foi identificado que apenas uma empresa
da amostra nao divulgou informagdes obrigatorias, atendendo somente a dois dos oito itens no
ano de 2015.

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

3.1 Caracterizacao da Pesquisa

Este estudo foi realizado com base em uma pesquisa descritiva, de natureza qualitativa
e utilizando-se como premissa procedimentos documentais. Segundo Santos ef al. (2017), a
“pesquisa descritiva se enquadra da melhor forma a abordagem do presente estudo”, que
objetiva identificar se as empresas do segmento Novo Mercado da B3 tém realizado o teste de
recuperabilidade conforme a norma vigente. Segundo Appolindrio (2016), na pesquisa
descritiva, o pesquisador descreve, narra algo que acontece.

O enfoque qualitativo do estudo justifica-se pela andlise documental, realizada através
das demonstragdes financeiras padronizadas (DFPs) das entidades do segmento Novo Mercado
da B3. Para Fonseca (2002), esse tipo de pesquisa recorre a fontes diversas e dispersas, nao
havendo tratamento analitico, tais como: Tabelas estatisticas, jornais, revistas, relatorios,
documentos oficiais, etc.

3.2 Universo e Amostra

O universo do estudo foi definido a partir das empresas do segmento Novo Mercado da
B3, totalizando 142 empresas, desse total, foram excluidas as companhias que se enquadram
como Institui¢des Financeiras e Seguradoras, pois possuem tratamento especifico, e ao final
restaram 131 companhias.

A escolha do segmento Novo Mercado deve-se ao nivel de governanga corporativa
presente nas companhias desse segmento, uma vez que apresenta um maior nivel de
detalhamento de informacdes acerca das demonstracdes contabeis. Segundo Viana Junior et al.
(2017) as companhias do segmento Novo Mercado apresentam de forma significativa uma
relacdo de adogdo as boas praticas de governanga corporativa, dados os padrdes mais rigidos
de governanca que elas devem se submeter. Dessa forma, acredita-se que estas companhias
divulguem as informacdes necessarias conforme ¢ preconizado no CPC 01 (2010).

Quadro 3: Ativo Total das Companhias em 2016

RANKING | COMPANHIA SETOR DE ATUACAO ATIVO TOTAL

1 VALE S.A. MATERIAIS BASICOS R$  322.696.154,00
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2 JBS S.A. CONSUMO NAO CICLICO R$  102.815.763,00
3 BRF S.A. CONSUMO NAO CICLICO RS 42.944.936,00
4 CPFL UTILIDADE PUBLICA R$ 42.170.992.00
5 SABESP UTILIDADE PUBLICA R$ 36.745.034,00
6 ATACADAO S.A. | CONSUMO NAO CICLICO RS 36.677.000,00
7 TIM TELECOMUNICACOES R$ 34.655.680,00
8 PETROBRAS PETROLEO, GAS E COMBUSTIVEIS RS 31.398.000,00
9 SUZANO S.A. MATERIAIS BASICOS R$ 29.399.313.00
10 COSAN S.A. PETROLEO, GAS E COMBUSTIVEIS RS 27.299.829,00
11 ULTRAPAR PETROLEO, GAS E COMBUSTIVEIS RS 24.159.670,00
COSAN
12 LOGISTICA BENS INDUSTRIAIS R$ 23.038.008.00
13 RUMO S.A. BENS INDUSTRIAIS R$ 23.031.314,00
14 EMBRAER S.A. | BENS INDUSTRIAIS R$ 21.435.696,00
15 MARFRIG CONSUMO NAO CICLICO R$ 20.258.803.,00
16 BR MALLS FINANCEIRO RS 19.402.241.00
17 EDP UTILIDADE PUBLICA R$ 19.243.283,00
18 KROTON CONSUMO CICLICO RS 17.601.065,00
19 VIA VAREJO CONSUMO CICLICO R$ 17.527.000,00
20 ELETROPAULO | UTILIDADE PUBLICA R$ 15.209.895.00
21 ENGIE BRASIL | UTILIDADE PUBLICA R$ 14.419.691,00
22 LIGHT S.A. UTILIDADE PUBLICA RS 14.330.229,00
23 EQUATORIAL | UTILIDADE PUBLICA R$ 14.219.520,00
24 WEG S.A. BENS INDUSTRIAIS R$ 13.509.331,00
25 B2W CONSUMO CICLICO R$ 12.623.127,00
CPFLE. ,
26 RENOVAVEIS | UTILIDADE PUBLICA R$ 12.464.885,00
27 MRV CONSUMO CICLICO R$ 12.419.105.00
28 CYRELA CONSUMO CICLICO R$ 11.879.699,00
29 HYPERA S.A. SAUDE RS 11.384.034,00
30 COPASA MG UTILIDADE PUBLICA RS 10.947.481,00

Fonte: Elaborado pelo autor, 2019

O Quadro 3 demonstra a composi¢ao da amostra, composta pelas 30 maiores empresas
A amostra apresentada ndo ¢ probabilistica e o niimero de

com relagdo ao ativo total.

companhias foi selecionado por acessibilidade. O somatorio (X) do ativo total das companhias
que compdem a amostra representa 76,31% do ativo total das 131 empresas identificadas no
segmento.

O periodo analisando foi 2014 a 2016, sendo utilizado o ultimo ano do periodo para o
calculo do ativo. Apds a definicdo da amostra foi possivel identificar que as companhias

presentes sdo de varios setores de atuacdao (Utilidade Publica, Consumo Ciclico, Bens

Industriais, Consumo nao Ciclico, Petroleo, Gas e¢ Biocombustiveis, Materiais Basicos,
Financeiro, Satide e Telecomunicagdes), onde o setor que mais apareceu na amostra foi o de
Utilidade Publica, estando presente em 9 vezes das 30 possivelis, € o setor de atua¢do Financeiro

foi o menos presente, identificado apenas 1 vez.

3.3 Coleta dos Dados/Variaveis da pesquisa
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A coleta dos dados foi realizada por meio de analises das DFPs, mais precisamente
Balango Patrimonial e Notas explicativas, acessados através do site da B3. Assim, as variaveis
analisadas nas DFPs foram:

1. Companhias que apresentaram apenas alguns conceitos presentes no CPC 01, mas sem
mencionar o resultado da aplicacdo do teste;

2. Companhias que informaram nao ter identificado perda em seus ativos;

3. Companhias que avaliaram indicios de perda em seus ativos e contabilizaram a perda
por impairment.

Ap0s a andlise das variaveis, foi realizado uma verificacdo das notas explicativas das
companhias que se enquadraram na variavel 3 quanto ao atendimento das categorias da Tabela
1 que foram selecionados com base nos requisitos de divulgacdo estabelecidos no CPC 01
(2010), a fim de alcancar o segundo objetivo especifico.

Tabela 1 — Categorias para analise da divulgacdo das informagdes obrigatorias pelas empresas.

CODIGO DESCRICAO
C01 Divulgagdo do montante das perdas por desvalorizag@o ou das reversdes de perdas
co2 Divulgacio da linha da demonstragdo do resultado na qual essas perdas por desvalorizagdo
ou reversdes de perdas foram incluidas
Co3 Divulgacdo dos eventos e circunstancias que levaram ao reconhecimento da perda ou
reversao
Co04 Divulgagdo da natureza do ativo que sofreu perda ou reversao

Co05 No caso de unidade geradora de caixa, divulgacdo da descrigdo da UGC

No caso de UGC, divulgacdo do montante da perda por desvalorizagdo reconhecida ou

€06 revertida por classe de ativos.
Cco7 Divulgacdo do valor recuperavel se € seu valor justo liquido de venda ou seu valor em uso
Co8 Divulgagdo da taxa de desconto ou do nivel de hierarquia do valor justo

Fonte: Elaborado pelo autor com base no CPC 01 (2010)

Assim, a categorias analisadas nesse estudo, sdo oito referindo assim a identificagao de
uma perda e constituicdo de provisdo, a companhia deve obrigatoriamente, evidenciar as
informagdes para cada classe de ativo, conforme especificado na Tabela 1, com base no CPC
01 (2010).

3.4 Analise dos dados

A andlise dos dados ocorreu de forma descritiva. Segundo Reis e Reis (2002), a analise
descritiva ¢ utilizada para organizar, resumir ¢ descrever os aspectos importantes de um
conjunto de caracteristicas observadas ou comparar tais caracteristicas entre dois ou mais
conjuntos. A tabulacdo dos dados foi realizada por meio da ferramenta Microsoft Excel 2016,
para elaboragao das tabelas, quadros e graficos.

4 ANALISE DOS RESULTADOS

4.1 Evidenciacao de teste de recuperabilidade
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Conforme descrito na metodologia, o procedimento utilizado inicialmente para
realizagdo do estudo foi categorizar as companhias conforme a evidenciacdo do teste de
impairment nas notas explicativas e balanco patrimonial no periodo de 2014 a 2016. A seguir
pode-se identificar o comportamento das companhias quanto ao teste de impairment no ano de

2014:
Quadro 4: Evidenciac@o do Impairment em 2014
Apresentou conceitos Nio identificou Identificou e
presentes no CPC 01 perda no valor de constituiu provisio
Companhias (2010), mas sem seus ativos de perda
demonstrar os
resultados dos testes.
2014 | 2015 | 2016 | 2014 | 2015 | 2016 | 2014 | 2015 | 2016
VALE S.A. X X X
JBS S.A. X X X
BRF S.A. X X X
CPFL ENERGIA X X X
SABESP X X X
TIM X X X
SUZANO S.A. X X X X
COSAN S.A. X X X
ULTRAPAR X X X
COSAN LOGISTICA X X X
RUMO S.A. X X
EMBRAER S.A. X X X X
MARFRIG X X X
BR MALLS X X
EDP - ENERGIAS X X X
KROTON X X X
VIA VAREJO X X X
ELETROPAULO X X X
ENGIE BRASIL X X X X
LIGHT S.A. X X X
EQUATORIAL X X X
WEG S.A. X X X
B2wW X X X
CPFL E. RENOVAVEIS X X X
MRV X X X
CYRELA X X X
HYPERA S.A. X X X
COPASA MG X X X
TOTAL 4 3 3 22 23 22 2 2 5

Fonte: Elaborado pelo autor, 2019
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Conforme exposto no Quadro 04 anterior, que no ano de 2014, quatro companhias
apresentaram conceitos presentes no CPC 01 (2010), mas sem demonstrar os resultados dos
testes, apenas conceituando o impairment. Ja no ano de 2015 e 2016 foram 3 companhias que
apresentaram apenas conceitos, ndo demonstrando os resultados da pesquisa, ressalta-se que a
companhia CYRELA apresentou conceitos de impairment apenas no ano 2014.

Quando analisado as companhias que nao identificou perda no valor de seus ativos no
ano de 2014 foi atendida por 22 empresas, que realizaram o teste, mas sem identificar perdas
no ano estudado.

Observa-se ainda no ano 2015, que 23 companhias realizaram o teste, mas sem
reconhecer perdas por imparidade de ativos, atendendo assim, a variavel 2, ndo reconhecendo
perdas no periodo analisado. No tocante a variavel 3, apenas a VALE e ENGIE realizaram o
teste e reconheceram perdas em seus ativos no ano de 2015. No ano 2016 foi identificado que
22 companhias realizaram o teste de impairment, mas ndo reconheceram perdas por
desvalorizacdo de seus ativos.

Quanto a empresa que identificaram e constituiram provisdo de perda apenas a VALE e
RUMO, testaram seus ativos e reconheceram perdas pela ndo recuperabilidade de ativos no ano
de 2014. No ano de 2015 a companhia VALE e ENGIE BRASIL apresentaram perda pela ndo
recuperabilidade, ressalta-se que ano 2016, o nimero de empresas que identificaram e
constituiram provisdo de perda, passaram de 2 companhias nos anos 2014 e 2015 para 5
campanhas, sendo que a VALE foi a tinica a esta presente nos 3 anos da analise quanto a perda
por recuperabilidade do ativo.

4.3 Atendimento aos itens do CPC 01
Para detalhamento das informagodes referentes a evidenciagao de perdas de valor
recuperavel, foi realizado uma verificagdo das notas explicativas das companhias que se

identificou e constituiu provisao de perda, assim categorizadas em oito codigos, conforme
Quadro 7 que apresenta os resultados encontrados na empresa VALE.

Quadro 5: Nivel de atendimento aos requisitos do CPC 01- VALE

. PERIODO
CODIGO
CATEGORIAS 2014 2015 2016
Divulgacdo do montante das perdas por desvalorizagdo ou das
Co1 ~
reversoes de perdas X X X
Divulgacdo da linha da demonstracdo do resultado na qual
C02 essas perdas por desvaloriza¢do ou reversdes de perdas foram
incluidas X X X
Co3 Divulgacdo dos eventos e circunstdncias que levaram ao
reconhecimento da perda ou reversido X X X
Co4 Divulgacdo da natureza do ativo que sofreu perda ou reversao X X X
C05 No caso de unidade geradora de caixa, divulgacdo da
descri¢cdo da UGC X X X
C06 No caso de UGC, divulgago do montante da perda por
desvalorizacdo reconhecida ou revertida por classe de ativos. X X X
Divulgacdo do valor recuperavel se é seu valor justo liquido
Co07
de venda ou seu valor em uso X X X
Divulgacdo da taxa de desconto ou do nivel de hierarquia do
Co8 ;
valor justo X X X
TOTAL 100% | 100% | 100%

Fonte: Elaborado pelo autor, 2019
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Com base no Quadro 07, as empresas que compdem a amostra, 6 realizaram o teste de
impairment e reconheceram perdas em pelo menos um dos anos no periodo analisado, mas
apenas a companhia VALE S.A realizou o teste e reconheceu perdas por impairment nos 3 anos
analisados. Assim, verifica-se que a empresa VALE evidenciou todos os oitos codigos
investigados, desde a divulgacdo do montante das perdas por desvalorizacdo ou das reversoes
de perdas, Divulgagdo dos eventos e circunstancias que levaram ao reconhecimento da perda
ou reversao até¢ Divulgacdo da taxa de desconto ou do nivel de hierarquia do valor justo.

Quadro 6: Nivel de atendimento aos requisitos do CPC 01-ENGIE

’ PERIODO
CODIGO
CATEGORIAS 2015 2016
Divulgagdo do montante das perdas por desvalorizagdo ou das
Co01 2
reversoes de perdas X X
Divulgacdo da linha da demonstracao do resultado na qual essas perdas
C02 L ~ L
por desvalorizagdo ou reversdes de perdas foram incluidas - X
Divulgacdo dos eventos e circunstancias que levaram ao
Co3 : ~
reconhecimento da perda ou reversao - X
Co4 Divulgacdo da natureza do ativo que sofreu perda ou reversao X X
No caso de unidade geradora de caixa, divulgacdo da descricdo da
Co05 UGC i )
No caso de UGC, divulgacdo do montante da perda por desvalorizagao
C06 . ) .
reconhecida ou revertida por classe de ativos. - -
Co7 Divulgacéo do valor recuperavel se € seu valor justo liquido de venda
ou seu valor em uso - X
Co08 Divulgagdo da taxa de desconto ou do nivel de hierarquia do valor justo ) X
TOTAL 25% 75%

Fonte: Elaborado pelo autor, 2019

A ENGIE reconheceu a perda nos anos de 2015 e 2016, conforme Quadro 08, observa-
se que a companhia divulgou no ano 2015, apenas 25% dos itens analisados, sendo evidenciado
o montante das perdas por desvalorizagao ou das reversdes de perdas e Divulgacdo da natureza
do ativo que sofreu perda ou reversdo, enquanto no ano 2016 o percentual foi de 75%, a
empresa deixou de evidenciar apenas o codigo 05, No caso de unidade geradora de caixa,
divulgacdo da descricdo da UGC e codigo 06 no caso de UGC, divulgacdo do montante da
perda por desvalorizacao reconhecida ou revertida por classe de ativos.

Quadro 7: Nivel de atendimento aos requisitos do CPC 01- Demais companhias

CODIGO RUMO [ SUZANO | ULTRAPAR | EMBRAER
CATEGORIAS 2014 2016 2016 2016
co1 Divulgacdo do montante das perdas por
desvalorizacdo ou das reversoes de perdas X X X X
Divulgagdo da linha da demonstragdo do
o2 resultado na qual essas perdas por
desvalorizagdo ou reversdes de perdas foram
incluidas X - - -
Divulgagdo dos eventos e circunstancias que
C03 levaram ao reconhecimento da perda ou
reversao X - X X
C04 Divulgagdo da natureza do ativo que sofreu
perda ou reversao X X X X
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Co5 No caso de unidade geradora de -caixa,
divulgacao da descricdo da UGC - - - X
No caso de UGC, divulgagdo do montante da
Co6 perda por desvalorizagdo reconhecida ou
revertida por classe de ativos. - - - X
Co7 Divulgagao do valor recuperavel se € seu valor
justo liquido de venda ou seu valor em uso X - - X
Co8 Divulgagdo da taxa de desconto ou do nivel de
hierarquia do valor justo X - X
TOTAL 75 % 25% 37,5% 87,5%

Com base no Quadro 9, sdo observadas as companhias que apresentaram em apenas um
periodo a identificagdo e constituicdo de provisdo de perda de recuperabilidade, assim a
empresa RUMO apresentou perda pela nao recuperabilidade do ativo, sendo evidenciados 75%
dos codigos, nao sendo divulgado a unidade geradora de caixa, divulgagao da descri¢cdo da UGC
e divulgacdo do montante da perda por desvalorizacdo reconhecida ou revertida por classe de
ativos.

A companhia SUZANO, informou 25% das categorias analisadas no ano de 2016,
sendo publicado a divulgacdo do montante das perdas por desvalorizagdo ou das reversdes de
perdas e a divulgacdo da natureza do ativo que sofreu perda ou reversdo. A ULTRAPAR no
ano 2016 evidenciou 37,5% codigos analisados, no qual publicou em seus demonstrativos o
montante das perdas por desvalorizacao ou das reversdes de perdas, os eventos e circunstancias
que levaram ao reconhecimento da perda ou reversao e da natureza do ativo que sofreu perda
ou reversao.

No ano 2016 a EMBRAER, divulgou 87,5% das categorias, deixando apenas de
evidenciar na demonstracdo do resultado na qual essas perdas por desvalorizagdo ou reversoes
de perdas foram incluidas.

Ressalta-se que foram analisadas 8 categorias para cada ano que a empresa informou
em suas notas explicativas ter reconhecido perdas pela ndo recuperabilidade de ativos. Com
base nas informagdes do quadro acima, foi possivel chegar aos resultados expostos no Grafico
01 a seguir:

Grafico 1: Perda por desvalorizagdo do ativo

Identificou e constituiu provisao de perda
100%
80% — -
60% [
40% — [
20% l ) —
0% VALE ENGIE SUZANO ULTRAPAR RUMO EMBRAER
=2014|  100% 75%
= 2015 100% 25%
2016/  100% 75% 25% 37.50% 87%

Fonte: Elaborado pelo autor, 2019.
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De acordo com Grafico 1, pode-se identificar como foi evidenciado o impairment no
periodo de 2014 a 2016. A companhia VALE reconheceu perdas nos 3 anos estudados e em
todos eles, atendeu a 100% dos requisitos propostos pela norma. A ENGIE, reconheceu perda
apenas em 2015 e 2015. No primeiro ano, apresentou 25% de atendimento aos requisitos, mas
no ano seguinte houve uma evolugdo para 75%, ndo atendendo a 2 dos 8 itens propostos na
pesquisa.

A companhia RUMO evidenciou perda no ano de 2014, apresentando uma evidenciagao
de 75%. As companhias SUZANO, ULTRAPAR E EMBRAER reconheceram perdas apenas
no ano de 2016, o percentual de atendimento aos itens do CPC 01(2010) foram de 25%, 37,50%
e 87% respectivamente.

5 CONSIDERACOES FINAIS

A convergéncia da contabilidade brasileira aos padrdes internacionais, introduziu na
contabilidade brasileira o teste de Impairment, também conhecido como teste recuperabilidade de
ativos, criado através do Pronunciamento Técnico CPC 01(2010). Nesse sentido, o objetivo da
pesquisa € analisar como ¢ evidenciado o teste de recuperabilidade de ativos nas empresas do
segmento Novo Mercado da B3.

A Metodologia adotada ¢ descritiva, de natureza qualitativa e utilizando-se como
premissa procedimentos documentais, realizada através das demonstracdoes financeiras
padronizadas (DFPs) das entidades do segmento Novo Mercado da B3. A amostra final foram
131 companhias. Assim, as varidveis analisadas nas DFPs foram (a) Companhias que
apresentaram apenas alguns conceitos presentes no CPC 01, mas sem mencionar o resultado da
aplicacdo do teste; (b) Companhias que informaram nao ter identificado perda em seus ativos;
(c) Companhias que avaliaram indicios de perda em seus ativos e contabilizaram a perda por
impairment.

Com base nos resultados do estudo, observa-se que a evidenciagdo das companhias do
segmento Novo Mercado ainda ndo ¢ o esperado, tendo em vista os anos desde a sua
obrigatoriedade, em 2010. A maioria das companhias que evidenciaram o teste de impairment
nao atenderam a totalidade dos codigos da pesquisa, extraidos da norma, com excecao da
companhia, VALE, que reconheceu perdas nos anos de 2014 a 2016 e evidenciou 100% dos
codigos.

A ENGIE reconheceu perda apenas em 2015 e 2016. No primeiro ano, apresentou 25%
de atendimento aos requisitos, mas no ano seguinte houve uma evolucdo para 75%, nao
atendendo a 2 dos 8 itens propostos na pesquisa. A companhia RUMO evidenciou perda no
ano de 2014, apresentando uma evidenciacdo de 75%. As companhias SUZANO, ULTRAPAR
E EMBRAER reconheceram perdas apenas no ano de 2016, o percentual de atendimento aos
itens do CPC 01(2010) foram de 25%, 37,50% e 87% respectivamente.

Observou-se ainda, que algumas companhias ndo realizaram o teste de impaiment,
trouxeram em suas notas explicativas apenas conceitos presentes norma. Nota-se, todavia, um
significativo avanco quanto a realizacdo do teste de recuperabilidade, pois com base nos
resultados do estudo, maioria das companhias se enquadraram na variavel 2, testaram seus
ativos, mas ndo reconheceram perdas pela nao recuperabilidade de ativos.

Entre os desafios encontrados, pode-se citar as diferentes linguagens utilizadas pelas
empresas para tratar da norma e as notas explicativas que muito extensas e pouco claras quanto
aos métodos utilizados na avaliacdo de seus ativos.

Esta pesquisa se limita por ser realizada apenas no segmento Novo Mercado da B3, ndo
sendo possivel identificar como ¢ a evidenciagdo em outros segmentos e niveis diferentes de
Governanga Corporativa. Assim, sugere-se para pesquisas futuras, analisar a evidenciagdo do
teste de recuperabilidade de ativos em outros segmentos da B3 ou até ser estudado o periodo de
2016 a 2018, onde seria possivel identificar se houve evolugao.
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