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ANALISE DA CARGA TRIBUTARIA POR SETOR NO INDICE MLCX DA B3 (2020-
2022) POR MEIO DA DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO

ANALYSIS OF TAX BURDEN BY SECTOR IN THE MLCX INDEX OF B3 (2020-
2022) THROUGH THE STATEMENT OF VALUE ADDED
Edenilson de Lima Claudino Silval

RESUMO

A carga tributaria no Brasil € um assunto que vem sendo objeto de debates bastante
tempo, além de que sempre ha demandas por uma reforma tributaria que favoreca
mais aos contribuintes. Nesse contexto, a contabilidade, por meio da Demonstragéo
do Valor Adicionado (DVA), exerce uma funcdo essencial ao passo que fornece
informacgdes sobre a distribuicdo da riqueza gerada pelas empresas, principalmente,
aguelas informacdes referente a riqueza distribuida com tributos. Esta pesquisa teve
como objetivo principal verificar e analisar a carga tributaria das empresas do indice
Mid-Larga Cap (MLCX) da B3, de forma setorial entre 2020 e 2022. Para isso, foram
analisadas as DVA’s das companhias abertas que compdem a amostra, tais
demonstracdes foram obtidas através dos sites da B3 e da CVM. Além disso, o
presente trabalho tem uma natureza béasica, visto que se busca produzir conhecimento
sem o intuito de aplicacao imediata. Quanto aos objetivos, a pesquisa € classificada
como descritiva porque se busca descrever e analisar a carga tributaria no indice
MLCX da B3 durante os anos de 2020 a 2022 através da Demonstracdo do Valor
Adicionado. Em relagdo aos procedimentos técnicos, se trata de uma pesquisa
documental com abordagem quantitativa. O periodo analisado foi definido por ter sido
caracterizado pela pandemia de Covid-19, que impactou significativamente a
economia global. Portanto, € relevante analisar o desempenho das maiores
companhias abertas do Brasil diante desse cenério, considerando que a pandemia
afetou a geracdo e a distribuicdo de riqueza dessas empresas. A populacdo da
pesquisa inclui as companhias listadas na BM&FBovespa, especificamente aquelas
que fazem parte da carteira teérica do indice MLCX no periodo de setembro a
dezembro de 2023, e a partir dessa populacao, foi definida uma amostra com base
em critérios para exclusées de algumas companhias. A analise revelou o perfil de
distribuicdo de riqueza e consequentemente, a carga tributaria suportada por cada
setor. A partir dos resultados foi possivel observar que setores que fornecem bens e
servicos essenciais a populacdo, como o de telecomunicacdes, utilidade publica e
petréleo, gas e biocombustiveis, suportaram uma maior carga tributaria em
comparacao com outros setores. Em contrapartida, os setores de saude, materiais
basicos e financeiro apresentaram uma média de carga tributaria significativamente
menor. Esse cenario revela que a alta carga tributaria sobre bens e servicos
considerados essenciais pode ser um fator que impede a redugéo de precgos para 0s
consumidores.

Palavras-chave: Demonstracdo do Valor Adicionado; Carga tributaria; indice MLCX.

1 Concluinte do curso de Ciéncias Contabeis, Universidade Estadual da Paraiba - UEPB, Campus I.
e-mail: edenilsonlimé@gmail.com



ABSTRACT

The tax burden in Brazil has been a topic of debate for quite some time, and there are
always demands for a tax reform that is more favorable to taxpayers. In this context,
accounting, through the Value-Added Statement (DVA), plays an essential role by
providing information on the distribution of wealth generated by companies, particularly
information related to the wealth distributed through taxes. The main objective of this
research was to verify and analyze the tax burden of the companies in the Mid-Large
Cap Index (MLCX) of B3, sectorally between 2020 and 2022. For this purpose, the
DVAs of the publicly traded companies that comprise the sample were analyzed, and
these statements were obtained from the B3 and CVM websites. Additionally, this work
has a basic nature, as it seeks to produce knowledge without immediate application
intent. Regarding the objectives, the research is classified as descriptive because it
aims to describe and analyze the tax burden in the MLCX Index of B3 during the years
2020 to 2022 through the Value-Added Statement. Concerning technical procedures,
it is documentary research with a quantitative approach. The analyzed period was
defined due to being characterized by the Covid-19 pandemic, which significantly
impacted the global economy. Therefore, it is relevant to analyze the performance of
the largest publicly traded companies in Brazil in this context, considering that the
pandemic affected the generation and distribution of wealth of these companies. The
research population includes the companies listed on BM&FBovespa, specifically
those that are part of the theoretical portfolio of the MLCX Index from September to
December 2023, and from this population, a sample was defined based on criteria for
excluding some companies. The analysis revealed the profile of wealth distribution and
consequently the tax burden borne by each sector. From the results, it was possible to
observe that sectors providing essential goods and services to the population, such as
telecommunications, public utilities, and oil, gas, and biofuels, bore a higher tax burden
compared to other sectors. On the other hand, the health, basic materials, and financial
sectors had a significantly lower average tax burden. This scenario reveals that the
high tax burden on essential goods and services can be a factor that hinders price
reductions for consumers.

Keywords: Value Added Statement; Tax Burden; MLCX Index.



1. INTRODUGAO

Os acontecimentos do cotidiano de uma entidade que possui a capacidade de
alterar o patriménio em termos tanto quantitativos, quanto em termos qualitativos, sao
chamados de fatos contébeis, essas situa¢des devem atender os requisitos contabeis
de classificacdo para que os profissionais da contabilidade possam reconhecer,
mensurar e evidenciar esses fatos através das demonstra¢des contabeis, portanto, o
produto da contabilidade € a informacdo (SANDE; NEIVA, 2022). Assim, gerar
relatérios contdbeis capazes de integrar informagfes de natureza econémica,
financeira e patrimonial com informacgdes de carater social e ambiental foi um desafio
constante para a contabilidade, tanto no campo tedrico como na aplicacdo da
contabilidade, como aponta Kroetz (2000).

Ao longo das ultimas décadas, houve uma crescente conscientizacdo sobre
questdes de diferentes ambitos da sociedade, que desencadeou a necessidade de
uma maior transparéncia e responsabilidade das empresas em relagdo ao meio
ambiente e a coletividade. Diante deste cenario, formou-se uma pressédo sobre as
empresas, considerando que suas atividades impactam aqueles que estdo inseridos
nas esferas social e ambiental. Nessa conjuntura, as discussdes sobre
responsabilidade social emergiram na década de 1950 e 1960 nos Estados Unidos e
foram sendo desenvolvidas na Europa no decorrer das décadas de 1970 e 1980,
ocasionando o surgimento do Balanc¢o Social na Franga em 1977, o qual inicialmente
nao fornecia informacdes econémicas de interesse da populacdo. Sendo assim, as
informacdes sobre o valor agregado vieram a ser contempladas apdés o
desenvolvimento do Balan¢o Social, fomentando o surgimento da Demonstracdo do
Valor Adicionado, questbes explicadas por Tinoco (2008).

A DVA surgiu com o objetivo de atender a necessidade de informacdes
econdbmicas e sociais de outros stakeholders, como a sociedade, o governo,
financiadores, entre outros usudrios. Desse modo, destaca-se a riqueza que as
empresas geram e a maneira com que 0s recursos sao distribuidos entre os agentes
gue estao interligados com a geracao desses bens (TINOCO, 2008). Para tanto, a Lei
N° 11.638, de 28 de dezembro de 2007, estabeleceu a obrigatoriedade de elaboracéo
e divulgacdo da DVA para sociedades anbnimas de capital aberto, em seguida, o
Comité de Pronunciamentos Contéabeis publicou o pronunciamento técnico CPC 09
para orientar a elaboracéo e apresentacdo da DVA.

Sob essa analise, considerando que a DVA fornece dados sobre o quanto uma
empresa agrega a economia de um pais, e uma regido, além de apresentar como esse
valor incorporado pela empresa é repartido entre as pessoas através de salarios, o
governo por meio de tributos, os detentores do capital proprio e de terceiros por
intermédio da remuneracdo. Assim sendo, possibilita obter informagcdes que servem
para andlise da carga tributaria de uma empresa ou de setores relacionados
economicamente, também serve para avaliar o valor adicionado por uma empresa
considerando beneficios fiscais concedidos a empresa.

Além disso, também é possivel verificar a importancia econdomica de uma
empresa de um determinado local, podendo ser utilizada até mesmo para um calculo
mais preciso do PIB (Produto Interno Bruto), que serve de instrumento para a propria
empresa em face da necessidade de crédito com instituicdes financeiras e na
obtencédo de algum beneficio fiscal frente ao governo. O que pode enfatizar o valor
gue aquela entidade acrescenta a economia e a comunidade de maneira geral (SILVA,
2010). Em vista disso, o indice de uma bolsa de valores é um valor que serve para
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mensurar 0 comportamento médio ponderado dos precos de uma carteira de acdes
tedrica ao longo de um periodo (ASSAF, 2021).

Dando continuidade, A B3 (Brasil, Bolsa & Balc&o) criou o indice Mid-Large Cap
(MLCX B3) a fim de medir a performance das acdes das empresas listadas que
possuem o maior Market Cap. Esse indice relne as empresas listadas na bolsa que
correspondem a 85% do Market Cap da Bolsa de Valores do Brasil, demonstrando
assim, a importancia deste indice (ASSAF, 2021). Conforme a RFB (Receita Federal
do Brasil) e a OCDE (Organizacdo para a Cooperagdo e Desenvolvimento
Econdmico), o Brasil possui uma carga tributaria em torno de 33,5% em comparacao
ao PIB, situando-se entre as maiores cargas tributarias do mundo quando levado em
consideracéo os dados referentes ao ano de 2021.

Recentemente, a Proposta de Emenda Constitucional (PEC) de N° 45/19 que
altera o Sistema Tributario Nacional foi aprovada na Camara Federal, isso retrata um
grande avango nas discussdes acerca do tema, tendo em vista que, embora exista
um consenso em relacéo a necessidade em simplificar as obrigacdes tributarias, nao
havia progressos no que concerne ao ambito legal. Com uma reforma tributaria sujeita
as alteracbes no texto base, identifica-se uma oportunidade para abordar uma
reducdo na carga tributaria para as empresas e aliviar o ambiente de negécios a fim
de favorecer a economia do pais. Diante desse contexto, o presente estudo busca
esclarecer a seguinte problematica: Qual foi a carga tributaria das empresas do Indice
MLCX da B3, segmentada por setores, no periodo de 2020 a 2022?

Em vista disso, o presente estudo tem como objetivo geral analisar a carga
tributaria das empresas que compdem o indice MLCX da B3 durante os anos de 2020,
2021 e 2022 atraves da Demonstragéo do Valor Adicionado. Com a intencao de atingir
0 objetivo geral, fez-se necessario analisar as Demonstracfes do Valor Adicionado;
examinar a parte da DVA referente a distribuicdo da rigueza gerada; mensurar a carga
tributaria das empresas comparando o valor distribuido para o governo com o valor
adicionado; e apresentar o perfil de distribuicdo do valor adicionado.

A relevancia deste estudo consiste na analise da distribuicdo de riqueza gerada
por médias e grandes companhias com significativa representatividade de mercado,
podendo contribuir para estudos relacionados a reforma tributaria no Brasil. Posto
iSso, é necessario conhecer o quanto de riqueza gerada por essas empresas que
impactam diretamente na economia nacional estd sendo distribuida com o governo
por meio de impostos, taxas e contribuicdes.

Outrossim, o presente trabalho se justifica também por contribuir para
conscientizacdo da sociedade em relagdo a carga tributaria suportada pelas
empresas, possibilitando uma maior compreensdo e a concep¢ao de
opinido sobre o tema. Na mesma medida, academicamente, discentes e outros
interessados terdo este presente trabalho a disposicdo para um possivel
aprofundamento e atualizagdo no assunto, a medida em que as mudanc¢as no cenario
da politica tributaria forem sendo realizadas. Ademais, justifica-se também pela
identificacdo de padrdes na distribuicdo do valor adicionado com tributos, revelando
as diferencas entre os setores. Adicionalmente, esta pesquisa pode ser utilizada por
investidores para comparar a geracao e distribuicdo de riqueza das companhias,
podendo assim, tomar melhores decisdes de investimentos, visto que determinadas
empresas distribuem mais riqueza com a remuneracédo do capital préprio.

Nos ultimos anos, alguns estudos buscaram verificar a carga tributaria de
empresas que representam alguns dos indices de segmento e setoriais da B3. A titulo
de exemplo, Pires (2022) buscou compreender o impacto da carga tributaria na
geracao de rigueza das maiores empresas do setor elétrico que estavam listadas na
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B3 durante o periodo de 2016 a 2020, e concluiu que a maior distribuicdo do valor
adicionado era com o governo, principalmente no que tange aos estados e municipios.
Similarmente, Aleixo e Santos (2018) procuraram analisar e comparar como a riqueza
gerada pelas empresas que fazem parte do Novo Mercado e do Mercado Tradicional
foi distribuida entre os anos de 2013 e 2015, e concluiram que durante o periodo
analisado, o valor adicionado dessas empresas foi destinado principalmente para
terceiros e ndo para o governo, como era de se esperar.

Essa presente dissertacao se trata de uma pesquisa descritiva, na qual serdo
descritas e analisadas as caracteristicas da populacdo, que no caso sao as empresas
do Indice MLCX da B3 mediante a uma andlise das Demonstracdes do Valor
Adicionado dessas companhias referentes aos exercicios de 2020, 2021 e 2022,
periodo esse que foi marcado pela pandemia de Covid-19 que afetou a dindmica das
atividades da maioria dos setores da economia, tendo em vista as restricdes que foram
impostas ndo s6 no Brasil, mas na maioria dos paises, afetando a méo de obra,
cadeia de suprimentos e producdo de bens prestacao e servicos.

2. REFERENCIAL TEORICO

2.1 Demonstracao do valor adicionado

A Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA) € um relatorio contébil que foi
instituido no Brasil no ano de 2007, com a promulgacao da Lei n°® 11.638/07 a qual
alterou a Lei n° 6.404/76 (também conhecida como Lei das S/A), estabelecendo a
obrigatoriedade para a elaboracéo e divulgacédo da DVA para companhias abertas no
Brasil (SALOTTI et al., 2019). Ainda que a DVA tenha se tornado obrigatéria para as
sociedades an6nimas apenas no ano de 2008, anteriormente, algumas companhias
brasileiras ja elaboravam essa demonstracao voluntariamente, tendo em vista que a
Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) apoiou e estimulou a realizacdo e
evidenciacdo da DVA através do Parecer de Orientacdo de n° 24, que foi publicado e
aprovado pela CVM em 15 de janeiro de 1992, com o intuito de enriquecer as
informac@es disponibilizadas aos interessados, fornecendo informacdes de carater
social e ndo apenas as informacdes de carater econdmico (GELBCKE et al., 2019).

O principal modelo de DVA utilizado pelas empresas para elaborar a
demonstracao foi disponibilizado inicialmente pela Fundacgéo Instituto de Pesquisa
Contabeis, Atuariais e Financeiras (FIPECAFI) — FEA/USP, sendo utilizado pelas
entidades que até entdo produziam a DVA espontaneamente. Conforme a DVA
tornou-se obrigatdria a emissédo do Pronunciamento Técnico CPC 09 pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis que estabeleceu os critérios para nortear a elaboracéo e
evidenciagdo da DVA (GELBCKE et al., 2019). De acordo com Assaf (2020), a DVA
revela para os usuarios, toda a riqueza que uma empresa gerou e de que modo essa
riqueza foi distribuida entre aqueles que participaram no processo de geracdo dessa
riqueza ao longo de um determinado periodo.

Segundo o CPC 09, a distribuicdo da riqueza deve detalhar a destinagcdo ao

menos em:
(a) pessoal e encargos;
(b) impostos, taxas e contribuicdes;
(c) juros e aluguéis;
(d) juros sobre o capital préprio (JCP) e dividendos;
(e) lucros retidos/prejuizos do exercicio.
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Desse modo, em consequéncia da propria estrutura da DVA definida pelo
Pronunciamento Técnico CPC 09 — DVA, a distribuicdo do valor adicionado
apresentara informagfes sobre o quanto a empresa remunerou e/ou ofereceu de
beneficios aos seus colaboradores; a quantia que a instituicdo destinou da riqueza
que gerou para honrar com o pagamento de tributos, apresentando também, os
valores que foram destinados aos terceiros que financiaram o capital, e 0s recursos
distribuidos entre os socios e acionistas por meio de JCP e dividendos, além de exibir
valores relativos aos lucros retidos e prejuizos do exercicio.

Em face das informacdes que sdo expostas na DVA, torna-se possivel para o
usuario visualizar o perfil de distribuicdo do valor reunido pelas empresas, sendo
propicio para a realizacdo de consideracdes, no que diz respeito a relevancia
socioecon6mica das empresas. Através da DVA é possivel mensurar a carga tributaria
de uma entidade comparando os valores que essa entidade distribuiu para o Estado
por meio de tributos com a riqueza que ela gerou durante aquele mesmo periodo.

2.2 indice mid-large cap (MLCX)

Primeiramente, ao passo que ocorre um crescimento econdémico caracterizado
pelo aumento na producao e renda das pessoas, 0 sistema financeiro que viabiliza a
negociacdo de valores mobiliarios se torna mais significativo. Em virtude disso, o
mercado financeiro esta relacionado com a captacdo de recursos por empresas que
decidem recorrer as alternativas para financiar uma expansao ou melhoria de suas
atividades por meio da oferta de acdes da propria empresa ou titulos no mercado
financeiro. Desse modo, o0 mercado de capitais pode ser entendido como um elemento
de suma importancia, no que diz respeito a funcdo de proporcionar meios para
propiciar um crescimento econémico e, consequentemente, um aumento da riqgueza
de um pais.

Atualmente, existem diversas bolsas de valores ao redor do mundo e cada uma
delas possui muitas acdes de empresas listadas no catalogo. Conforme as
negociacfes acontecem, os precos das acdes e outros ativos acabam variando
durante o periodo em que o0 mercado esta aberto para negdcios. Assim, percebe-se a
necessidade de uma bolsa de valores possuir um indice que represente o
desempenho médio do preco das ac¢des durante um periodo especifico.

No Brasil, o indice da Bolsa de Valores de S&o Paulo (Ibovespa) € o principal
indice que representa o desempenho médio ponderado dos precos das acdes listadas
e negociadas na bolsa de valores brasileira. Com esse intuito, foi criada uma carteira
tedrica de acdes que possuem mais representatividade nas negociacdes que ocorrem
e cada acdo que compdem a carteira tedrica tem um peso para destacar a relevancia
daquela acdo na bolsa de valores (ASSAF, 2021). O comportamento do mercado
financeiro vai além do indice Bovespa, além disso, ha outros indices, como é o caso
do IBrX e do IBra, que sao indices amplos, assim como o Ibovespa. Adicionalmente,
existem os indicadores de segmentos e setoriais, tais como IEE, IFNC, ICON, INDX,
IMAT, IDIV, SMLL, MLCX, UTIL. Além disso, também ha os indices de
sustentabilidade representados pelo ISE e ICO2, e, por fim, existem também os
indices de governanga, IGC, IGC-NM e ITAG. Todos eles sédo desenvolvidos pela B3
com o proposito de fornecer mais informagdes sobre as oscila¢des nas cotagbes das
acOes listadas na Bolsa de Valores.

O indice Mid-Large Cap — MLCX foi criado pela BM&FBovespa em 2008, ele
esta relacionado com uma carteira tedrica de acdes que apresentam o maior valor de



13

mercado da B3. Dessa forma, o indice MLCX visa reproduzir o desempenho médio
ponderado das cotacdes de empresas listadas que possuem maior capitalizacao da
bolsa de valores. As companhias abertas que fazem parte desse subconjunto de
empresas listadas representam 85% do valor de mercado total da B3. Com isso, para
ser incluida neste indice, as acdes das empresas precisam representar, no minimo,
98% do valor acumulado de todos os indices individuais, ou seja, acées que sejam
altamente negociaveis.

Ademais, é preciso que a acao esteja disponivel em pregédo ao longo dos 12
meses anteriores ao periodo de avaliacao de critérios para inclusdo da acéo no indice,
e caso haja companhias listadas com menos de 12 meses, para serem incluidas, elas
precisardo ter 100% de participacdo no pregao por mais de 6 meses (FORTUNA,
2015). Alias, conforme Serra e Wickert (2019), o valor de mercado de uma empresa,
também conhecido como capitalizacdo de mercado, € o valor que os participantes do
mercado estao dispostos a pagar para adquirir aquela empresa.

2.3 Tributos e carga tributéria

Segundo Duarte (2022), como uma instituicao politica, o Estado possui o papel
e aresponsabilidade de satisfazer as necessidades da populacdo em geral e, 0o Estado
cumpre esse dever quando oferece servicos publicos, implementa politicas sociais
entre outras acdes voltadas para a sociedade.

Uma parte da riqueza gerada pela sociedade € coletada pelo governo por meio
da cobranca de tributos, isso é caracterizado como arrecadacéo de valores, maneira
pela qual o Estado obtém recursos financeiros necessarios para que possa custear as
atividades que oferece a sociedade. Nesse sentido, assegurando a prestacdo de
servicos relacionados a saude, educacdo, seguranca, infraestrutura, moradia,
transporte, entre outros para a sociedade, promovendo o bem-estar da sociedade
como um todo (PEGAS, 2022).

Em conformidade com o Art.3 da Lei 5.172/66 de 25 de outubro de 1966, lei
gue dispbe sobre o Sistema Tributario Brasileiro, o tributo pode ser definido como:

“Art. 3° Tributo é toda prestacéo pecuniaria compulséria, em moeda ou cujo
valor nela se possa exprimir, que nédo constitua san¢éo de ato ilicito, instituida
em lei e cobrada mediante atividade administrativa plenamente vinculada.”

Diante dessa definicdo formal do tributo, observa-se que se trata de uma
obrigacdo em que o contribuinte tem o dever de pagar, podendo ser usado dinheiro
ou outra forma de pagamento cujo valor possa ser expresso em moeda. Além do que
o tributo ndo visa coibir atos ilicitos, isto é, a contribuicdo ndo deve ser confundida
com multa, e para ser majorado pelo ente publico, € preciso que ele seja estabelecido
por lei e a cobranca deva ser exigida, ndo carecendo haver atos discricionarios por
parte da administracéo publica. Tal definicdo € essencial para entender o tributo e 0
sistema tributario brasileiro de maneira geral, como aponta Sousa (2018).

E importante ressaltar que em harmonia com o CPC 09 — DVA, os valores dos
impostos, taxas e contribuicbes que constam na DVA séo os valores referentes a
IRPJ, CSLL, IPI, PIS, COFINS, CIDE, INSS (apenas valores do SAT) sendo estes,
destinados a Unido. Além de tais tributos, o campo deles que constam na DVA
também engloba os tributos Estaduais (ICMS e IPVA) e os Municipais (ISS e IPTU).
Deste modo, é imprescindivel salientar que nos casos de tributos compensaveis
(ICMS, IPI, PIS e COFINS), os valores que deveréo constar na DVA seréo aqueles
devidos ou que ja foram recolhidos. Conforme a RFB (2015), a carga tributaria é a
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razao entre a arrecadacao total de todos os entes federativos e o produto interno bruto

(PIB), e aideia por trds da carga tributéria € medir o quanto de riqueza produzida pelos

agentes econdmicos foi recolhida para os cofres publicos por meio de tributos.
Formula da carga tributaria bruta:

ARRECADAGAO TRIBUTARIA

CARGA TRIBUTARIA BRUTA = PIB

Fonte: Receita Federal do Brasil

Em concordancia com Salotti et al. (2019) a DVA possui uma relacédo intrinseca
com o PIB, uma vez que a DVA evidencia a riqueza gerada por uma entidade e,
portanto, indica o impacto que ela possui no PIB de um pais. Destacando-se, assim,
a importancia econébmica da entidade, além disso, a DVA pode ser utilizada nao
apenas para célculo do PIB no ponto de vista contdbil, mas também, para a
formulacdo de politicas publicas a fim de expandir os beneficios que uma entidade
produz na sociedade.

2.4 Trabalhos correlatos

Em decorréncia da normatizacdo da DVA no Brasil, houve uma grande
ampliagdo nas informagbes contabeis disponiveis para os usuarios, logo,
associadamente, pesquisas foram sendo desenvolvidas aproveitando-se das maiores
disponibilidades de informag¢fes das companhias abertas.

Nesse sentido, Bravo (2022) buscou verificar se a carga tributaria aplicada as
empresas de capital aberto no Brasil durante o periodo de 2017 a 2019, foi distribuida
de forma justa considerando a riqueza produzida por essas companhias abertas a
partir da Optica contabil e em consonancia com a Carta Magna. Apds analisar
guantitativamente as informacdes contidas na DVA das empresas selecionadas no
estudo, o autor concluiu que existe uma forte correlagdo entre os tributos devidos
pelas empresas pesquisadas e o valor adicionado total a distribuir, sugerindo que a
estrutura tributéria do Brasil distribuiu o custo tributario de forma equanime.

Santos e Malacrida (2022) realizaram um estudo com o intuito de analisar o
qguanto diferencia-se a distribuicdo da rigueza gerada entre os tributos, remuneragao
de capital proprios e de terceiros, a bonificacdo dos colaboradores. Foram analisadas
as maiores companhias abertas e fechadas do Brasil nos principais segmentos da
economia no periodo de 1999 a 2018, e os autores ao compararem a distribuicdo do
valor adicionado entre os segmentos analisados, identificaram que existe uma
discrepéancia relevante no que diz respeito a distribuicdo desse valor.

Ciasca, Raimundo e Pereira (2019) produziram um trabalho com o propdsito
de verificar o Onus tributario que as empresas de capital aberto listadas na B3
suportaram entre os anos de 2015 a 2017. Para esse propdsito, eles compararam as
companhias por maior e menor riqueza gerada a fim de apurar se as empresas que
geram maior valor adicionado destinaram uma parcela maior em relacédo as empresas
gue geraram menor valor, e eles identificaram que as companhias com diferentes
niveis de valor adicionado suportam percentuais distintos de tributos.

Pires (2022) procurou analisar de que modo a carga tributaria impactou no valor
adicionado das companhias abertas do setor elétrico durante o periodo de 2016 a
2020, e a autora constatou que a maior parte da riqgueza gerada foi distribuida para o
governo, principalmente para a Unido e os estados.

Os autores Oliveira et al. (2021) buscaram entender de que maneira se da a
distribuicdo da riqueza das empresas listadas na B3 referente ao periodo de 2017 a
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2020, com base na receita liquida de 2019. Para tanto, eles analisaram as DVA’s das
companhias que fazem parte do indice de Sustentabilidade — ISE da B3 e compararam
com outras empresas que nao fazem parte do ISE. Com isso, eles apontaram que,
em ambos 0s grupos analisados, a maior destinagcéo da riqueza foi para o governo e
para remuneracao de capitais de terceiros, ainda assim, as empresas listadas no ISE
apresentaram medias mais altas de riqgueza gerada e um desempenho superior no
que diz respeito a distribuicdo com pessoal e encargos em comparacdo com as
empresas nao listadas no ISE.

Além do que ja foi apresentado, Junior (2021) fez uma pesquisa para identificar
como ocorre a distribuicdo do valor adicionado de 13 empresas que fazem parte do
segmento Bovespa Mais da B3 com o pessoal, governo, remuneracdo de capital
proprios e de terceiros. O autor analisou a DVA dos anos de 2018 a 2020 e chegou
ao resultado que a maior destinacdo do valor adicionado foi para remunerar o capital
proprio. Hosser et al. (2020) investigaram de que modo as empresas listadas nos
niveis 1 e 2 de governanca corporativa da bolsa brasileira distribuem o valor
adicionado em relacdo aos funcionarios, governo, e remuneracao de capital proprio e
de terceiros nos anos de 2015 a 2017, e identificaram que em média, a maior parte
da riqueza foi distribuida para terceiros no ano de 2015, enquanto no ano de 2016 e
2017, a principal destinacéo da riqgueza gerada foi para o governo.

Em andlise, Neves e Maciel (2022) observaram a distribuicdo do valor
adicionado referente aos anos de 2010 a 2019 de companhias abertas listadas na B3
e que atuam no ramo de construcao civil. Nessa pesquisa, 0s resultados apontaram
gue, na média, a maior parte da riqueza gerada foi distribuida para remuneracédo de
capitais proprios e de capitais de terceiros durante o periodo analisado.

3. METODOLOGIA

Esta pesquisa € classificada como pesquisa basica quanto a natureza, isso
significa que a pesquisa procura gerar conhecimentos sem o intuito de aplicagéo
imediata. JA no que concerne aos objetivos, se trata de uma pesquisa descritiva por
descrever e verificar o perfil de distribuicdo e a carga tributaria das companhias
abertas do indice MLCX, e também, quanto aos procedimentos técnicos, refere-se a
uma pesquisa documental que possui uma abordagem quantitativa, tendo em vista
gue o estudo se pauta na verificacdo da proporcéo dos tributos em relacdo ao valor
adicionado das empresas do MLCX da B3 nos anos de 2020, 2021 e 2022, através
da analise das DVA'’s divulgadas por essas empresas. (PRODANOQV; FREITAS, 2013)

O periodo analisado foi escolhido por ter sido marcado pela pandemia global
de Covid-19 que impactou toda a economia, Sendo assim, é valido analisar o
desempenho das maiores companhias abertas do Brasil diante deste obstaculo no
que diz respeito a geracao e distribuicédo de riqueza.

A populacdo da pesquisa foi definida com base nas empresas listadas na
BM&FBovespa e que fazem parte da carteira tedrica do periodo de setembro a
dezembro de 2023 do indice Mid-Large Cap da prépria bolsa de valores. A partir desta
populacdo, a amostra de pesquisa foi estabelecida com critérios especificos, tendo
como principio, a exclusdo de empresas consideradas como holding puras, como foi
0 caso da Itausa. Afora, houve a exclusdo de empresas que sdo controladas ou
coligadas de outra(s) empresas que também fazem parte do indice MLCX, é o caso
da Rumo, Raizen, BBSeguridade e Braskem.

Tabela 1 - Quantidade de empresas analisadas
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SETOR

Bens Industriais
Consumo Ciclico
Consumo nao Ciclico
Saude

Financeiro

Materiais Basicos
Petrdleo. Gas e Biocombustiveis
Tecnologia da Informacao
Telecomunicagbes
Utilidade Publica

TOTAL
Fonte: Elaboracéo do autor.

Quantidade

U1l
BN PhoOMOAN

As empresas que integram a amostra de pesquisa foram escolhidas a partir da
carteira tedrica do indice MLCX da B3 no periodo de setembro a dezembro de 2023,
com base nos critérios estabelecidos pela pesquisa. No quadro 1, estdo apresentadas
as companhias que constituem a amostra.

Quadro 1 — Amostra de pesquisa baseada na carteira teérica do indice MLCX

indice MLCX - Carteira Set. a Dez. 2023

Empresa Subsetor

AMBEV S/A Consumo nao Ciclico
ASSAI Consumo nao Ciclico
AUREN Utilidade Publica

B3 Financeiro

BRASIL Financeiro
BRADESCO Financeiro

BTGP BANCO Financeiro

BRF SA Consumo nao Ciclico
CCR SA Bens Industriais
CEMIG Utilidade Publica

CSNMINERACAO

Materiais Basicos

CPFL ENERGIA

Utilidade Publica

COPEL Utilidade Publica

CARREFOUR BR Consumo nao Ciclico

COSAN Pgtréleo. G:’;s e
Biocombustiveis

SID NACIONAL Materiais Basicos

CAIXA SEGURI Financeiro

ENGIE BRASIL Utilidade Publica

ELETROBRAS Utilidade Publica

ENEVA Utilidade Publica

ENERGISA Utilidade Publica

EQUATORIAL Utilidade Publica

GERDAU Materiais Basicos

GRUPO MATEUS Consumo nao Ciclico

HAPVIDA Saude

HYPERA Saude

ITAUUNIBANCO Financeiro

JBS Consumo nao Ciclico

KLABIN S/A

Materiais Basicos




LOJAS RENNER

Consumo Ciclico

M.DIASBRANCO

Consumo néo Ciclico

MAGAZ LUIZA Consumo Ciclico
MULTIPLAN Financeiro
NEOENERGIA Utilidade Publica
GRUPO NATURA Consumo néo Ciclico
PETROBRAS Petrleo. Gas e
Biocombustiveis
PETRORIO Petrleo. Gas e
Biocombustiveis
PORTO SEGURO Financeiro
RAIADROGASIL Saulde
REDE D OR Salde
LOCALIZA Consumo Ciclico
SANTANDER BR Financeiro
SABESP Utilidade Publica
SUZANO S.A. Materiais Basicos
TIM Telecomunicacdes
TOTVS Tecnologia da Informacéo
TRAN PAULIST Utilidade Publica
ULTRAPAR Petrdleo. Gas e
Biocombustiveis
VALE Materiais Basicos
VAMOS Consumo Ciclico
VIBRA Petréleo. Gas e

Biocombustiveis

TELEF BRASIL

Telecomunicagdes

WEG

Bens Industriais
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Fonte: Elabora¢éo do autor com base nos dados obtidos na B3, 2023.

A metodologia de coleta de dados deste estudo em questéo, foi pautada no
meio eletrénico, utilizando-se o website da B3, no qual, estdo disponiveis as
demonstracdes financeiras das empresas. Assim, tornaram-se possivel o acesso e a
obtencdo direta das Demonstracbes do Valor Adicionado referente ao periodo
analisado das empresas que constituem a amostra, sendo uma fonte confiavel para
obter informacdes necessarias para verificar a carga tributaria em relacdo ao valor
adicionado.

Posteriormente, as empresas foram classificadas segundo os subsetores
estabelecidos pela B3 para que fosse possivel a analise da relacdo entre tributos e
riqgueza gerada de forma setorial e ndo apenas do ponto de vista de cada empresa
individualmente.

Por fim, todos os dados contidos nas DVA'’s analisadas foram tratados com o
uso de software de planilhas eletrénicas para os devidos céalculos e estabelecimento
do perfil de distribuicdo de riqueza, para que entéo, fosse possivel apurar o percentual
de tributos em relacdo ao valor adicionado entre diferentes setores e exercicios,
podendo observar as diferengcas existentes entre o 6nus tributario suportado por
empresas de cada setor.

As formulas utilizadas para definir o perfil de distribuicdo de riqueza estdo
apresentadas no Quadro 2.

Quadro 2 — Férmulas e Indicadores que podem ser obtidos através da DVA
‘ Indicadores ‘

Formulas ‘
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Distribuicdo de riqgueza com pessoal Pessoal / Valor Adicionado x100
Distribuicéo de riqgueza com governo Tributos / Valor Adicionado x100
Distribuicéo de rigueza com remuneracéo de capital de Remuneracédo de Capital de
terceiros Terceiros / Valor Adicionado x100
Distribuicédo de riqueza com remuneracao de capital proprio Remuneragao .d? Capital Proprio /
Valor Adicionado x100
Distribuig&o de rigueza com outros Outros / Valor Adicionado x100

Fonte: Gelbeck et al., adaptado.

4. ANALISE DOS RESULTADOS

Para atingir os objetivos de pesquisa, foram coletadas as Demonstracdes do
Valor Adicionado das empresas da amostra referente aos anos de 2020, 2021 e 2022.
No estudo foi considerada as Demonstra¢gdes do Valor Adicionado de 52 empresas,
sendo as demonstracdes consolidadas. Além disso, as empresas foram classificadas
em 10 setores conforme a classificagdo setorial estabelecida pela B3.

4.1 Riqueza gerada por setor

A obtencado de dados sobre o valor adicionado pelas empresas analisadas é
primordial para delinear a reparticdo desse valor e consequentemente mensurar a
carga tributéria suportada pelas empresas analisadas.

A Tabela 2 apresenta a riqueza gerada pelas companhias da amostra por setor.

Tabela 2 — Riqueza gerada pelas companhias
VALOR ADICIONADO POR ANO

SETORES 2022 Var % 2021 Var % 2020

Bens Industriais 29.753.486 | 48% | 20.103.228 | 40% | 14.369.622
Consumo Ciclico 26.933.474 | 35% | 19.898.730 | 29% | 15.401.305
Consumo néo Ciclico 202.247.513 | 5% |192.641.981 | 17% | 164.247.465
Saude 36.001.817 | 18% | 30.430.586 | 11% | 27.463.373
Financeiro 267.858.952 | 4% |256.384.448 | 51% |169.942.149
Materiais Basicos 212.294.741 | -20% | 264.565.467 | 97% | 134.387.512

Petroleo. Gas e 516.728.687 | 20% |429.235.758 | 115% | 200.016.049
Biocombustiveis

Tecnologia da Informagéo 3.247.486 | 38% | 2.356.052 | 23% | 1.921.181
Telecomunicagdes 39.943.440 | -1% | 40.370.079 | 6% | 38.062.520
Utilidade Puablica 195.439.170 | 7% |183.291.460| 19% | 154.204.262
Fonte: Elaborac&o do autor com base nos dados obtidos na B3, 2023.

Perante a tabela 2 apresentada, é perceptivel que o setor de Petroleo, Gas e
Biocombustiveis apresentou o maior crescimento na geracao de riqueza ao comparar
2021 com 2020, tendo crescido cerca de 115% neste periodo.

Inclusive, nota-se que o setor de Materiais Basicos foi 0 segundo que mais
apresentou um aumento no valor adicionado entre 2021 e 2020, tendo um crescimento
no valor adicionado em aproximadamente 97%, porém, este mesmo setor apresentou
uma queda de cerca de 20% quando comparado a riqueza gerada do setor do ano de
2022 em relacdo ao ano de 2021.
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Além disso, verifica-se que houve um aumento na riqgueza gerada em todos 0s
setores analisados no ano de 2021 em comparacédo com 2020. Enquanto no ano de
2022 em comparacao com 2021, apenas dois setores ndao apresentaram um aumento
na geracgao de riqueza, o setor de Materiais Basicos e o de Telecomunicacgdes.

Observa-se na Tabela 3 as empresas com maior e menor valor adicionado em
cada setor investigado.

Tabela 3 -Companhias com maior e menor valor adicionado

Setores Ma'io_r Valor Valor Menor Valor Valor
Adicionado Adicionado

Bens Industriais WEG 36.025.120 CCR SA 28.201.216
Consumo Ciclico MAGALU 24.538.208 VAMOS 4519514
Consumo néo Ciclico JBS 217.881.202 M.DIASBRANCO 8.117.467
Saude REDE D’OR 52.236.434 HYPERA 9.162.523
Financeiro ITAU 219.289.000 MULTIPLAN 3.988.362
Materiais Basicos VALE 341.858.000 | CSNMINERACAO  24.757.524
gfggg';%ﬁ?j;s PETROBRAS  1.071.748.000 PETRORIO 11.610.731
Tecnologia da Informacéo TOTVS 7.524.719 TOTVS 7.524.719
Telecomunicacdes TELEF BRASIL 81.685.000 TIM 36.691.039
Utilidade Publica NEOENERGIA 85.787.000 ENEVA 8.583.024

Fonte: Elaboracao do autor com base nos dados obtidos na B3, 2023.

Nota-se que no setor de tecnologia da informacao ha apenas a empresa Totvs,
assim, sera considerada como a empresa que gerou maior e menor valor adicionado
no setor, pois € a Unica empresa da area que foi analisada.

4.2 Distribuicao de riqueza por setor

Um dos axiomas da DVA é que a distribuicdo do valor adicionado deve ser igual
ao valor adicionado total a distribuir relativo ao mesmo periodo, desta maneira, pode-
se comparar os valores destinados para cada agente ligado a formacao dessa riqueza
com o valor adicionado total a distribuir.

De acordo com as tabelas 4, 5, 6 e 7, o retrato da distribuicdo de riqueza de
cada setor conforme os atores.

Tabela 4 — Distribuicdo de rigueza com Pessoal

PESSOAL
Setores 2022 2021 2020
Bens Industriais 26% 33% 39%
Consumo Ciclico 25% 28% 27%
Consumo néo Ciclico 37% 36% 37%
Saude 43% 38% 34%



Financeiro
Materiais Basicos

Petréleo. Gas e Biocombustiveis

Tecnologia da Informacé&o

Telecomunicacdes
Utilidade Publica

33%
12%

6%
52%
17%
10%

31%
9%
8%

56%

14%

10%

43%
14%
12%
58%
14%
11%

Fonte: Elaboracéo do autor com base nos dados obtidos na B3, 2023.
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Na Tabela 4, percebe-se a variacéo da distribuicdo de riqueza com o pessoal entre 0s
setores, evidenciando as necessidades em relacdo ao capital humano que cada setor
necessita. Assim, podemos destacar o setor de Tecnologia da Informacao que durante
o periodo analisado, distribuiu mais de 50% da riqueza gerada com o pessoal. Além
disso, o setor de Saude também apresenta um aumento da riqueza distribuida com
pessoal ao longo do periodo. Por outro lado, o setor de Petroleo, Gas e

Biocombustiveis apresenta uma menor distribuicdo de riqueza com pessoal.

TABELA 5 — Distribuicdo de Riqueza com Governo

GOVERNO
Setores 2022 2021 2020
Bens Industriais 24% 23% 23%
Consumo Ciclico 32% 37% 43%
Consumo néo Ciclico 29% 29% 29%
Saude 12% 18% 16%
Financeiro 23% 28% 15%
Materiais Basicos 22% 24% 16%
Petroleo. Gas e Biocombustiveis 45% 44% 47%
Tecnologia da Informagé&o 21% 22% 24%
Telecomunicacdes 46% 46% 54%
Utilidade Publica 45% 51% 46%

Fonte: Elaboracéo do autor com base nos dados obtidos na B3, 2023.

Na Tabela 5, € possivel notar que os setores de Utilidade Publica,

Telecomunicacdes e Petroleo, Gas e Biocombustiveis foram os setores que

apresentaram maior distribuicdo de rigueza com o governo, através de tributos. Em

contrapartida, os setores de Saude e o Financeiro tiveram uma distribui¢do de

riqueza com O governo menor.

TABELA 6 — Distribuicdo de Riqueza com Remuneracédo de Capital de Terceiros

REMUNERACAO DE CAPITAL DE TERCEIROS

Setores 2022 2021 2020
Bens Industriais 22% 22% 21%
Consumo Ciclico 31% 16% 13%
Consumo néo Ciclico 19% 14% 20%
Saude 35% 30% 38%
Financeiro 1% 1% 1%
Materiais Basicos 8% 7% 54%
Petréleo. Gas e Biocombustiveis 11% 20% 36%
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Tecnologia da Informacé&o 11% 6% 3%
Telecomunicacdes 23% 17% 15%
Utilidade Publica 25% 16% 19%

Fonte: Elaboracéo do autor com base nos dados obtidos na B3, 2023.

Na Tabela 6, destaca-se o setor Financeiro que se caracteriza por ter uma baixissima
distribuicdo de riqueza com remuneracao de capital de terceiros, cerca de 1% nos trés
exercicios analisados. Por outro lado, o setor de Saude distribuiu valores superiores
a 30% em todos os periodos.

TABELA 7 — Distribuicdo de Riqueza com Remuneracao de Capital Proprio
REMUNERACAO DE CAPITAL PROPRIO

Setores 2022 2021 2020
Bens Industriais 29% 22% 17%
Consumo Ciclico 12% 18% 18%
Consumo néo Ciclico 14% 21% 13%
Saude 9% 14% 11%
Financeiro 41% 40% 41%
Materiais Basicos 50% 67% 23%
Petrdleo. Gés e Biocombustiveis 38% 27% 4%
Tecnologia da Informacéo 16% 16% 15%
Telecomunicacdes 14% 23% 17%
Utilidade Publica 15% 18% 20%

Fonte: Elaboracéo do autor com base nos dados obtidos na B3, 2023.

Na Tabela 7, deve-se apontar que os setores Financeiro e de Materiais Basicos que
caracterizaram por ter uma média de distribuicdo de riqueza com remuneracado de
capital proprio elevada em comparacdo aos setores de Saulde, Tecnologia da
Informacao, Telecomunicac@es e Utilidade Publica.

Nos anos de 2022, 2021 e 2020, o setor de Tecnologia da Informacé&o foi o
setor que mais distribuiu sua riqueza com os colaboradores, sendo 52%, 56% e 58%
da rigueza respectivamente. Por outro lado, em 2022 e 2021 o setor de Petréleo, Gas
e Biocombustiveis foi responséavel pela menor distribuicdo da riqueza com o pessoal,
tendo destinado 6% e 8%, respectivamente, enquanto em 2020, foi o setor de Utilidade
Publica que distribuiu uma menor porcentagem com isso, cerca de 11%.

O setor de Saude nos anos de 2022 e 2021, foi aquele que mais distribuiu o
valor adicionado com a remuneracgéao de capital de terceiros, destinando 35% em 2022
e 30% em 2021. Em contrapartida, no ano de 2020, o setor de Materiais Basicos foi 0
principal setor a destinar parcela da riqueza gerada para remunerar o capital de
terceiros, tendo distribuido cerca de 54% do valor adicionado. Por outro lado, o setor
Financeiro foi o que menos distribuiu riqueza com isso, cerca de 1% em cada ano.

No que tange a distribuicdo do valor adicionado com remuneracéo de capital
proprio, o setor de Materiais Basicos se destacou em relacéo aos demais por distribuir
maior parte da rigueza com esse item nos anos de 2022 e 2021, cerca de 59% e 67%
respectivamente. Ja no ano de 2020, esse papel de destaque ficou com o setor
Financeiro que destinou cerca de 41% do valor adicionado para remuneracéo de
capital proprio. Em contrapartida, o setor de Saude distribuiu uma menor parcela de
sua riqueza gerada com remuneracao de capital proprio nos anos de 2022 e 2021,
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distribuindo cerca de 9% e 14%, respectivamente. E no ano de 2020, acabou sendo o
setor de Petroleo, Gas e Biocombustiveis que destinou apenas 4% da riqueza gerada
para remuneracao de capital proprio.

Por fim, parcelas irrisorias do valor adicionado foram distribuidas com outros,
podendo destacar apenas os setores de Utilidade Publica que distribuiu cerca de 4%,
5% e 5% nos anos de 2022, 2021 e 2020 respectivamente, e o setor de Materiais
Basicos que apresentou valores negativos, significando que as empresas desse setor
nao produziram rigueza suficiente para distribuir com outros.

4.3 Carga tributéria

A carga tributaria que uma empresa suporta € medida comparando o valor que
essa empresa distribui de valor adicionado para o governo através de tributos com a
riqueza gerada por ela.

Tabela 8 — Carga tributaria por setor no periodo de 2020-2022

Carga Tributaria %
Setores Média
2022 2021 2020

Bens Industriais 24% 23% 23% 23%
Consumo Ciclico 32% 37% 43% 37%
Consumo néo Ciclico 29% 29% 29% 29%
Saude 12% 18% 16% 16%
Financeiro 23% 28% 15% 22%
Materiais Bésicos 22% 24% 16% 20%

Petréleo, Gas e Biocombustiveis 45% 44% 47% 45%

Tecnologia da Informacéo 21% 22% 24% 23%
Telecomunicacdes 46% 46% 54% 49%
Utilidade Publica 45% 51% 46% 47%

Fonte: Elaboracéo do autor com base nos dados obtidos na B3, 2023.

Na tabela 8, identifica-se que os setores de Telecomunicacdes, Utilidade
Publica e Petroleo, Gas e Biocombustiveis foram os trés setores que apresentaram a
maior média de carga tributaria no periodo de 2020, 2021 e 2022, tendo distribuido
em média cerca de 49%, 47% e 45% da riqgueza gerada com tributos, respectivamente.

Por outro lado, os setores de Saude, Materiais Basicos e o Financeiro
apresentaram uma carga tributaria em média de 16%, 20% e 22% no mesmo periodo,
caracterizando como 0s setores que tiveram as menores médias de carga tributaria
analisadas.

5. CONSIDERACOES FINAIS
O produto da contabilidade é a informacdo, portanto, o processo de

reconhecimento, mensuragcao e evidenciacdo é primordial para a elaboracdo das
demonstracdes contabeis que possuem o papel de evidenciar informages de
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natureza contabil-financeira que sejam Uteis para a tomada de decisfes. Tratando-se
de uma demonstracdo contabil, a DVA evidenciara o valor agregado pela empresa
através de suas operacdes e como ela distribuiu esse valor entre as partes envolvidas
nessas operacdes durante determinado periodo, de modo a propiciar a mensuragao
da carga tributaria suportada por essa companhia.

O estudo teve como objetivo analisar a carga tributaria das empresas que
compdem o indice MLCX da B3 durante os anos de 2020, 2021 e 2022 através da
Demonstracéo do Valor Adicionado tendo sido verificado de forma setorial, utilizando-
se das informacdes contidas nas DVA'’s divulgadas por essas companhias a fim de
agrupar os valores e verificar a carga tributaria que cada setor suportou durante o
periodo. Foram analisadas 52 empresas, classificadas em 10 setores, 0s quais sao:
Bens Industriais, Consumo Ciclico, Consumo néo Ciclico, Saude, Financeiro,
Materiais Basicos, Petroleo, Gas e Biocombustiveis, Tecnologia da Informacéo,
Telecomunicacdes, Utilidade Publica, tais setores sdo definidos pela propria B3.

A analise da carga tributaria através da DVA das médias e grandes empresas
da bolsa de valores do Brasil, permitiu verificar que, o setor de Saude apresentou uma
carga tributaria consideravelmente menor em relagcdo a média geral dos setores
analisados no mesmo periodo, tendo apresentado uma média de 16% em
comparacao com a média de 31% de todos os setores.

N&o obstante, os setores de Telecomunicac¢fes, Utilidade Publica e Petréleo,
Gas e Biocombustiveis apresentaram uma carga tributaria média muito superior a
média geral dos setores, tendo apresentado 18 pontos percentuais, 16 pontos
percentuais e 14 pontos percentuais a mais em relacdo a média de todos os setores,
respectivamente, evidenciando que as empresas dessas categorias distribuiram uma
maior parcela da riqueza com os tributos. Nessa ldgica, percebe-se que apenas o
setor de Consumo Ciclico apresentou uma carga tributaria média de cerca de 37%,
sendo superior a média geral dos setores, os demais setores tiveram uma média de
carga tributéria inferior a média geral.

Em suma, verifica-se que as empresas que fazem parte dos setores que
produzem ou prestam servicos considerados essenciais para a sociedade suportam
uma carga tributaria mais elevada, como é o caso das empresas do setor de Utilidade
Plblica, cujas companhias da amostra fornecem servicos relacionados ao
saneamento basico e a geracao, transmissao e distribuicdo de energia elétrica. Além
do caso das companhias de Telecomunicacdes que oferecem produtos e servicos de
telefonia, também tem o setor de Petr6leo, Gas e Biocombustiveis que oferecem
produtos como o Gas de Cozinha (amplamente utilizado pela populacao),
combustiveis e biocombustiveis utilizados pelos principais meios de transporte
utilizados pela populacédo e que também afetam os precos de outros bens e servicos
que a populacdo em geral consome.

Por fim, é importante destacar que a pesquisa tem limitacdes, visto que cada
setor possui suas particularidades em relacdo aos regimes tributarios ao quais as
empresas de cada setor estdo submetidas. Também vale mencionar que as
companhias podem ter beneficios fiscais que afetam os valores que elas tiveram que
distribuir com os tributos. Logo, sugere-se para futuros estudos, uma investigacao da
carga tributaria atravées da DVA de empresas incentivadas em comparagdo com
empresas nao incentivadas do mesmo segmento de atuagao.
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ANEXO | — Carteira do indice MLCX utilizada como amostra

MLCX - Carteira Set. a Dez. 2023

Cddigo |Acao Tipo Qtde. Tedrica | Part. (%)

ABEV3 | AMBEV S/A ON 4.394.245.879 3,038
ASAI3 | ASSAI ON NM 1.349.645.897 0,798
AURE3 | AUREN ON NM 301.966.319 0,209
B3SA3 (B3 ON NM 5.694.552.584 3,684
BBAS3 | BRASIL ON NM 1.420.949.112 3,359
BBDC3 | BRADESCO ON N1 1.500.728.902 0,987
BBDC4 |BRADESCO PN N1 5.146.576.868 3,841
BBSE3 | BBSEGURIDADE |ON NM 671.750.768 1,039
BPAC11 | BTGP BANCO UNT N2 1.150.645.866 1,853
BRFS3 | BRF SA ON NM 1.677.525.446 0,758
BRKMS5 | BRASKEM PNA N1 265.479.055 0,295
CCRO3 |CCRSA ON NM 995.335.937 0,628
CMIG3 | CEMIG ON N1 360.771.252 0,355
CMIG4 | CEMIG PN N1 1.437.415.777 0,893
CMIN3 | CSNMINERACAO |ON N2 1.110.559.345 0,241
CPFE3 | CPFL ENERGIA ON NM 187.732.538 0,326
CPLE6 |COPEL PNB N2 1.679.335.290 0,732
CRFB3 | CARREFOURBR |ON NM 531.372.207 0,279
CSAN3 | COSAN ON NM 1.168.097.881 1,043
CSNA3 |SID NACIONAL ON 600.865.451 0,369
CXSE3 | CAIXA SEGURI ON NM 517.500.000 0,288
EGIE3 ENGIE BRASIL ON NM 255.230.961 0,536
ELET3 ELETROBRAS ON N1 1.980.568.384 3,494
ELET6 ELETROBRAS PNB N1 270.230.714 0,522
ENEV3 |ENEVA ON NM 1.578.931.315 0,948
ENGI11 | ENERGISA UNT N2 290.435.910 0,675
EQTL3 | EQUATORIAL ON NM 1.095.587.251 1,742
GGBR4 | GERDAU PN N1 1.118.525.506 1,45
GMAT3 | GRUPO MATEUS |ON NM 463.952.163 0,162
HAPV3 | HAPVIDA ON NM 4.324.011.467 0,955
HYPE3 |HYPERA ON NM 409.490.388 0,812
ITSA4 | ITAUSA PN N1 5.227.297.232 2,434
ITUB3 |ITAUUNIBANCO |ON EJ N1 384.672.066 0,448
ITUB4 |ITAUUNIBANCO |PN EJ N1 4.801.593.832 6,618
JBSS3 | JBS ON NM 1.134.986.472 1,047
KLBN11 | KLABIN S/A UNT N2 706.747.385 0,813
LREN3 |LOJASRENNER |ON NM 951.318.467 0,795
MDIA3 | M.DIASBRANCO |ON NM 66.033.716 0,122
MGLU3 | MAGAZ LUIZA ON NM 2.867.627.068 0,409
MULT3 | MULTIPLAN ON N2 266.965.257 0,335
NEOE3 | NEOENERGIA ON NM 196.255.894 0,181

28



NTCO3 | GRUPO NATURA |[ON NM 839.638.069 0,643
PETR3 | PETROBRAS ON N2 3.701.760.571 6,586
PETR4 | PETROBRAS PN N2 4.566.445.852 7,427
PRIO3 | PETRORIO ON NM 798.274.909 1,868
PSSA3 | PORTO SEGURO |[ON NM 181.531.496 0,236
RADL3 |RAIADROGASIL |ON NM 1.263.596.819 1,735
RAIL3 RUMO S.A. ON NM 1.218.352.541 1,377
RAIZ4 | RAIZEN PN N2 1.193.671.389 0,216
RDOR3 | REDE D OR ON NM 1.168.230.366 1,681
RENT3 |LOCALIZA ON NM 846.394.333 2,689
SANB11 | SANTANDER BR | UNT 342.918.449 0,467
SBSP3 | SABESP ON NM 340.001.799 0,995
SUZB3 |SUZANO S.A. ON NM 683.452.836 1,741
TIMS3 | TIM ON NM 807.896.814 0,585
TOTS3 | TOTVS ON NM 514.122.351 0,712
TRPL4 | TRAN PAULIST PN N1 395.799.340 0,489
UGPA3 | ULTRAPAR ON NM 1.086.411.192 0,997
VALE3 |VALE ON NM 4.427.123.466 15,203
VAMO3 | VAMOS ON NM 421.383.330 0,251
VBBR3 | VIBRA ON NM 1.114.412.532 1,052
VIVT3 | TELEF BRASIL ON EJ 423.091.712 0,879
WEGE3 | WEG ON NM 1.481.593.024 2,655
Quantidade Tedrica Total 88.369.617.012 100

Redutor

859.474.361,28

Fonte: B3, 2023.
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