Q\\

&
UEPB

UNIVERSIDADE ESTADUAL DA PARAIBA
CAMPUS |
CENTRO DE CIENCIAS SOCIAIS APLICADAS
CURSO DE CIENCIAS CONTABEIS

WALNNER MAXSUEL PEREIRA OLIVEIRA

BENEFICIOS DA ADOCAO DA TECNOLOGIA DO BLOCKCHAIN PARA
INSTITUICOES FINANCEIRAS

CAMPINA GRANDE
2019



WALNNER MAXSUEL PEREIRA OLIVEIRA

BENEFICIOS DA ADOCAO DA TECNOLOGIA DO BLOCKCHAIN PARA
INSTITUICOES FINANCEIRAS

Artigo, apresentada(o) ao Programa de
Graduacdo em Ciéncias Contabeis da
Universidade Estadual da Paraiba, como
requisito parcial a obtencdo do titulo de
graduado em Ciéncias Contabeis.

Orientador: Prof. Dr. Mamadou Dieng

CAMPINA GRANDE
2019



E expressamente proibido a comercializac3o deste documento, tanto na forma impressa como eletrénica.
Sua reproducdo total ou parcial € permitida exclusivamente para fins académicos e cientificos, desde que na
reproducgdo figure a identificagdo do autor, titulo, instituicdo e ano do trabalho.

048b  Oliveira, Walnner Maxsuel Pereira.

Beneficios da adogédo da tecnologia do blockchain para
instituigdes financeiras [manuscrito] / Walnner Maxsuel Pereira
Oliveira. - 2019.

27 p. - 1l. colondo.
Digitado.
Trabalho de Conclus&o de Curso (Graduagdo em Ciéncias

Contabeis) - Universidade Estadual da Paraiba, Centro de
Ciéncias Sociais Aplicadas , 2019.

"Orientacéo : Prof. Dr. Mamadou Dieng , Departamento de
Ciéncias Contabeis - CCSA "

1. Tecnologia do Blockchain. 2. Instituigdes financeiras. 3.
Contabilidade financeira. |. Titulo

21.ed. CDD 657.3

Elaborada por Hellys P. M. de Sousa - CRB - 15/361 BCIA1T/UEPB




WALNNER MAXSUEL PEREIRA OLIVEIRA

BENEFICIOS DA ADOCAO DA TECNOLOGIA DO BLOCKCHAIN PARA

Aprovada em: 18/11/2019.

INSTITUICOES FINANCEIRAS

Artigo, apresentada(o) ao Programa de
Graduacdo em Ciéncias Contabeis da
Universidade Estadual da Paraiba, como
requisito parcial a obtencdo do titulo de
graduado em Ciéncias Contabeis.

BANCA EXAMINADORA

Wafnadou Dieng (qrientador)

Prof. Esp. ©taudio de Olivelira Leoncio Pinheiro
Universidade Estatue-da Paraiba (UEPB)

S ANy~

Prof. !\/Wf

Sidney Soares de Toledo

Universidade Estadual da Paraiba (UEPB)



A0s meus pais, por terem me proporcionado
uma Otima educacao, sempre me apoiando em
minhas decisdes e podendo contar a qualquer
momento e irmdo por ter me apoiado nos

momentos mais conturbados, DEDICO.



Figura 01 —
Figura 02 —
Figura 03—
Figura 04 —
Figura 05 —
Figura 06 —
Figura 07 —
Figura 08 —
Figura 09 —

LISTA DE ILUSTRACOES

SUrgIimMeENto 0 APIS.......oceeiie et 10
Pesquisa Think With GOOQIe...........cccoiiiiiiiiice e 11
Funcionamento da assinatura Nash.............ccccveiiiininienenc e 14
Transagao via bloCKChaiN. ... 15
Contratos INTEIIGENTES. .......eeieeieciece e 16
Funcionamento dos contratos inteligentes...........c.covivininieieiene s 18
Aplicacdo One Pay FX para Smartphones...........ccooeoevenenencnenesiseeee, 20
Interface aplicagdo TRUBUDGET .........cccciiiiiiiiiiiiiiee s 21
Visdo tela projeto aplicagdo TRUBUDGET ..........ccccoovieviiiiiie e 22



LISTA DE TABELAS

Tabela 01 — beneficios esperados na utilizacdo do blockchain



SUMARIO

1. INTRODUGAOD ...ttt n sttt 8
2. REFERENCIAL TEORICO ..ot ves st 10
2.1 TRANSFORMAGAO DIGITAL ...ovveveeeeeeeeteeiese e sesese s esss s ssense s 10
2.2 CONTABILIDADE NA ERA DIGITAL ..o 12
2.3 BLOCKCHAIN L.ttt ettt e b e nneennee s 13
24 CONTRATOS INTELIGENTES. ...ttt 16
3. METODOLOGIA . .ttt bttt b e be e sab e e nbeesnaeennee s 18
4. DESCRICAO E ANLISE DOS DADOS ......ooviveveiiresieressiesessesissssessssssssessensssessenessenes 19
O\ N A SRS 19
4.2 TRUBUDGET € BNDES TOKEN .....coitiiiiiiiiieit et 20
4.2.1 BENEFICIOS DO USO DO BLOCKCHAIN CASO TRUBUDGET .......cccoeuu.... 22
Para PAISES PAICEITOS. ... cveuieiiitiieetieie ettt sttt bt r bbb bt enesbeseeneene e 23
PAra QOBUOIES. .......eueeiiitiieiei ettt e ettt 23

4.3 BLOCKCHAIN COLLATERAL ..o 23

5. CONSIDERACGOES FINAIS ...ttt 24



BENEFICIOS DA ADOCAO DA TECNOLOGIA DO BLOCKCHAIN PARA
INSTITUICOES FINANCEIRAS

Walnner Maxsuel Pereira Oliveira

RESUMO

O blockchain é uma inovacdo tecnolégica de alcance bem mais amplo que as chamadas
criptomoedas que nele se baseiam e tem potencial para transformar extensivamente o0s
sistemas de pagamentos e o conjunto das praticas do sistema monetario e financeiro.
Habituados a receita facil, as institui¢cdes financeiras precisam se adequar ao novo cenario em
gue se encontram, com novos competidores. O estudo proposto procura analisar quais sao 0s
beneficios da adocdo da tecnologia do blockchain para empresas do setor financeiro,
buscando analisar o crescimento exponencial dessa nova tecnologia dentro do setor. O
presente trabalho se caracteriza como uma pesquisa exploratoria de carater bibliogréafica,
realizada por meio de um estudo bibliografico. Os procedimentos metodolégicos utilizados
foram pesquisas em livros, artigos publicados em periddicos nacionais e internacionais, e
noticias publicadas em meios eletrénicos, aprofundando o conceito de Blockchain, assim
como sua criacdo, utilizagcdo e seu funcionamento. Para isto foi feito uma pesquisa com
bancos que ja utilizacdo da tecnologia para agilizar seus processos, com aplicac@es distintas.

Palavras-Chave: Blockchain. Tecnologia. InstituicGes Financeiras.

BENEFITS OF ADOPTING BLOCKCHAIN TECHNOLOGY FOR FINANCIAL
INSTITUTIONS

ABSTRACT

The blockchain is a technological innovation with a much broader scope than the so-called
cryptocurrencies that are based on it and has the potential to extensively transform payment
systems and the set of practices of the monetary and financial system. Accustomed to easy
revenue, financial institutions need to adapt to the new scenario in which they find
themselves, with new competitors. The proposed study seeks to analyze the benefits of the
adoption of blockchain technology for companies in the financial sector, seeking to analyze
the exponential growth of this new technology within the sector. The present work is
characterized as an exploratory research of a bibliographical nature, conducted through a
bibliographical study. The methodological procedures used were research in books, articles
published in national and international journals, and news published in electronic media,
deepening the concept of Blockchain, as well as its creation, use and operation. For this
purpose, a research was carried out with banks that already use technology to streamline their
processes, with different applications.

Keywords: Blockchain. Technology. Financial Institutions.



1. INTRODUCAO

As inovacBes e avancos tecnoldgicos avancam e crescem de forma escalar e
exponencial na era moderna. De fato, a vida no século XXI ndo é a mesma que a do século
XX e a ideia de que os avangos tecnoldgicos podem ser freados chega a ser utopica. As
sofisticagbes ocupam cada vez mais seu espaco na contemporaneidade, havendo assim o0s que
a criticam e também que as apreciam. A todo momento, a realidade se transforma e novidades
surgem na mesma proporcdo. Estamos cada vez mais dependentes e ligados a esses avangos.

A contabilidade torna-se mais importante, com o passar do tempo, no cenario mundial.
Aliando-se aos avancos tecnologicos, os profissionais da &rea contébil buscam, cada vez mais,
maneiras de melhorar a qualidade dos servicos prestados (FEY et al., 2006).

As facilidades proporcionadas a contabilidade pelo uso da tecnologia da informacéo
sdo inumeras. Iniciando-se no lancamento e processamento das informacdes até a geracdo dos
relatorios que podem ser produzidos pelos sistemas contabeis. Pode-se ainda citar que além
dessas facilidades outros fatores importantes sdo associados como seguranca, confiabilidade e
rapidez nas informacdes prestadas (OLIVEIRA, 2006; TOIGO, 2007; MOORTHY et al.,
2012).

Nessa linha de raciocinio uma nova tecnologia nascida na era moderna promete mudar
de forma revolucionaria como as transagdes digitais iram se comportar dentro de um mercado
cada vez mais exigente em seguranca, confiabilidade e rapidez, a essa nova tecnologia dar-se
0 nome de blockchain, o que em suma trata-se de uma articulacdo de tecnologias estruturadas
no sistema naturalmente criptografado, que proporciona aos usuérios envolvidos protecdo da
sua identidade e dados de transacbes (NAKAMOTO, 2008). Um livro de contabilidade
digital, onde se anotam todas as transa¢Ges que ocorrem na rede, agrupados em blocos que
continuamente sdo vinculados linearmente ligados uns aos outros, ou seja, 0 primeiro bloco
com o segundo, 0 segundo com o terceiro, e assim por diante (dai o nome de ‘cadeia de
blocos’ blockchain) (NAKAMOTO, 2008)

Na edigcdo impressa do Jornal do Comercio - JC de 28 de novembro de 2018 a se¢éo
de Tecnologia traz um artigo intitulado “COLOCAR TiTULO DO ARTIGO”, mostra que “0
funcionamento do blockchain pode ser explicado como espécies de blocos ou contéineres com
informacdes armazenadas ligadas de forma cronoldgica. Para que ocorra qualquer alteracdo
de dados, ndo tem como apagar. E criado um novo bloco, sem que a informag&o anterior seja
apagada”, fala da Blockchain strategist pela Universidade de Oxford e membro fundadora da
Oxford Blockchain Foundation, Tatiana Revoredo. Para ela “A imutabilidade é tida como o
que ha de mais precioso”, pois seria impossivel invadir o sistema e alterar os dados.

Como a maioria das formas de tecnologia, o blockchain em contabilidade e auditoria
reduz consideravelmente o potencial de erros ao reconciliar informagbes complexas e
diferenciadas de fontes maltiplas. Além disso, os registros contabeis ndo sdo alteraveis, uma
vez que estdo sob o blockchain, mesmo pelos proprietarios do sistema contabil. (JC, 2018)

Como cada transacao é registrada e verificada, a integridade dos registros financeiros é
garantida. Embora impressionante, essa tecnologia tem o potencial de reduzir ou mesmo
eliminar a necessidade de recursos de auditoria - potencialmente promovendo uma inovagéo
na profissdo contabil como um todo. (JC, 2018)

Sua aplicacdo e explicitacfes praticas ja podem ser vistas em diversas empresas
multinacionais e nacionais, com destaque para o setor bancario.

As raizes do Blockchain na criptografia tornam inevitavel que bancos, agéncias de
seguros e outras empresas financeiras estejam entre as primeiras a usar a tecnologia
blockchain. A Pesquisa Global 1Q da PwC em 2017 descobriu que apenas 9% das empresas
de servigos financeiros pesquisadas ja estavam fazendo investimentos substanciais em
blockchain, enquanto 36% esperavam fazé-lo nos préximos 3 anos.



As empresas financeiras podem ser as primeiras a experimentar o blockchain, mas
estdo longe de serem as ultimas. Rocha (2018) descobriu em uma pesquisa da PwC que 11%
das empresas de hoteis e lazer e 6% das empresas automotivas j& investiram na tecnologia.
Além disso, 12% das empresas de saude, 7% das empresas de energia e mineracdo, 6% dos
varejistas e 7% das empresas de tecnologia, midia e telecomunicacfes planejam investir nos
proximos trés anos.

Especialistas dizem que a capacidade do Blockchain para gerenciar contratos
inteligentes pode torna-lo adequado para a gestdo de direitos autorais digitais e também pode
ser particularmente benéfico para os servicos de streaming. Além disso, muitos tipos de
empresas estdo considerando como o blockchain pode ser Util para a Internet das Coisas (1oT),
talvez permitindo pagamentos seguros diretamente de dispositivos de consumo ou mesmo
permitindo que méaquinas dentro das fabricas encomendem e paguem suas proprias pecas
sobressalentes quando for necessario

Capitalistas de risco estdo em polvorosa para financiar startups relacionados a nova
tecnologia. Segundo a Coindesk, os investidores ja injetaram cerca de US$ 1,8 bilhdo neste
mercado. Apenas em 2016, as startups blockchain garantiram mais de US$ 501 milhdes em
financiamento, e o total para 2017 ja supera os US$ 303 milhGes.

As startups ndo sdo as unicas no blockchain. Muitas empresas de tecnologia bem
estabelecidas ja anunciaram projetos na area. A IBM, por exemplo, recentemente langcou um
novo mainframe projetado para lidar com blockchain e transacdes criptografadas, e a
Microsoft Azure oferece um servico de blockchain baseado em nuvem

Uma outra previsao para o futuro do blockchain é o impacto que este poderia ter nos
mercados emergentes. Gupta (2017) em um artigo para a Harvard Business Review teoriza
que o blockchain e a moeda criptografada poderiam ajudar o mundo em desenvolvimento a
ultrapassar as economias mais desenvolvidas

Diante deste contexto surge como questdo norteadora: Quais os beneficios da adog¢éo
da tecnologia do blockchain para empresas dos setores financeiros?

Em vista disso, tem esse estudo o objetivo geral conhecer como as empresas do setor
financeiro poderdo se beneficiar com a adogdo da tecnologia no que diz respeito a sua
aplicabilidade real e como essa ir4 impactar positivamente no processo de renovagdo da
confianca pablica aplicada a instituicdes financeiras que lidam com o dinheiro publico a partir
do desenvolvimento de contratos inteligentes. E como objetivos especificos (i) verificar o
potencial de reducdo de tempo necessario para liquidar transacGes e seus custos (ii) aumento
da transparéncia de projetos financiados com dinheiro publico (iii) verificar a aplicagdo de um
contato inteligente

Justificando por ter o profissional contabil uma grande responsabilidade e relevancia
no ambito da controladoria de finangas das empresas e conselhos internos, portanto, deve
deter conhecimento sobre alguns aspectos abordados pelas novas tecnologias, que trata dos
processos de modernizacgdo tanto estrutural quanto qualitativo dessas mesmas, tendo ele entdo
a finalidade de fornecer o méximo de informac@es uteis para as tomadas de decisdes, tanto
dentro quanto fora da empresa, estudando, registrando e controlando o patriménio. Com a
realizacdo deste estudo, espera-se como contribui¢do a realizacdo de novos estudos, para que
0 tema seja mais divulgado e assim, auxiliar os contadores a se familiarizarem cada vez mais
com esses avancgos, especialmente aos estudantes e futuros contadores, para que estes possam
assim, utilizarem de forma precisa essas tecnologias para que seus servicos sejam cada vez de
qualidade para seus clientes.

Esse artigo estd divido quatro em partes, sendo estas a introducdo, o referencial
teodrico, baseado em artigos e livros recentes sobre o assunto, metodologia, descri¢do e analise
dos resultados, consideragdes finais e referéncias bibliograficas.
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2. REFERENCIAL TEORICO
2.1 TRANSFORMACAO DIGITAL

Transformacdo digital € um processo no qual as empresas fazem uso da tecnologia
para melhorar o desempenho, aumentar o alcance e garantir resultados melhores. E uma
mudanca estrutural nas organizacfes dando um papel essencial para a tecnologia

A exemplo do setor hoteleiro, passou por diversas disrupgfes nas Ultimas décadas.
Segundo (BRADLEY, 2016) para encontrar uma vaga em um hotel, era necessario ir até a
cidade e procurar por placas de sinaliza¢do indicando vagas disponiveis. Até que surgiram as
listas telefonicas, sendo a primeira inovagao disruptiva e gerando vantagem competitiva aos
hotéis listados.

A segunda foi a Internet. Os hotéis comecaram a criar sites com opc¢des de reservas
on-line e aqueles que ndo estavam na Internet acabavam saindo em desvantagem. Logo em
seguida surgiram sites de viagem que agregavam tarifas e as reservas eram feitas por meio de
interfaces de programacdo de aplicativos (APIs). Os hotéis que incorporavam APIs padrdo e
se conectavam com sites de viagem eram beneficiados. E a disrup¢do mais atual é o uso
massivo de dispositivos mobile, gerando uma economia colaborativa que esta redefinindo o
setor hoteleiro.

Figura 01: Surgimento de APIs

Faint signals Emergence Critical mass || At scale and

with lots of of a validated of adoption mature
noise model achieved
A vy AV R,
Decisive

impact

Mew business
maodel

Incumbent’'s
business
model

Profit

Fas e 'y ]
Negligible

|'r:'?_lij:-.'f|‘

Time
Fonte: Chris Bradley & Clayton O’Toole. An Incumbent’s Guide to Digital Disruption. McKinsey Quarterly,
maio de 2016.

Para (BRADLEY, 2016) a geracdo Z, ou nativos digitais, serdo as pessoas que mais
cobrardo essas mudancas. E isso ndao serd em um futuro distante.

De acordo com a Fast Company, até 2020, a geracdo Z representara 40% de todos 0s
consumidores.
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Segundo (BRADLEY, 2016) essa geracdo cresceu com dispositivos digitais desde o
seu nascimento. Como resultado, ela é incrivelmente adepta a multitarefa e pode processar
informacgdes mais rapidamente do que qualquer geracdo anterior, 0s nativos digitais séo
caracterizados por consumir contetdo digital constantemente em uma ampla gama de
dispositivos, muitas vezes de forma simultanea.

No RD Summit 2017, o Avinash xKaushik, evangelista da Google, falou em sua
palestra sobre como os millennials e os nativos digitais estdo se tornando uma
grande parte da audiéncia das empresas no mundo inteiro. Uma pesquisa do Think
With Google, mostrou como esses jovens impactam o mercado dos Estados Unidos.
Esse resultado é esperado, ja que essa geracdo representa mais de % da populagéo do
pais. (GOMES, 2017)

Figura 02: Pesquisa Think With Google

26% S44B

@ GenZrepresents more than Annual U.S. purchasing
4 ; of the U.S. population power of GenZ

think with Google

Fonte: Think With Google.2017

As empresas sdo encarregadas de fornecer as geragdes a tecnologia de espaco de
trabalho digital que melhorara a experiéncia dos funcionarios, com o objetivo de atender suas
diferentes expectativas e preferéncias.

Com demasiada frequéncia, as corporagdes caem na rotina de ser tdo orientadas para
0 negocio, pragmaticas e praticas que demoram para sonhar. Agora é 0 momento
para a mobilidade empresarial atravessar a criatividade, o contexto e o uso da
inteligéncia artificial. — Bask lyer — CIO da VMware e Dell Technologies

Segundo Gomes (2017), “o relatorio ‘Effective leadership in the digital age’ da
Econsultancy mostrou que a responsabilidade pelos projetos digitais precisa ser dos
executivos chave da empresa. A pesquisa se baseou em 15 entrevistas de profundidade com
uma série de profissionais em uma variedade de organizacdes e setores.

Cerca de 3/4 dos entrevistados concordaram que as prioridades estratégicas e a direcéo
das empresas € responsabilidade dos lideres administrativos.

A maioria dos participantes dessa pesquisa (70%) também concordaram que a
definicdo de orcamentos das metas digitais é de responsabilidade desses lideres.


https://www.linkedin.com/in/baskiyer/
https://econsultancy.com/reports/effective-leadership-in-the-digital-age
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Para Gomes (2017), com a estratégia de big data e com o data-driven marketing, é
possivel que todas as decisGes importantes sejam baseadas estritamente em dados e analises.
Além disso, segundo a IDC, até 2020, o universo digital chegara a 44 trilhdes de gigabytes, ou
seja, 10 vezes mais do que em 2013.

Segundo o relatério da RED HAT (2018), “O lado bom (e ruim) da transformacao
digital é que ndo ha uma solucdo Unica e simplificada. A mudanca na relacédo entre o trabalho
e a tecnologia do futuro dependerd de como a empresa estd se preparando atualmente.”
(BRADLEY, 2016)

Cada empresa comeca de um estagio diferente, portanto, ndo ha uma estrutura, manual
de estratégia ou roadmap de transformacéo digital que seja universalmente aplicavel. N&o é
possivel criar uma arte revolucionaria, nem desenvolver uma TI inovadora por meio de
comités e estruturas. Talvez a sua organizagdo precise repensar o software, as metodologias
de desenvolvimento, os processos de negdcios e as responsabilidades com os funcionarios. Ou
talvez vocé ja tenha boa arquitetura e so precise adicionar novas fungoes.

Para Bradley (2016) adocéo digital é uma estratégia de longo prazo, e ndo uma tatica
de curto prazo. Ela precisa envolver uma mudanca cultural e tecnoldgica que seja capaz de
gerar sucesso duradouro para a organizagéo e para 0s negocios. Nao precisa ser revolucionaria
nem disruptiva (um progresso incremental e iterativo também é valido). O objetivo deve ser
se acostumar com a mudanca antes que o mercado faca essa exigéncia.

2.2 CONTABILIDADE NA ERADIGITAL

Para Domingues (2018)

A expressdo ‘revolucdo digital’ foi cunhada por Nicholas Negroponte, fundador do
Media Lab do Massachusetts Institute of Technology (MIT), que partilhou no seu
livro lancado em 1995 as suas ideias sobre o futuro da vida dos individuos e das
empresas, explica que esta revolugdo tem como base a transformacgdo de &tomos
em bits, ou seja, a passagem dos negécios do mundo fisico para 0 mundo digital e o
impacto nas empresas.

Segundo Rogers (2016) em seu livro, “Transformacdo Digital: repensando o seu
negocio para a era digital”, afirma que: “transformar-se para a era digital exige que o negécio
atualize sua mentalidade estratégica, muito mais que sua infraestrutura de TI”.

Para Moreira (2016) a era digital diz respeito a um periodo consolidado no fim do

século XX e esta associado a otimizagdo dos fluxos informacionais no mundo, oriundo da
Terceira Revolugdo Industrial que ganhou destaque exatamente em razdo dos avancos
tecnologicos e cientificos na industria, agricultura, pecuéria, comércio e na prestacdo de
Servigos.

Existe ainda muito discursdo a respeito da origem exata da Terceira Revolucdo
Industrial, o fato é que, desde meados do século XX, com a introducdo da robotica nas
fabricas a tecnologia vem ganhando cada vez mais espaco e transformando drasticamente
modelos de trabalho.

N&o por acaso, a revolucdo também é chamada informacional, pois foi quando o
conhecimento cientifico e tecnolégico comecou, de fato, a estabelecer-se como ativo e ser
determinante nas cadeias de producdo industriais.

A era digital tem possibilitado transformagdes exponenciais no nosso modo de viver
e todas essas modificagdes influenciam o mercado de trabalho, provocando
mudancas em nossas relages com emprego. Isso exige mais informacdo sobre
o tema, profissionalizacdo e investimentos em estudo para que os profissionais


https://rockcontent.com/blog/big-data/
http://automatic-bad-pie.rockstage.io/data-driven-marketing/
https://skills.primaveraacademy.com/author/impacting-digital/
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acompanhem e se adaptem a esse novo cendrio mais competitivo e inovador.
(MOREIRA, 2016)

Segundo BERCOTT (2014), “Os paises que acompanham o crescimento acelerado
desta ‘Era’, apostam suas guinadas no investimento pesado de suas estruturas em tecnologia,
as empresas estdo focando suas propagandas nos meios on-line e baseando pesquisas de nicho
de mercado a partir de coletas virtuais de dados”.

O mundo virtual é muito agil em relacdo as coisas do mundo fisico. Levy diz que a
virtualizacdo ¢ muito mais que uma simples atualizacdo, que é a criagdo de novas formas a
partir de uma configuracdo dindmica de forgas e finalidades. A virtualizagdo ¢ uma “elevacgdo
a poténcia” (2011, p. 17).

Um exemplo, ainda segundo LEVY (2011, p. 18), é a virtualizacdo de empresas com a
possibilidade de substituir a presenca fisica de um funcionério pela participacdo numa rede de
comunicacdo eletrénica. Isto € possibilidade e também facilidade para o dono da empresa.

2.3 BLOCKCHAIN

Em 2008, foi apresentado ao grupo de discussdo “The Cryptography Mailing” um
artigo técnico contendo os principios de funcionamento de uma criptomoeda denominada
Bitcoin, cuja proposta era a criacdo de uma moeda digital mundial que funcionasse em uma
rede peer-to-peer e que permitisse o envio de pagamentos online de forma totalmente segura,
sem o envolvimento de instituigdes financeiras para todos os participantes da rede. O software
original foi disponibilizado abertamente sob a licenca do MIT. Em 2009, a rede Bitcoin
comecou a funcionar com o langamento do primeiro cliente bitcoin open source e a emisséo
das primeiras moedas bitcoins.

No mesmo ano é publicado o relatério Bitcoin: A Peer-to-Peer Eletronic Cash System
gerou muito interesse ao propor uma solucdo para pagamentos eletronicos que nao dependia
da confianga, mas de prova criptografica para validar as transagdes. WILLIAMS (2017)
detalha que pouco tempo depois, em janeiro de 2009, o sistema entrou no ar com a mineragédo
ou geracdo das primeiras bitcoins, nome dado para a moeda digital recém-criada.

Os entendimentos de TAPSCOTT E TAPSCOTT (2016) sdo evidenciados quando
afirmam que em 2008, em decorréncia da crise financeira global que eclodiu no sistema
financeiro dos Estados Unidos da América do Norte, Satoshi Nakamoto, onde alguns
entendem ser um pseuddnimo, delineou um novo modelo tecnoldgico financeiro para um
sistema ponto a ponto, perr-to-perr na lingua inglesa, de dinheiro eletrénico usando uma
criptomoeda ou moeda digital denominada Bitcoin. Porém nédo é a moeda digital que chama a
atencdo e entusiasma estudos e pesquisas, e sim a tecnologia subjacente a moeda, ou seja, a
Tecnologia Blockchain.

De acordo com a Harvard Business Review, o blockchain é um livro-razéo aberto e
distribuido que pode registrar as transagdes entre duas partes de forma eficiente, verificavel e
permanente.

Ao ser utilizado como um livro contébil distribuido, um bloco é gerenciado por uma
rede ponto-a-ponto (peer-to-peer network) que se insere coletivamente a um protocolo para
validar novos blocos. Uma vez registrados, os dados de qualquer bloco compdem uma cadeia
em que ndo podem ser modificados retroativamente sem a alteracdo de todos os blocos
subsequentes, evitando fraudes e sonegacao

Prado (2017) explicam que a rede peer-to-peer conecta os ndés que formam o
Blockchain, compartilhando novos blocos cada vez que estes séo criados e permitindo que
estes blocos sejam auditados por qualquer usuario do Blockchain. Além disto, esta rede
armazena uma cépia do Blockchain em cada no, tornando possivel o acesso ao seu contetido
em multiplos pontos, criando uma estrutura de dados distribuida e replicada.


https://hbr.org/2017/01/the-truth-about-blockchain
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Beck (et al., 2017) explica que a Tecnologia Blockchain é uma tecnologia de
contabilidade distribuida em forma de banco de dados, isto quer dizer, € uma tecnologia que
permite o registro simultaneo de operagdes econdémicas em varias entidades, por exemplo, nas
empresas e suas redes de negdcios por meio de um grande banco de dados que tanto
possibilita informagdes aos entes de forma individual como para a rede como todo.

De forma enfatica, observa-se o entendimento de Tapscott & Tapscott (2016), ao
afirmarem que a tecnologia blockchain oferece meios confiaveis e eficazes ndo sé de
eliminar, mas também de reduzir radicalmente os custos de transacdo, transformando a
empresa em redes, distribuindo poder econémico e permitindo tanto a criacdo de riqueza
como um futuro mais préspero.

Nesse sentido, Ciccarino e Araki (2017) explicam que a Tecnologia Blockchain pode
ser um fator de alavancagem de novos negdcios, portanto é importante analisar de onde vem o
valor das redes que utilizam a tecnologia. Tais redes tém valor a partir do momento em que as
pessoas acreditam e nela participam. Além disso, o blockchain possui o cédigo aberto, ndo
dependendo de um banco de dados central, limitando os riscos de ataques de hackers ou de
prejuizos por conta de servidores fora do ar.

Contudo, explicam Buterin (2014) e Beck (et al., 2017), ndo é apenas um registro, uma
vez que também pode conter os chamados contratos inteligentes, que sdo programas
armazenados no bloqueio que funciona como implementado sem qualquer risco de tempo de
inatividade, censura ou fraude. Lindman (et al., 2017) explicam que ao permitir o registro em
cadeia e alicercado em criptografia, esse fato possibilitara reducdo dos custos de transacao,
portanto, com impacto positivo na economia.

A tecnologia foi construida tendo em mente quatro principais caracteristicas
arquiteturais: seguranca das operacdes, descentralizacdo de armazenamento/computacéo,
integridade de dados e imutabilidade de transaces.

Conforme mostrado na figura a seguir, uma rede Blockchain possui os seguintes
elementos essenciais:

Figura 03-Funcionamento da assinatura hash

Bloco 1 Bloco 2 Bloco 3
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HASH 0 HASH 1

Fonte: PRADO (2017)
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Figura 04-Transacéo via blockchain
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funcionam

Prado (2017) explica que o hash é uma funcdo matematica que pega uma mensagem
ou arquivo e gera um codigo com letras e nimeros que representa 0s dados que vocé inseriu.
Essencialmente, o hash pega uma grande quantidade de dados e transforma em uma pequena
quantidade de informagBes. E a “impressio digital” de algum arquivo, ou, no caso do
blockchain, de um bloco. Nesse sistema de blocos encadeados, essa impressdo digital é
fundamental.

O hash vai assinar o contedo do bloco; caso qualquer informacdo seja alterada, o
hash muda. Quando vocé gera um novo bloco que também contém o hash do anterior, cria
uma espécie de selo: é possivel verificar e sinalizar se algum bloco foi alterado, para entdo
invalida-lo.

Tapscott & Tapscott (2017) avaliam que as principais qualidades do blockchain séo:

a) Descentralizagdo: o blockchain é executado em computadores de voluntarios e nao
depende de um intermediario para assegurar a operagao;

b) Criptografia: dados altamente criptografados garantem a seguranca dos dados

c) Publico: o cddigo é aberto, as opera¢des ndo dependerem de uma instituigdo para valida-las
e podem ser facilmente rastreadas;

d) Inclusdo: a tecnologia exigida para efetuar as operacdes € baixa, tornando-a mais acessivel,
e) Imutavel: apos a validacdo da transacdo, o registro ndo pode ser alterado;

e) Historica: ele pode guardar todas as transagdes efetuadas, assim, para alterar uma transagdo
€ necessario alterar todas as transacGes posteriores.
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Por conta dessas qualidades, o blockchain é considerado uma tecnologia disruptiva,
capaz de transformar diversas areas, dado que a sua funcionalidade ndo esta restrita ao setor
financeiro. Companhias como o Bitfury exploram as potencialidades da nova tecnologia e
suas aplicacBes, como a sua ado¢do em transacdes imobiliarias, que resultou numa drastica
diminuicdo de custo e no tempo de processamento (World Economic Forum, 2017a).

A Tecnologia Blockchain, no entendimento de Lucena e Henrique (2017)
revolucionara o mundo dos negdcios, de forma especial ao propiciar a contabilidade em redes,
assim sera possivel mensurar e demonstrar o resultado de uma rede de negdcios quando
comparada com outra. As empresas, embora conectadas, ndo perderdo a individualidade do
registro de transacBes econdmicas, ademais, as instituicdes financiadoras, as instituicoes
reguladoras e fiscais irdo apurar resultados de forma on-line, e as empresas também
distribuirdo os resultados aos investidores na mesma velocidade, permitindo, com isso, novo e
progressista ambiente para 0s negocios.

2.4 CONTRATOS INTELIGENTES

O termo contrato inteligente ou “smart contract” pode se referir a qualquer contrato
que seja capaz de ser executado ou de se fazer cumprir por si s, formalizando negociacgdes
entre duas ou mais partes, prescindindo de intermediarios centralizados

Um contrato inteligente nada mais é que um cddigo que pode definir regras estritas e
consequéncias da mesma forma que um documento legal tradicional, estabelecendo as
obrigagdes, beneficios e penalidades que podem ser devidas a qualquer das partes em varias
circunstancias diferentes, proporcionando confiabilidade nas relagdes entre a rede

“Contratos inteligentes representam a mesma agéo que os procedimentos incorporados
em bancos de dados: programas executados no Blockchain para gerenciar e transferir ativos
digitais com seguranga”. (BRAGAGNOLO, 2018)

Figura 05-Contratos inteligentes
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Fonte:https://brunonc.jusbrasil.com.br/artigos/569694569/contratos-inteligentes-descubra-o-que-sao-e-como-
funcionam acesso em 23/10/2019

Para Cardoso (2018) o termo “contratos inteligentes” foi cunhado pelo cientista da
computacao e criptografo Nick Szabo em 1995 e retrabalhado ao longo de varios anos.
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Segundo o autor a primeira publicagdo de Szabo, “Smart Contracts: Building Blocks
for Digital Free Markets” foi publicadaem 1996 na revista Extropy, relancada como
“Formalizing and Securing Relationships on Public Networks”.

Esses documentos descreveram como seria possivel estabelecer o direito contratual e
as praticas comerciais relacionadas por meio do design de protocolos de comércio eletrénico
pela Internet.

Em seu artigo, Szabo fez uma previséo sobre o que seria revolucao digital e como ela
mudaria drasticamente 0 modo como 0s humanos fazem contratos e questionou, inclusive, se
0s contratos tradicionais continuariam a ter uso na era do ciberespaco.

Novas instituicbes e novas formas de formalizar as relagdes que compbem essas
instituicGes agora sdo possiveis gracas a revolucdo digital. Eu chamo esses novos
contratos de “inteligentes”, porque eles sdo muito mais funcionais do que seus
ancestrais inanimados baseados em papel. Nenhum uso de inteligéncia artificial esta
implicito. Um contrato inteligente é um conjunto de promessas, especificadas em
formato digital, incluindo protocolos nos quais as partes cumprem essas promessas.
(SZABO.1996)

Com efeito, os contratos inteligentes melhorariam a execugcdo dos quatro objetivos
basicos do contrato, que Szabo descreveu como sendo: observabilidade, verificabilidade,
privacidade e obrigatoriedade (ou auto aplicabilidade).

Para ele os contratos inteligentes permitiriam que ambas as partes observassem o
desempenho do contrato, verificassem se e quando um contrato foi executado, garantindo que
apenas os detalhes necessarios para a conclusdo do contrato fossem revelados a ambas as
partes e, por fim, ser auto executavel para eliminar o tempo gasto no policiamento do
contrato.

Os ativos e os termos do contrato sdo codificados e colocados no bloco de uma
rede Blockchain. Este contrato € distribuido e copiado vérias vezes entre 0s noés da
plataforma.

Apl6s o desencadeamento do processo, 0 contrato € executado de acordo com 0s
termos nele contidos. O programa verifica a implementacdo dos compromissos
automaticamente.

Portanto, os contratos inteligentes podem:

e Funcionar como contas “multi-assinaturas”, de modo que os fundos sdo gastos apenas
qguando uma porcentagem exigida de pessoas concorda;

e Gerenciar acordos entre usuarios, digamos, se alguém compra um seguro de outro, por
exemplo;

e Fornecer utilidade para outros contratos (semelhante ao funcionamento de uma
biblioteca de software);

e Armazenar informacgdes sobre um aplicativo, como informacGes de registro de
dominio ou registros de associacao.

Infografico do funcionamento basico de um contrato inteligente:
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Figura 6-Funcionamento dos contratos inteligentes
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3. METODOLOGIA

A presente pesquisa configura-se como exploratoria de carater bibliografica que,
segundo Clemente (2007), é realizada sobre uma situacdo problema ou questdo de pesquisa
que geralmente sdo assuntos com escassos estudos realizados anteriormente a seu respeito. O
objetivo desse tipo de estudo é a busca pela padronizagdo de ideias ou hipoteses no que se
refere ao assunto.

A caracterizacdo da pesquisa em relacdo ao método adotado, quanto aos objetivos
pretendidos, € o bibliogréfico, pois na percepcdo de (FONSECA, 2002, p. 32) é feita a partir
do levantamento de referéncias teoricas ja analisadas, e publicadas por meios escritos e
eletronicos, como livros, artigos cientificos, paginas de web sites. Qualquer trabalho cientifico
inicia-se com uma pesquisa bibliografica, que permite ao pesquisador conhecer o que ja se
estudou sobre 0 assunto.

Para atender ao objetivo da pesquisa sera utilizada a pesquisa bibliografica que
segundo Trivifios (1987) elucida que a observagdo e apreciacdo do material bibliogréafico
pesquisado revelara o limite que os demais pesquisadores chegaram com seus esfor¢os, assim
como quais os métodos e procedimentos foram utilizados, as dificuldades encontradas e o que
ainda pode ser pesquisado.

Beuren (2006) explica que a pesquisa bibliografica ao mesmo tempo, podera avaliar as
possibilidades de realizacdo de um trabalho, a utilidade dos resultados que serdo atingidos
para a area de conhecimento que pretende pesquisar. Além disso, ird relacionar seu tema-
problema com o de outros pesquisadores, 0 que ampliard sua visao sobre o objeto de estudo.
Pesquisas desse tipo tem como base a analise de material j& publicado.

A pesquisa bibliografica é utilizada para compor a fundamentacdo teorica a partir da
avaliacdo atenta e sistematica de livros, periodicos, documentos, textos, fotos, manuscritos e,
até mesmo, de material disponibilizado na internet.

Os instrumentos principais, utilizados para a realizacdo da pesquisa foram buscas em
livros, artigos cientificos publicados em periodicos nacionais e internacionais, e materiais
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disponibilizados na internet como sites que constam informacdes e dados relacionados ao
tema.

4. DESCRICAO E ANLISE DOS DADOS

A sequéncia da pesquisa possibilita analisar como o setor financeiro esta trabalhando
com a tecnologia do blockchain e contratos inteligentes a partir de aplicacbes para
smartphones e de terceiros usadas pelos bancos Santander, BNDES e ITAU afim de
demonstrar a possibilidade de atingir os objetivos tracados que séo, seguindo a sequéncia : (i)
verificar o potencial de reducdo de tempo necessario para liquidar transacGes e seus custos (ii)
aumento da transparéncia de projetos financiados com dinheiro publico (iii) verificar a
aplicacdo de um contrato inteligente.

Vale destacar que a tecnologia usada por cada banco aqui citado estd em sua fase
embrionaria, ou seja, a comparabilidade com outras instituicbes que ndo fazem uso da
tecnologia ainda ndo é possivel, uma vez que esses bancos sdo pioneiros na utilizacdo do
blockchain para cada solucéo apresentada em seguida.

4.1 ONE PAY FX

O banco espanhol Santander comecou a utilizar a tecnologia do blockchain para
agilizar transferéncias internacionais entre seus clientes. A aplicacdo permite a transacdo de
dinheiro entre o Brasil e 0 Reino Unido, fazendo a conversdo automatica da quantia em reais
para libra esterlina. Ao fazer uso dessa aplicacdo, constatou-se um aumento significativo de
velocidade com que as transferéncias eram realizadas, a instituicdo demorava cerca de dois
dias para dar ciéncia da transacéo, e esse tempo foi reduzida para apenas duas horas. Ainda na
aplicacdo o cliente ainda pode ver a quantia exata de dinheiro que chegara ao destino antes de
finalizar a transferéncia.

O envio de dinheiro para além das fronteiras do Brasil era um procedimento caro,
demorado e burocratico. O proprio Santander cobra R$ 90 para transferéncias em moeda
estrangeira fora do One Pay FX, estima o tempo de espera em dois dias em média e
costumava ser necessario enviar uma ordem de pagamento para o banco, longe do processo
comum de TED e DOC.

Segundo o site da instituicdo no Brasil, 0 One Pay FX estara disponivel para clientes
pessoas fisicas do segmento Select (alta renda) em operag6es limitadas ao equivalente a US$
3 mil e podem ser feitas pelo aplicativo do banco. Por enquanto, ndo esta prevista a cobranca
de tarifa. Afirma ainda que. clientes dos demais segmentos terdo acesso ao servico até o final
do semestre de 2018.
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Figura 08 — Aplicagdo One Pay FX para smartphones
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Fonte:https://encrypted-tbn0.gstatic.com/images?q=tbn%3AANdIGcSvvQp5pF2k4W-
KH6tam3G7vkal6voNZRAuz54gVqHPdGsh-5Rj Acesso:20/10/2019

O banco garante que o dinheiro estara disponivel para o destinatario em até duas
horas, desde que feita no horario de expediente do banco de destino. E comum que uma
remessa de cambio entre pessoas fisicas chegue a demorar até dois dias para ser elucidada,
causada pela passagem por o sistema da Swift, que faz a integracdo de diversos bancos de
Varios paises para garantir as transferéncias internacionais. Esse tipo de instituicdo por sua
vez, cobram uma remuneracdo por esse servico. Com a blockchain ndo necessita dessa rede e,
em tese, pode reduzir o custo desse tipo de transagao.

Ripple (empresa responsavel pela implantagdo do sistema em blockchain) esclareceu
em uma declaragdo oficial que o Santander vem experimentando a RippleNet e outros
produtos de liquidez disponiveis em sua rede blockchain. A medida que o conglomerado
comegou a testar solucdes baseadas em blockchain, o Santander viu um novo nivel de
transparéncia, certeza e velocidade que antes nao era visto no setor financeiro tradicional.

4.2 TRUBUDGET e BNDES Token

Criada inicialmente pelo banco alemdo KfW o Trubudget é uma ferramenta, capaz de
aumentar a transparéncia na alocagdo de orgcamentos e com a parceria com o banco BNDES, a
aplicacdo foi lancada em blockchain com finalidade principal de transparéncia efetiva das
alocagOes dos recursos publicos usados para financiamento de projetos de desenvolvimento.

Como a ideia principal dessa aplicacdo € registrar os gastos publicos de forma que
fique visivel para todos, mostrando como os recursos do banco estdo sendo usados para
financiar os projetos escolhidos, pode-se afirmar que essa mesma ideia poderad se estender
para quaisquer projetos governamental que use recursos publicos como base principal de
financiamento.

O banco BNDES faz uso da aplicacdo desde janeiro de 2018 afim de fazer testes que
possam comprovar sua eficacia e tornar o projeto viavel para aplicagdes que usem da mesma
prerrogativa, a cooperagéo entre 0s bancos KfW e o BNDES tém colaborado para adaptar a
solucdo para o Fundo Amazonia.

Segundo o site da instituicdo, o TruBudget registra as etapas de um fluxo de trabalho
na blockchain. No caso de uso do Fundo Amazbdnia, 0 BNDES usard o TruBudget para
registrar o desembolso de recursos aos seus clientes (ONGs, 6rgaos dos governos federal e


https://www.universidadedobitcoin.com.br/possivel-parceria-entre-ripple-santander-e-lianlian-com-american-express-
https://www.universidadedobitcoin.com.br/banco-santander-planeja-explorar-o-potencial-do-blockchain-no-comercio-de-titulos
https://www.universidadedobitcoin.com.br/qual-o-conceito-e-como-funciona-a-tecnologia-blockchain-
https://www.universidadedobitcoin.com.br/banco-santander-planeja-explorar-o-potencial-do-blockchain-no-comercio-de-titulos
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estaduais e universidades). De outro lado, os clientes registrardo na ferramenta o recebimento
desses recursos.

O efeito do processo é similar a técnica de circularizagdo realizada pelas empresas de
auditoria, quando estas enviam uma carta solicitando informacdes diretamente a terceiros, que
sejam fontes de informacdes externas a entidade auditada, para que confirmem a ocorréncia
de fatos contabeis ou seus respectivos saldos registrados.

Em linhas gerais o projeto visa aprimorar a garantia de que os fundos estdo sendo
aplicados adequadamente por meio do compartilhamento direto e confiavel de informac6es
criticas entre as diferentes instituicdes envolvidas.

Segundo a agéncia de noticias do BNDES o Token, por sua vez torna as operagdes do
Banco mais transparentes pelo uso de um criptoativo — um crédito virtual, conversivel em
reais — em uma rede publica chamada Ethereum, permitindo que qualquer pessoa rastreie as
transferéncias de recursos.

Em suma, o token substituird o dinheiro nas transagdes, como um voucher — cada
unidade do BNDESToken equivale a R$ 1,00. O banco ndo fara transferéncia de dinheiro e
sim dos tokens. O pagamento dos clientes para com seus fornecedores sera feito com esses
tokens. Quando o fornecedor vai ao BNDES e troca os tokens por reais, recebendo o
pagamento do banco e ndo da empresa contratante a transferéncia € completada.

Todos os envolvidos no processo (banco, cliente, fornecedores, 6rgaos de controle)
dentro do sistema de blockchain, cada transacdo ficard registrada com a possibilidade de
criacdo de regras para as transferéncias — por exemplo, se a verba de patrocinio de uma
produgdo de uma praga tem um limite de gastos com materiais especificos, apenas a
quantidade de tokens equivalente a esse teto podera ser usada para pagar empresas do setor,
evitando assim os desvios de finalidade.

Figura 09 — Interface aplicagdo TRUBUDGET
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Figura 10 — Viséo tela projeto aplicacdo TRUBUDGET
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4.2.1 BENEFICIOS DO USO DO BLOCKCHAIN CASO TRUBUDGET

E possivel afirmar que o maior beneficio do uso de blockchain. analisado nesse caso
em particular, é a imutabilidade dos dados (o log dos fluxos de trabalho), melhorando o nivel
interinstitucional de confianga, pois os dados sdo compartilhados entre diferentes
organizacgdes. Por exemplo, quando um banco de dados tradicional mantido pelo BNDES é
usado em vez de blockchain, todas as partes envolvidas (doadores, clientes, agéncias de
conformidade, etc.) precisam ter confianca de que o BNDES esta mantendo a integridade dos

dados.

Tendo em vista a crescente desconfianca do pablico e geral em instituicdes financeiras
e a sua aplicabilidade de recursos publicos é notdrio validar o quéo essa aplicacdo traz de

beneficios para o processo de transparéncia de alocacGes de recursos.

Com a blockchain, cada instituicdo que faz parte da rede possui sua prépria copia dos
dados sincronizada em tempo real, afastando o risco de fraude por alteracdo nao autorizada.

Os Beneficios esperados compdem a seguinte tabela:
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Tabela 01: beneficios esperados na utilizacdo do blockchain

Para paises parceiros Para doadores

e Controlar o uso de fundos externo e Informagdes em tempo real sobre o

e Canalizar fundos através do uso de fundos
orcamento nacional e Canalizar fundos por meio de

e Obtenha informacdes em tempo real orcamentos de paises parceiros sem
sobre o uso de fundos risco

e Melhorar 0 planejamento e Melhore a  comunicagdo e
orcamentario e a analise simplifique a tomada de decisdes
macroeconémica e Reduzir significativamente 0s custos

e Reduzir significativamente os custos de transacao

de transagéo

e Relate o status dos fundos a qualquer
momento enquanto mantém seus
sistemas de Tl atuais em

funcionamento
Fonte: autor

4.3 BLOCKCHAIN COLLATERAL

O nome Blockchain Collateral é dado a tecnologia do Itad Unibanco, no qual sdo
registrados dados de operacOes de derivativos negociados em balcdo. Tais operacdes sao
contratadas por investidores que objetivam a protecdo contra a variacdo futura de um
determinado ativo.

Segundo (MARTINS, 2017) os derivativos sdo aplicagdes financeiras cujo prego de
mercado deriva do comportamento de determinado ativo, incluindo acdes, dolar ou
commodities. Na préatica, o valor dos derivativos depende do valor do ativo de referéncia
negociado no mercado a vista.

Para facilitar o processo, o Blockchain Collateral registra todas as questdes
previamente definidas entre investidores contratantes e o Ital Unibanco neste processo
envolvendo operacOes de derivativo, que ficam armazenadas devidamente criptografadas em
um bloco de informacdes, e disponiveis para consulta sempre que necessario.

Segundo os executivos do banco, a ideia principal é de usar a ferramenta para esses
ativos, vem do fato de o preco dos derivativos ndo serem acompanhado por um regulador e
ndo poderem ser consultados em uma clearing. Com a ferramenta, essa transacdo € fechada
virtualmente e fica registrada de forma oficial na rede

A ferramenta possibilitard uma discussdo da negociacdo mais organizada e
oficialmente registrada por uma tecnologia segura. Para que a aplicacdo funcione
corretamente, € preciso que se instale um software nos computadores de todas as partes
envolvidas.

Em suma nessa aplicacdo instalada sera aberta uma janela semelhante a um chat, em
gue as partes possam negociar o valor daquele ativo em questdo. Chegando-se a um consenso
sobre a negociacdo sera entdo gerado um documento virtual com os dados da transagdo que
ficam armazenados no blockchain.

Vale salientar que o sistema blockchain utilizado nessa aplicacdo pelo Ital ndo possui
uma cadeia de blocos, o que o diferencia das criptomoedas, fazendo uso de um unico bloco.
Apenas as partes envolvidas poderdo ter acesso visivel a informacdo gerada o que também
pode ser classificado como uma diferenca da tecnologia original.
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N&o s6 o Ital, mas outros bancos como o JPMorgan, Bank of America, Goldman
Sachs, Credit Suisse, ja estdo investindo em projetos que permitam a implementacdo da
tecnologia blockchain nos processos internos da instituicdo

5. CONSIDERACOES FINAIS

A tecnologia do blockchain tem ganho grande atencdo nos altimos anos e,
consequentemente, € crescente a quantidade de pesquisas que buscam entender e explorar 0
seu funcionamento. Existe uma grande expectativa quanto ao impacto que esta tecnologia ira
causar nos proximos anos, mas ainda h4 muito a ser desenvolvido para que o blockchain se
estabeleca como uma tecnologia segura e eficiente, tanto do ponto de vista tecnoldgico,
quanto legal e econémico.

Este trabalho buscou explorar o blockchain do ponto de vista tecnoldgico,
apresentando o contexto do seu surgimento, o seu funcionamento, a teoria de computagéo e
redes de comunicacdo subjacente e as principais aplicagdes usadas na esfera do setor
financeiro por alguns dos maiores bancos do setor.

Esta pesquisa trata de tema em fase embrionaria de estudos, qual seja, a Tecnologia
Blockchain e, por isto carente de provacdo empirica, fato natural no estagio em que o estudo
se encontra, sendo assim, ainda ha muito a ser pesquisado sobre as aplicabilidades da
tecnologia tanto no setor financeiro quanto nos demais onde a mesma esta sendo aplicada e
desenvolvida como por exemplo nos setores juridicos quanto se trata de contrato inteligente e
nos setores de logistica e comercio quando se trata do blockchain e ainda quanto a sua
legitimidade e legalidade processual.

Através da abordagem das trés aplicacfes aqui mostradas podemos concluir que cada
uma atinge satisfatoriamente o seu objetivo mesmo que ainda ndo seja passivo de
comparabilidade de resultados especificos pois sua adocao ainda estd em seu primeiro ano de
aplicagéo.

O desenvolvimento de um ambiente propicio para o blockchain e outras novas
tecnologias poderd trazer inimeros beneficios, mas é necessario o fomento de debates. Nos
quais, setor publico, privado e a area académica devem participar. Dado que a insipiéncia
sobre as novas tecnologias pode fazer com que consumidores sejam lesados, em esquemas
como Ponzi, mas também pode definir aqueles que terdo vantagem competitiva no futuro.

Para tanto, novas pesquisas na area devem ser incentivadas, algumas sugestdes de
estudos na area sao: Desenvolvimento de contratos inteligentes por instituicoes financeiras e o
desafio juridico da aplicacdo de contratos inteligentes e ainda como a tecnologia podera
auxiliar no processo de renovacdo sistémica da confianca em instituicdes publicas que tratam
da aplicabilidade do dinheiro publico.
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