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RESUMO

ELEUTERIO, Lucilene de Freitas. Divulgacdo das Informacbes Sobre Contratos de
Concessdes Preconizadas no ICPC 01: Um estudo nas empresas do setor de energia
elétrica listadas na BM&FBovespa. 2014. 23 fls. Trabalho de Conclusao de Curso. Curso de
Ciéncias Contabeis, Universidade Estadual da Paraiba, Campina Grande, 2014.

O objetivo desse artigo foi analisar se as empresas do setor de energia elétrica listadas na
BM&FBovespa participantes do N1, N2 e novo mercado divulgam as informacdes sobre seus
contratos de concessdes de acordo com a interpretacdo técnica 01 (ICPC 01), observando se
as mesmas reconhecem 0s seus contratos como: ativo intangivel, ativo financeiro ou modelo
bifurcado, no periodo de 2013. Realizou-se pesquisa descritiva, com abordagem qualitativa,
conduzida por meio de analise documental com consulta em notas explicativas e relatorios
financeiros da administracdo. Os resultados obtidos indicam que a média de informacéo
divulgada pelas empresas analisadas foi considerada “boa”. As analises revelaram que a
COPEL foi a companhia que mais evidenciou variaveis pesquisadas sendo identificadas 18 de
um total de 20, enquanto que, a empresa ENEVA divulgou apenas 2 de um total de 20
informagdes analisadas no estudo, considerada a entidade menos expressiva com a
divulgacdo. Com relacéo ao tratamento contabil adotado para 0s contratos de concessoes pelas
empresas selecionadas, das 17 companhias apenas 4 ndo atenderam os critérios do ICPC 01: a
CESP, RENOVA, TRACTEBEL e ENEVA, reconhecendo os bens da infraestrutura publica e
0s servicos de construcdo e melhorias no seu ativo imobilizado. Com o resultado do estudo
pode-se inferir que das 17 empresas estudadas 13 ja estdo praticamente em sua totalidade
adaptada a interpretacdo técnica 01 enquanto que 4 ainda estdo no processo de adaptacao
divulgando parcialmente as informacdes requeridas pelo ICPC 01.

Palavras-chave: Ativos Intangiveis, Contrato de Concessao, Interpretacdo Técnica 01.

1. INTRODUCAO

Exercendo uma influéncia consideravel no patriménio das empresas, 0s ativos intangiveis
surgem no Brasil com a alteracdo na lei 6.404/76 pelas leis 11.638/07 e 11.941/09 devido a
convergéncia da contabilidade brasileira aos padrdes internacionais. De acordo com o art.
179° da lei 6.404/76 ap0Os a alteracdo, em seu inciso IV determina que, sdo considerados
ativos intangiveis os direitos que tenham por objetivos bens incorpdreos destinados a
manutengdo da companhia ou exercidos com essa finalidade. (IUDICIBUS et al. 2010, p.
263).

Segundo Antunes, Leite e Guerra (2007) ativo para a contabilidade compreende os bens e
os direitos da entidade expressos em moeda e sdo classificados em ativos tangiveis e
intangiveis. A diferenca entre eles é que os ativos tangiveis sdo aqueles que possuem

existéncia fisica e os intangiveis sdo 0s que ndo possuem. Entretanto, na pratica empresarial a



classificacdo ndo é tdo simples, apresentado problemas na identificacdo dos itens que
compdem os grupo dos ativos e que contribuem para a realidade da empresa.

Os recursos classificados no ativo intangivel sdo diversos, como goodwill, marcas,
patentes, pesquisa e desenvolvimento, direitos autorais, direitos contratuais, softwares, entre
outros. Neste estudo destacam-se os direitos contratuais, formados por um contrato entre duas
entidades. Conforme Cruz, Silva e Rodrigues (2009) nesses contratos estdo enquadradas as
concessdes publicas, em que o governo autoriza uma empresa (privada ou publica) a prestar
servicos a populacdo com o investimento em determinado periodo. No Brasil algumas
entidades do setor de energia elétrica receberam do governo essa concessdo, na intencdo de
atrair essas empresas para o desenvolvimento e melhoria dos servigos de distribuicdo e
transmissdo de energia elétrica. Segundo Di Pietro (2011) concessdo é um procedimento no
qual é delegada a execucdo de servicos publicos a empresas particulares, por meio dela, o
particular (concessionario) executa o servigco, em seu proprio nome e por sua conta em risco,
mas mediante fiscalizacdo e controle da administracdo publica, inclusive sob o aspecto da
remuneracao cobrada ao usuério (a tarifa) a qual é fixada pelo poder concedente.

Devido as dificuldades encontradas de reconhecimento contabil desses contratos por parte
das concessionarias, em 06 de novembro de 2009 foi aprovada a interpretacdo IFRIC 12,
sendo responsavel em interpretar as normas emitidas pelo IASB. Essa interpretacdo fornece
orientagdes sobre a contabilizacdo de contratos de concessdo, representada no Brasil pelo
ICPC 01, alterando assim a maneira do tratamento contabil desses contratos por partes das
operadoras ja que as mesmas reconheciam a infraestrutura publica como ativo imobilizado.
(CRUZ; SILVA; RODRIGUES 2009).

Uma das principais alteragdes trazidas pela ICPC 01 diz respeito a contabilizagcdo da
infraestrutura vinculada a concessdo, que deixa de ser contabilizada no ativo imobilizado do
concessionario, porque nao ocorre através do contrato de concessao a transferéncia do direito
de controle, muito menos a propriedade do uso da infraestrutura de servigos publicos. O
concessionario tem apenas o direito de opera-la, conforme condicBes estabelecidas no
contrato, que sera revertida ao poder concedente no final da concessdo. (SPRICIGO, 2014).

Entretanto, a interpretacdo 01 determina que as remuneragdes recebidas pelas
concessionarias através da prestacdo dos servicos publicos mediante a cobranca de tarifas
podera ser reconhecida de duas formas pelas empresas: a primeira como ativo financeiro,
havendo uma garantia pela concedente com relagdo ao retorno do investimento feito pela
concessionaria, e a segunda como ativo intangivel, na qual a entidade recebe o direito de

cobrar dos usuarios pelo servigo publico mediante tarifa, dependendo da demanda do servico



prestado para suprir o investimento feito na infraestrutura pablica. Porém existem casos em
que sdo permitidas as duas formas, denominadas de modelo bifurcado, no qual parte é
considerada como ativo financeiro e a outra parte ativo intangivel. (ICPC 01 p. 5).

Além do tratamento contabil que as empresas precisam observar com relagdo as
concessoes, as entidades concessiondrias de capital aberto deverdo divulgar as informagdes no
que diz respeito aos contratos de concessdes a cada periodo, orientadas pelo ICPC 01. Diante
do exposto acima, o presente trabalho orienta-se pela seguinte questdo problema: Quais as
informacdes contabeis divulgadas sobre contratos de concessfes nas empresas do setor
de energia elétrica listadas na BM&FBovespa?

A pesquisa objetiva verificar se as empresas do setor de energia elétrica listadas na
BM&FBovespa, em 2013, divulgaram as informacdes contabeis sobre contratos de
concessdes, analisando o tratamento contabil adotado para este ativo segundo as orientacdes
do ICPC 01. Assim, para alcancar o objetivo acima, foram estabelecidos 0s seguintes
objetivos especificos: (i) Descrever sobre ativo intangivel, abordando o reconhecimento e
mensuracdo desse ativo. (ii) identificar o tratamento contdbil dado aos contratos de
concessdes. (iii) Demonstrar se as empresas do setor de energia elétrica listadas na
BM&FBovespa divulgam as informagdes sobre os contratos de concessdo preconizadas no
ICPC 01.

O estudo justifica-se tanto pela relevancia do tema para as empresas concessionarias do
setor de energia elétrica, como pela necessidade de avaliar se as mesmas estdo adotando os
critérios de reconhecimento e evidenciacdo sobre os contratos de concessdo determinados
pelo ICPC 01, tendo como finalidade aumentar a transparéncia e a confiabilidade das
informacdes contébeis para os usuarios onde tais organizacfes operam.

O trabalho encontra-se estruturado em cinco sec¢des, a primeira com a parte introdutéria
abordando as informacdes iniciais, a segunda apresentada pela revisdo bibliogréfica,
abordando ativo intangivel, as concessdes, estudos relacionados sobre a tematica das
concessdes e consideracdes sobre o setor elétrico. A terceira trata dos procedimentos
metodoldgicos verificados, na quarta secdo sdo apresentados os resultados da pesquisa e por

ultimo a quinta secao € apresentada as consideraces finais sobre o estudo.

2. REFERENCIAL TEORICO

2.1 ATIVO INTANGIVEL



Considerado um dos ativos mais complexos devido a dificuldade de reconhecimento e
mensuracao, os ativos intangiveis estdo definidos no CPC 04 como um recurso ndo monetario
identificavel sem substancia fisica. (CPC 04). De acordo com Hendriksen e Van Breda (2009)
0s ativos intangiveis sdo ativos que carecem de substancia, que devem ser reconhecido
sempre que preenchem os requisitos de reconhecimento de e qualquer ativo, ou seja, devem
atender a definigdo de um ativo, deve ser mensuraveis, ser relevantes e precisos.

Acrescido no grupo do ativo ndo circulante, 0s recursos intangiveis reconhecidos e
contabilizados corretamente exercem forte influéncia nas demonstracdes financeiras das
entidades, porém conforme o CPC 04, s6 enquadra-se na definicdo de ativo intangivel os
recursos que séo identificaveis, controlados e geradores de beneficios econémicos futuros,
caso ndo atendam a esses critérios os mesmos devem ser reconhecidos como despesa. (CPC
04).

Segundo ludicibus et al. (2010) os intangiveis sdo ativos como outro qualquer, sobre 0s
quais uma dada entidade detém o controle e exclusividade de exploracdo. Ocorre que
diferentemente dos ativos tangiveis, que sdo visivelmente identificados e contabilmente
separados, 0s intangiveis por vezes ndo o sdo. Diante disso para que um ativo atenda ao

critério de identificacdo de acordo com o pronunciamento 04 o0 mesmo devera ser:

a) separavel, ou seja, ser separado da entidade e vendido, transferido, licenciado,
alugado ou trocado, individualmente ou junto com um contrato, ativo ou passivo
relacionado independente da intencdo de uso pela entidade.

b) resultar de direitos contratuais ou outros direitos legais, independentemente de
tais direitos serem transferidos ou separaveis da entidade ou de outros direitos e
obrigacdes. (CPC 04, p.7).

Como qualquer outro recurso que atenta ao conceito de ativo, um intangivel para ser
reconhecido contabilmente, deve proporcionar beneficios econémicos futuros por meio do seu
emprego nas atividades da entidade que o controla (IUDICIBUS et al. 2010). Sabendo da
importancia do reconhecimento correto desses recursos e das dificuldades encontradas pelas
entidades, o CPC 04, em seu item 21, determina que um ativo intangivel deva ser reconhecido
apenas em dois casos: se for provavel que beneficios econbmicos futuros esperados
atribuiveis aos ativos serdo gerados em favor da entidade e se o custo do ativo possa ser
mensurado com confiabilidade. Apds o reconhecimento dos intangiveis as empresas, para 0
pronunciamento 04 devem optar em mensurar seus ativos pelo método de custo ou pelo

método de reavaliagdo, caso este método ndo estiver restringido por lei ou norma legal



regularmente estabelecida, ja que devido a alteracdo da lei 6.404/76 pela lei 11.638/07 a
reavaliacdo de bens tangiveis e intangiveis ndo € mais permitida no Brasil.

Outro aspecto a ser observado para a mensuracao de ativos intangiveis € a questdo de
sua vida util, ou seja, se o ativo possuir vida util definida se utiliza a abordagem da
amortizacdo. Porém se ndo ha vida util conhecida, ou sua delimitacdo ndo € possivel se obter
com confiabilidade, utiliza-se a abordagem dos testes de recuperagdo (test impairment).
(RAFAEL, MILANI E MIRANDA, 2014).

2.2. CONTRATO DE CONCESSAO

O desenvolvimento de alguns servigos publicos é executado pelas empresas privadas
devido aos governos concederem a elas o direito de uso de uma infraestrutura publica. Esse
direito é concedido por meio de um contrato denominado contrato de concessdo que para
Justen Filho (2003) é um contrato plurilateral de natureza organizacional e associativa, por
meio do qual a prestacdo de um servico publico é temporariamente delegada pelo Estado a um
sujeito privado que assume seu desempenho diretamente em face dos usuarios, mas sob
controle estatal e da sociedade civil, mediante remuneracdo extraida do empreendimento,
ainda que custeada parcialmente por recursos publicos.

De acordo com o ICPC 01 uma caracteristica desses contratos de prestacao de servigos
é sua natureza de servico publico, que fica sob a responsabilidade do concessionario. O
contrato de prestacdo de servicos obriga expressamente 0 concessionario a prestar 0s servicos
a populacdo em nome do érgdo publico. Outras caracteristicas abordadas pela interpretacéo
estéo elencadas no quadro abaixo:

Quadro 1. Caracteristicas abordadas pela interpretacgéo 01

A parte que concede o contrato de prestacdo de servi¢os, um 6rgdo publico ou uma

Concedente entidade publica, ou entidade privada para a qual foi delegado o servigo.

Responsavel ao menos por parte da gestdo da infraestrutura e servigos relacionados,
ndo atuando apenas como mero agente, em nome do concedente, ficando obrigado a
Concessionario entregar a infraestrutura ao concedente ao final do contrato em determinadas
condi¢Bes previamente especificadas, por pequeno ou nenhum valor adicional,
independentemente de quem tenha sido o seu financiador

Estabelece o preco inicial a serem cobradas pelo concessionario, suas revisdes
Contrato durante a vigéncia desse contrato de prestacdo de servicos, ou determina a forma de
calculo para definigdo do preco;

Fonte: Interpretacdo ICPC 01, Item 3 (adaptado).

Recebendo o direito de uso ou melhoria de uma infraestrutura publica para a prestacao

dos servicos, o concessionario ndo devera reconhecé-la como imobilizado j& que a mesma



pertence ao governo, tendo a empresa operadora que devolver a infraestrutura ao termino do
contrato. Portanto, segundo Brugni, Rodrigues e Cruz (2011) no que diz respeito ao
tratamento contabil pelas concessionarias, € o risco do recebimento que define o tipo de ativo
a ser reconhecido. O ativo financeiro € composto pela contraprestacdo recebida do
concedente, de forma incondicional, ou seja, quando por forca de contrato (exequivel por lei),
fica estabelecido que o poder concedente sera o responsavel pelo pagamento da prestacdo
pecuniaria ou transferéncia de ativo para 0 concessionario, neste caso, o risco é quase nulo. Ja
0 ativo intangivel é reconhecido quando a concessionaria recebe um direito de cobrar dos
usuarios do servigco publico, por meio de tarifas, caracterizando assim um direito
condicionado a outros fatores, como a demanda.

Diante disso o ICPC 01, em seu paragrafo 18 diz que “se o operador for pago pelos
servigos de construcdo, em parte por um ativo financeiro e em parte por um ativo intangivel, é
necessario contabilizar separadamente cada componente da contrapartida do operador”.
Portanto, a norma exibe trés situagdes que possibilitam distintas formas de classificacdo: na
primeira, o valor que incondicionalmente sera recebido por servico de construcdo/melhoria é
registrado no ativo financeiro; na segunda, o valor a ser recebido é ativado no intangivel; e a
terceira € um modelo bifurcado que exige contabilizacdo distinta para cada tipo de direito a
receber. (ICPC 01). A figura abaixo demonstra como as remuneragdes recebidas atraves da
prestacdo do servico publico deveram ser reconhecidas contabilmente pelas empresas

concessionarias.

Figura 1. Remuneracao dos servigos prestados pela entidade concessionéria

Remuneracao dos servigos prestados pela entidade concessionéaria

Remuneracéo fixa - independe da utilizacdo Remuneragéo variavel - depende da utilizagdo dos
dos servigos pelos usuarios servigos pelos usudrios
Risco de demanda pelos servicos - drgéo Risco da demanda pelos servicos - entidade
concedente concessionaria
Tipo de ativo reconhecido pela entidade Tipo de ativo reconhecido pela entidade
concessiondria - ativo financeiro concessiondria - ativo intangivel
v
Mistos

Remuneragéo - parte fixa e parte variavel
Risco da demanda - concedente e concessionaria

Tipo de ativo - ativo financeiro e ativo intangivel
Fonte: ludicibus et. al., 2010, p. 455
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De acordo com a figura 1 pode-se inferir que as empresas concessionarias que
obtiverem o retorno do seu investimento garantido pelo poder concedente, independente da
demanda do servigo prestado devera reconhecer essa remuneracdo como ativo financeiro,
caso contrario, quando a concessionaria assume o risco do investimento e recebe do governo,
o direito da cobranca de tarifa, dependendo da demanda do servico prestado, a mesma devera
reconhecer um ativo intangivel. Entretanto, se a entidade tiver recebido tanto um ativo
financeiro, como um ativo intangivel, sera necessario que a mesma contabilize separadamente
cada componente, sendo este modelo denominado como bifurcado. (IUDICIBUS et al. 2010).

Além de observar o tratamento contabil adequado para os contratos de concessdes, as
empresas do setor de energia elétrica deverdo divulgar em suas notas explicativas ou nos

relatorios financeiros as informacdes requeridas pelo o ICPC 01 listadas abaixo:

I- interpretacdo ICPC 01:

(a) descricédo do contrato;

(b) termos significativos do contrato que possam afetar o valor, 0 prazo e a certeza
dos fluxos de caixa futuros (por exemplo, periodo da concessdo data de reajustes nos
precos e bases sobre as quais o reajuste ou revisdo serdo determinados);

(c) natureza e extensdo (por exemplo, quantidade, prazo ou valor, conforme o caso)
de:

(i) direitos de uso de ativos especificados;

(ii) obrigag&o de prestar servigos ou direitos de receber servigos;

(iii) obrigagdes para adquirir ou construir itens da infra-estrutura da concess&o;

(iv) obrigacdo de entregar ou direito de receber ativos especificados no final do
prazo da concessdo;

(v) opgéo de renovagdo ou de rescisdo; e

(vi) outros direitos e obrigacdes (por exemplo, grandes manutengdes periddicas);

(d) mudancas no contrato ocorridas durante o periodo; e

(e) como o contrato de concessdo foi classificado: ativo financeiro efou ativo
intangivel. (ICPC 01).

Importante destacar que o processo de evidenciacdo das informacbes sobre 0s
contratos de concessdo por meio das notas explicativas é de extrema importancia para as
empresas, pois segundo Gomes (2012), a informacdo contabil para a analise de investimento €
muito relevante, ja que através dela € possivel estabelecer parametros para o investidor ter
seguranca do investimento e, com isso, ter condi¢cdes de conhecer o0 negdcio e 0 seu retorno
através de projecBes futura, portanto o uso das informacGes corretas € estratégico para a

tomada de decisao.

2.3ESTUDOS RELACIONADOS AO TEMA

Através de uma revisdo literaria buscou-se observar o que esta sendo discutido sobre o

tema em questdo. Entre os estudos analisados observou-se que muitos tratam da importancia
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da divulgacdo das informacdes sobre contratos de concessoes requeridas pelo ICPC 01, e o
tratamento contébil que as empresas concessionarias estdo adotando. No quadro 02 seguem o0s

principais trabalhos.

Quadro 02 - Estudos relacionados ao tema

Referéncia Foco de estudo
Fez uma analise comparativa de contratos de concessdo dos servigos de abastecimento de agua e
coleta e tratamento de esgoto em quatro cidades diferentes, estas: Belo Horizonte, Curitiba,
Galvio Jr., | Fortaleza e Natal. Os principais itens analisados foram o pagamento de outorga, as tarifas, as
Monteiro | metas de cobertura de investimentos e a regulacdo fiscalizacdo e controle do érgdo. Os
(2006 resultados encontrados foram que com a falta de marco regulat6rio no setor os contratos ndo tem
isonomia de forma que cada um tem clausulas diferentes entre si 0 que prejudica o setor tanto na
parte dos Concedentes quanto dos Concessionarios.
Tratou da contabilizagdo dos contratos de Parceria Publico-Privadas (PPPs) conforme o IFRIC
Andrade, | 12. Utilizou de dois exemplos praticos utilizando a opcdo de Ativo Financeiro e Ativo
Martins | Intangivel. Como resultado levantou a dificuldade de se medir e contabilizar o risco que envolve
(2009) esses contratos e que a horma ndo tratou. Foi ressaltada também a facilitacdo que a padronizagdo
em dois modelos tras para esclarecer a aplicacdo da esséncia dos contratos.
) Foram analisados os relatérios de duas empresas estrangeiras que recém tinham adotado o
Cruz, Silva | |ERIC 12 a fim de compreender as alteracGes que a adogio trouxe a contabilidade. A principal
e concluséo foi o grupo de contas do Ativo que sofreu forte mudanca com a transferéncia dos
Rodrigues | atjvos imobilizados para ativos financeiros efou ativos intangiveis. Outros efeitos foram as
(2009) provisdes para manutencdo e reparos e o reconhecimento de receitas.
O trabalho tratou na contabilizacdo das concessBes e ainda fez um paralelo entre as concessoes
Andrade | no Brasil e no Reino Unido. Como resultado a autora salientou a importancia da normatizagio
(2010) da contabilizagéo dos contratos trazendo mais confiabilidade das informagdes
Foi feita uma andlise em quatro empresas do setor de energia elétrica com a¢des negociadas na
Bovespa, estas; CTEEP, COPEL, Eletrobras e CEMIG, dos contratos de concessdo de
Souza transmissdo de energia elétrica a fim de verificar se a evidenciagdo estava de acordo com o
(2011) solicitado pelo ICPC 01. O resultado encontrado foi que as companhias apresentam diferentes
informacdes, com diferentes niveis de detalhamento o que levou a apresentagdo parcial das
informacdes solicitadas pelo ICPC 01 no periodo de 2010.

Fonte: MAY (2012 p. 31).

Portanto, este estudo torna-se relevante, buscando analisar se as empresas do setor de
energia elétrica estdo divulgando as informacdes requeridas pelo o ICPC 01, no que diz
respeito aos contratos de concessdes e se estdo reconhecendo os seus contratos de forma
correta, com a finalidade de tornar as demonstracdes confidveis e com maior transparéncia

para a analise pelos usuarios contabeis.
2.4. SETOR DE ENERGIA ELETRICA
No cenario brasileiro, varios sdo os setores que competem em busca de alguma

vantagem em relag&o aos seus concorrentes. Um deles € o setor elétrico brasileiro (SEB), um

dos mais importantes setores de infra-estrutura do pais, que é composto por empresas privadas
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e publicas que possuem como principais ativos, itens intangiveis de grande valor econémico —
as concessoes governamentais. (BARBOSA, 2011).

O setor de energia elétrica brasileira é regulamentado pela ANEEL (agencia nacional
de energia elétrica) que divulgou em 2007 o manual de contabilidade do setor publico de
energia elétrica (MCSPEE), orientando as empresas no registro e reconhecimentos dos
contratos de concessfes. Criada como consequéncia da reforma do setor elétrico, a ANELL
tem como papel fundamental proporcionar condicdes favoraveis para que o mercado de
energia elétrica se desenvolva com equilibrio entre os agentes e em beneficio da sociedade, ou
seja, regular e fiscalizar a geracdo, a transmissdo, a distribuicdo e a comercializagéo da
energia elétrica (ANEEL, 2013).

Segundo Gomes (2012), o cumprimento dos contratos de concessdo e as atividades
desenvolvidas pelas concessionarias de energia sdo regulados e fiscalizados pelas ANEEL. O
objetivo dessa agéncia &, de um lado, assegurar ao consumidor o pagamento de um valor justo
e 0 acesso de um servico continuo e de qualidade e, de outro, garantir & distribuicdo o

equilibrio econémico-financeiro necessario ao cumprimento do contrato de concessao.

3. ASPECTOS METODOLOGICOS

Esta pesquisa caracteriza-se como descritiva, pois tem como principal objetivo
descrever caracteristicas de determinada populacdo ou fendmeno ou estabelecimento de
relacfes entre as variaveis. Uma de suas caracteristicas mais significativas esta na utilizacdo
de técnicas padronizadas de coletas de dados (Gil, 1999). Quanto ao procedimento adotado o
mesmo deu-se por meio de pesquisa documental, ja que os dados foram extraidos dos
relatdrios financeiros e das notas explicativas das empresas selecionadas.

Com relacdo a abordagem do problema, a pesquisa caracterizou-se como qualitativa,
pois tem como objetivo principal analisar quais as informacdes evidenciadas nos relatorios
financeiros e nas notas explicativas sobre contratos de concesses das empresas selecionadas,
verificando se as mesmas estdo em conformidade com o ICPC 01. Segundo Richardson
(2009), a abordagem qualitativa é aquela que ndo emprega instrumental estatistico como base

do processo de analise do problema.

3.2. COLETA DE DADOS
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Foram selecionadas 17 empresas do setor de energia elétrica listadas na BM&FBovespa

participantes dos niveis diferenciados de governancga corporativa: novo mercado, nivel 1 e

nivel 2. A coleta de dados foi realizado no exercicio de 2013 no site da BM&FBovespa. Para

analise e tratamento dos dados fez-se uso do software Microsoft Office Excel 2010. O quadro

3 demonstra as empresas selecionadas.

Quadro 3: empresas do setor de energia elétrica participantes dos niveis de governanca corporativa

no ano de 2013.

N° EMPRESAS NIVEL
1 ELETROBRAS N1
2 CESP N1
3 CEMIG N1
4 COPEL N1
5 TRAN PAULIST N1
6 CEEE N1
7 ELETROPAULO N2
8 ALUPAR N2
9 CELESC N2
10 RENOVA N2
11 TAESA N2
12 LIGTH S/A N/M
13 TRACTEBEL N/M
14 EQUATORIAL N/M
15 CPFL ENERGIA N/M
16 CPFL RENOVAV N/M
17 ENEVA N/M

Fonte: BM&FBovespa (adaptado).

A fim de atingir o objeto do estudo, foi utilizado um quadro de verificacdo de acordo

com a interpretacdo técnica ICPC 01 para analisar a evidenciacdo das informacdes sobre

contratos de concessdes das empresas do setor

BMF&BOVESPA.

de energia elétrica

listadas na
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Quadro 4: itens de verificacdo da evidenciacdo das informaces sobre contratos de concessdes das
empresas do setor de energia elétrica listadas na BM&FBovespa.

Item | Variaveis
1 | Ndmero do contrato
2 | Data de entrada em operacao
Descricédo do acordo contratual 3 | Tensdo
4 | Localizacdo
5 | Extensdo
Termos significativos do contrato GRN|Feniodaldd f:oncessao
gue possam afetar o montante, o 7 | Data de reajuste de precos
periodo de ocorréncia e a certeza 8 |Base do reajuste
dos fluxos de caixa futuros - .
9 | Resultado do reajuste tarifario
10 | Direitos de uso de ativos especificados
11 | Obrigacédo de prestar servicos ou direitos de receber servigos
5 2 Obrigacdes para adquirir ou construir itens da infraestrutura da
Natureza e extensio (por exemplo, | 1 CONCesSAO;
quantidade, periodo de ocorréncia S e ; -
ou montante, conforme o caso) de: | 13 Obrigacéo de entregar ou direito de receber ativos especificados
no final do prazo da concesséo;
14 | Opcéo de renovagéo ou de rescisdo
15 Out_r,os_ direitos e obrigacgdes (por exemplo, grandes manutencées
periddicas)
Mudancas no contrato ocorridas 16 | Estrutura societaria
durante o periodo 17 | Aumento de receitas referente a obras
X £ 18 | Ativo financeiro
Como o contrato de concesséo foi —— -
i 19 | Ativo intangivel
classificado. =
20 | Ambos (modelo bifurcado)

Fonte: Souza 2011.

Para a analise dos dados foram estabelecidos os seguintes critérios, em relacdo ao

nivel de divulgacdo descrito no estudo de Faria e Pereira (2009): caso as empresas atinjam de

1% a 25% dos requisitos exigidos pelo ICPC 01 receberdo um conceito RUIM; se alcancaram

entre 26% e 50% obterdo uma avaliacdo REGULAR; se enquadrarem entre 51% e 75% das

condigdes exigidas estardo enquadrados no conceito BOM; e as que alcangaram entre 76% e

100% dos requisitos obrigatorios terdo um conceito OTIMO.

Tabela 1: nivel de evidenciagdo das empresas analisadas

Respostas identificadas Nivel de evidenciacgdo (conceitos)
1% até 25% RUIM
26% até 50% REGULAR
51% até 75% BOM
76% até 100% OTIMO

Fonte: Adaptado de Faria e Pereira (2009).
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Para cada item de divulgacdo obrigatorio estabelecida no quadro 5, foi estabelecido o
valor “1” se for evidenciado ou valor “0” se ndo for evidenciado. Assim o indice de
divulgacdo utilizado foi o somatério de itens de divulgacdo pela empresa dividida pelo
somatorio dos itens que deveriam ter sido divulgados. (SOUZA FILHO, 2014).

4. APRESENTACAO E ANALISE DOS RESULTADOS

Com a andlise da divulgacao das informacdes coletadas nas notas explicativas e nos
relatorios financeiros, verificou-se que as empresas divulgaram parcialmente as informagdes
requeridas pelo ICPC 01. As varidveis que compdem o quadro 05 e 09 possuem as
informagdes mais relevantes e mais divulgadas pelas empresas, pois se refere a identificacdo

do contrato e o tratamento contdbil adotado pelas companhias para os contratos de

concessoes.
Quadro 5: Descricao do acordo contratual
Varidveis investigadas
Empresas él) Numero | (2) Data de enfrada (3) Tenséo (4) Localizacdo | (5) Extensdo
0 contrato €m operacao

ELETROBRAS SIM NAO SIM SIM SIM
CESP NAO SIM SIM NAO NAO
CEMIG NAO SIM SIM SIM SIM
COPEL SIM SIM SIM SIM SIM
TRAN PAULIST SIM SIM SIM SIM SIM
CEEE SIM SIM NAO SIM NAO
ELETROPAULO SIM SIM NAO SIM SIM
ALUPAR SIM SIM SIM SIM SIM
CELESC SIM SIM SIM SIM NAO
RENOVA SIM SIM SIM NAO NAO
TAESA SIM SIM NAO SIM SIM
LIGTH S/A SIM SIM SIM SIM NAO
TRACTEBEL NAO SIM SIM SIM NAO
EQUATORIAL SIM SIM NAO SIM SIM
CPFL ENERGIA NAO NAO SIM SIM SIM
CPFL RENOVAV SIM SIM SIM SIM NAO
ENEVA NAO NAO NAO NAO NAO

Fonte: Dados da pesquisa (2014).

No quadro 5 (descricdo do acordo contratual) foi analisado se as empresas
selecionadas divulgaram em suas notas explicativas e nos relatérios financeiros algumas

informagdes relevantes sobre os contratos de concessées como: nimero do contrato, data de
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entrada em operacgdo, tensdo, localizacdo e extensdo. De acordo com andlise é possivel
observar que a maioria das empresas divulgaram parcialmente as informagdes requeridas pelo
ICPC 01 no que diz respeito a descricdo do contrato. As unicas empresas que divulgaram
todas as informacdes foram a COPEL, TRANPAULIST e ALUPAR. Ja a empresa ENEVA
ndo apresenta nenhuma informagdo sobre os contratos, desse modo & mesma ndo estd de

acordo com o ICPC 01.

Quadro 06: Termos significativos dos contratos que possam afetar o montante, o periodo de ocorrénciae a
certeza dos fluxos de caixa futuros.

Variaveis investigadas

Empresas 6) Periodo da 7) Data de . 9) Resultado do

( )concesséo reaj(u.Z,te de precos (8) Base do reajuste r(e;juste tarifario
ELETROBRAS SIM NAO NAO NAO
CESP SIM NAO NAO NAO
CEMIG SIM SIM SIM NAO
COPEL SIM SIM SIM SIM
TRAN PAULIST SIM SIM SIM NAO
CEEE SIM SIM NAO NAO
ELETROPAULO SIM SIM SIM SIM
ALUPAR SIM SIM SIM NAO
CELESC SIM SIM NAO NAO
RENOVA SIM SIM SIM NAO
TAESA SIM SIM SIM SIM
LIGTH S/A SIM SIM NAO NAO
TRACTEBEL SIM SIM SIM NAO
EQUATORIAL SIM NAO NAO NAO
CPFL ENERGIA SIM SIM SIM SIM
CPFL RENOVAV SIM SIM SIM SIM
ENEVA NAO NAO NAO NAO

Fonte: dados da pesquisa (2014).

No quadro 06 (Termos significativos dos contratos que possam afetar o montante, o
periodo de ocorréncia e a certeza dos fluxos de caixa futuros) observou-se que as Unicas
empresas que divulgaram todas as informacdes sobre suas concessoes, seguindo as instrucoes
do ICPC 01 foram a COPEL, ELETROPAULO, TAESA, CPFL ENERGIA e CPFL
RENOVA. Das quatro varidveis analisadas a que menos apresentou informacédo foi o item 9
(resultado do reajuste tarifario) deixando de ser evidenciado por 12 companhias. De acordo
com as informagdes divulgadas pelas empresas, esse reajuste ocorre anualmente e tem como
base os indices IGP-M (indice Geral de Precos do Mercado) e IPCA (indice de Precos ao
Consumidor Amplo). Com o objetivo de estabelecer o poder de compra da receita obtida por

meio das tarifas praticadas pelas concessionarias. No item 6 (periodo da concessdo) foi
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verificado se as empresas divulgaram o prazo de vigéncia das concessoes, sendo apresentado
pelas companhias, com excegdo da ENEVA, um prazo dos contratos variando entre 20 e 30

anos para o término da concessao.

Quadro 07: Natureza e extensao (quantidade, periodo de ocorréncia ou montante)

Variaveis investigadas
(13)
(10) (11) (12) Obrigacao de (15) Outros
Direitos | Obrigacdo | Obrigacdes entregar ou | (14) Opc¢éo direitos e
Empresas deuso | de prestar | para adqui(ir direito d_e de obrigacoes (por
de servigcos ou | ou construir | receber ativos | renovacao exemplo,
ativos | direitos de itens da especificados ou de grandes
especifi- | receber | infraestrutura | no final do resciséo manutencdes
cados Servicos da concessao prazo da periodicas)
concessao

ELETROBRAS NAO SIM SIM SIM SIM NAO
CESP NAO SIM SIM SIM SIM NAO
CEMIG NAO SIM SIM SIM SIM NAO
COPEL NAO SIM SIM SIM SIM NAO
TRAN PAULIST | NAO SIM SIM SIM SIM NAO
CEEE NAO SIM SIM SIM SIM NAO
ELETROPAULO | NAO SIM NAO SIM SIM NAO
ALUPAR NAO SIM SIM SIM SIM NAO
CELESC NAO SIM SIM SIM SIM NAO
RENOVA NAO SIM NAO NAO SIM NAO
TAESA NAO SIM SIM SIM SIM NAO
LIGTH S/A NAO SIM NAO SIM SIM NAO
TRACTEBEL NAO SIM SIM SIM NAO NAO
EQUATORIAL NAO SIM SIM SIM NAO NAO
CPFL ENERGIA | NAO SIM NAO NAO SIM NAO
CPFL RENOVAV | NAO SIM NAO NAO NAO NAO
ENEVA NAO SIM NAO NAO NAO NAO

Fonte: dados da pesquisa (2014).

No quadro 07 (natureza e extensdo, ex: quantidade, periodo de ocorréncia ou
montante), notou-se que o item 10 (direitos de uso de ativos especificados) e o item 15 (outros
direitos e obrigacbes, por exemplo, grandes manutengdes periddicas) ndo foram divulgados
por nenhuma das companhias analisadas em suas notas explicativas e relatorios financeiros,
porém o item 11 (obrigacdo de prestar servicos ou direitos de receber servigos) foi divulgado
por todas as companhias, pois as mesmas possuem como obrigacao a prestacdo de servico de
natureza publica ou privada no setor de geracao, transmissao e distribuicdo de energia elétrica,
conforme divulgado em suas notas explicativas. Com relacdo ao item 14 (Opcéo de renovagéo
ou de rescisdo) a maioria das empresas divulgaram ter recebido do poder concedente a opgéo

de renovacao de seus contratos de concessao por mais 30 anos. As Unicas companhias que ndo
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divulgaram essa informagéo em suas notas explicativas foram: TRACTBEL, EQUATORIAL,
CPFL RENOVAYV E ENEVA.

Quadro 08: Mudancas no contrato ocorridas durante o periodo

Variaveis investigadas
Empresas (16) estrutura societaria (17) Aumento ou diminuig&o de receitas
referente a obras

ELETROBRAS SIM SIM
CESP SIM NAO
CEMIG SIM SIM
COPEL SIM SIM
TRAN PAULIST SIM SIM
CEEE SIM SIM
ELETROPAULO SIM NAO
ALUPAR SIM NAO
CELESC SIM SIM
RENOVA SIM NAO
TAESA SIM SIM
LIGTH S/A SIM SIM
TRACTEBEL SIM NAO
EQUATORIAL SIM SIM
CPFL ENERGIA SIM SIM
CPFL RENOVAV SIM NAO
ENEVA SIM NAO

Fonte: dados da pesquisa (2014).

No quadro 8 foi analisado se houve mudancas nos contratos durante o periodo da
concessdo. Observou-se que as 17 empresas selecionadas divulgaram nos seus relat6rios
financeiros um quadro com sua estrutura societaria, havendo mudancas em apenas trés
companhias: RENOVA, TAESA E TRACTEBEL. Com relacdo ao o item 17 (Aumento ou
diminuicdo de receitas referente a obras) das 17 empresas analisadas, 7 ndo divulgaram:
CESP, ELETROPAULO, ALUPAR, RENOVA, TRACTEBEL, CPFL RENOVAV E
ENEVA. Dessa forma as empresas que nao divulgaram ndo atendem os critérios estabelecidos
pelo o ICPC 01 no que diz respeito a divulgacdo das receitas de constru¢do ou melhorias,
porém esta informacdo pode ndo esta evidente, pois tais fatos no periodo analisado pode nédo

ter ocorrido.
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Quadro 9: Classificagdo do contrato de concesséo

Variaveis investigadas
Empresas 15.18) AtI.VO (19) At’|v0 (20) Ambos (modelo bifurcado)
Inanceiro mtanglvel

ELETROBRAS SIM SIM SIM
CESP NAO NAO NAO
CEMIG SIM SIM SIM
COPEL SIM SIM SIM
TRAN PAULIST SIM SIM SIM
CEEE SIM SIM SIM
ELETROPAULO SIM SIM SIM
ALUPAR SIM SIM SIM
CELESC SIM SIM SIM
RENOVA NAO NAO NAO
TAESA SIM SIM SIM
LIGTH S/A SIM SIM SIM
TRACTEBEL NAO NAO NAO
EQUATORIAL SIM SIM SIM
CPFL ENERGIA SIM SIM SIM
CPFL RENOVAV SIM SIM SIM
ENEVA NAO NAO NAO

Fonte: dados da pesquisa (2014).

No quadro 9 (Classificacdo do contrato de concessdo) foi analisado o tratamento
contabil adotado pelas companhias e se as mesmas adotaram os critérios do ICPC 01 no que
diz respeito a classificacdo contabil dos contratos. Observou-se que a maioria das empresas
estd em conformidade com a interpretacdo 01, pois reconhece tanto como ativo intangivel
(representa o direito da Companhia de cobrar os consumidores pelo uso da infraestrutura do
servico publico ao longo do contrato da concessao), quanto como ativo financeiro (refere-se
ao valor dos servigos de construcdo e melhorias realizados e previstos no Contrato de
Concessdo e que sera recebido através de indenizacdo ao final da concessdo, por ser um
direito incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro diretamente do poder
concedente), denominado assim modelo bifurcado. Das 17 empresas analisadas, apenas quatro
ndao atenderam os critérios do ICPC 01: a CESP, RENOVA, TRACTEBEL e ENEVA,
reconhecendo os bens da infraestrutura publica e os servicos de construgdo e melhorias no seu
ativo imobilizado, sendo essa classificacdo ndo mais permitida pelos concessionarios apos a
adogdo do ICPC 01, pois entende que os bens publicos como pertencente ao poder concedente

devendo ser devolvidos ao término do contrato.
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Quadro 10: nivel de divulgacdo das informacdes sobre os contratos de concessdes requeridas pelo ICPC 01

Nivel

Empresas 1|2 |3 |4 |5 |6 |7 |8 |9 [10|11|12|13|14|15|16 |17 |18 |19 |20| Totais TOt%'S _de
em % | eviden-
ciacdo

ELETROBRAS |1of1|1|1]1]ofoloola]ala]2]ola]2]1]1]1 14 70,00 | Bom
CESP ol1/1]0]ofl1]ofojofo|1]|1|1|1]|o|2]|0|lO]|O]O 8 40,00 | Regular
CEMIG o|1|2f1|2]a1|af2fo]ofafafa]ajof1fla]|2]1]1 16 80,00 | Otimo
COPEL 11|11 |1f1f1|a|a]ofr|a|1|1|of1|1]|1]1]|1 18 90,00 | Otimo
TRANPAULIST |1 |1 |12 |2j1|a|2]ofo|a|a|1]|afofja|a|1]|1]1 17 85,00 | Otimo
CEEE 1/1]ofajoj1|r]ofojofafr]1fajofafa]1fa]1 14 70,00 | Bom
ELETROPAULO |1 |1|o|1|2j1]|1|2]2|o|1|oj1]|1|o]j1|o|j1]|1]1 15 75,00 | Bom
ALUPAR 111|211 jaf2fr]jojoj1|a]aj1|ofr]|o|1|1]|1 16 80,00 | Otimo
CELESC 11|11 |of1|1]ofjojof|1|a|1|1|of1|1]|21]1]|1 15 75,00 | Bom
RENOVA 1|1]1]/o]oj1|1|21]o]oj1|o]o|1]0|21]0]0fO]O 9 45,00 | Regular
TAESA 1{1]of1|1jaf1fa|ajoj1fa]aj1|ofr]|a|1|1]|1 17 85,00 | Otimo
LIGTH S/A 1{1|1|1]oj1|1|o]jojoj1|o]a|1|of1]|a|1|1]|1 14 70,00 | Bom
TRACTEBEL o|l1|1]1]oj1|1]1|ojof1a]1|1]ojo|1]lo]o]O]O 10 50,00 | Regular
EQUATORIAL |1 |1 |o|1|1|2]ofojo|o|1]|1|2]o|of1]|1|1|1]1 13 65,00 | Bom
CPFLENERGIA |ofo |1 |1 |1|1|1]|1|2|ofafofolr]o|1|1]1]1]1 14 70,00 | Bom
CPFLRENOVAV |1 |1|1|1|o|1|1|1]|1|o|1|ojo]ofo|1|o|1]|1]1 13 65,00 | Bom
ENEVA o|lojojo|o|lo|o|lo|o|o|1]|0|O|O|O|1]|0|O]|O]O 2 10,00 | Ruim
Meédia de divulgacéo total 66,18 | Bom

Fonte: Dados da pesquisa (2014).

De acordo com o quadro 10 (nivel de divulgacdo das informacdes sobre 0s contratos
de concessdes requeridas pelo ICPC 01) € possivel observar que das 17 empresas analisadas
13 companhias apresentaram, um nivel de evidenciacio entre bom e 6timo: ELETROBRAS,
CEMIG, COPEL, TRAN PAULIST, CEE, ELETROPAULO, ALUPAR, CELESC, TAESA,
LIGTH S/A, EQUATORIAL, CPFL ENERGIA E CPFL RENOVAV, as companhias
seguiram os critérios de divulgacdo das informacGes sobre 0s contratos de concessdo apoiadas
no ICPC 01. As que apresentaram um nivel de divulgacédo regular foram: CESP, RENOVA E
TRACTBEL, divulgando parcialmente as informacgdes requeridas pelo ICPC 01, e a
companhia que obteve o conceito de evidenciacao ruim foi a ENEVA com apenas um nivel de
10%, ndo seguindo os critérios de divulgacdo dos seus contratos conforme determina o ICPC
01. Percebe-se que a maioria das empresas buscou um nivel maximo de evidenciacao a fim de

tornar suas informagdes transparentes e confiaveis para os diversos Usuarios.

5. CONSIDERACOES FINAIS
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O objetivo desse estudo foi analisar se as empresas selecionadas do setor de energia
elétrica estavam divulgando as informagdes sobre seus contratos de concessao. Verificando o
tratamento contabil abordado pelas companhias para seus contratos e observando se as
mesmas reconhecem o ativo intangivel, o ativo financeiro ou o modelo bifurcado, conforme
determinado pelo ICPC 01. Foram selecionadas 17 empresas do setor de energia elétrica
listadas na BM&FBovespa participantes dos niveis diferenciados de governanca corporativa:
novo mercado, nivel 1 e nivel 2. Para alcancar o objetivo foram utilizadas as notas
explicativas e os relatorios financeiros das empresas selecionadas do ano de 2013.

Os principais resultados encontrados neste estudo foi que a maioria das empresas estdo
seguindo a interpretacdo técnica 01(ICPC 01) para divulgar as informagfes sobre os seus
contratos de concessdes, das dezessete empresas selecionadas, treze companhias obteve um
nivel entre 6timo e bom, trés obtiveram um nivel regular e apenas uma obteve um nivel ruim,
a empresa ENEVA que s6 divulgou duas informagdes relevantes obtendo um total de 10%
com a divulgacéo sobre seus contratos de concessoes.

Com relacdo ao tratamento contabil das 17 empresas, apenas quatro ainda reconhecem a
infraestrutura e os servicos de construcdo e melhoria como ativo imobilizado: a CESP,
RENOVA, TRACTEBEL e ENEVA, néo estando de acordo com o ICPC 01 e treze empresas
reconhecem os contratos pelo modelo bifurcado, pois identificam tanto como ativo intangivel,
quanto como ativo financeiro de acordo com a interpretacéo 01.

Como contribuicdo desta pesquisa verifica-se que o nivel de divulgacdo das informac6es
sobre os contratos de concessoes pelas empresas do setor de energia elétrica € “bom” (métrica
de divulgacdo utilizada por Faria e Pereira), porém precisa ser melhorado ja que foram
divulgadas parcialmente, e as empresas precisam ampliar o detalhamento das informacoes

com o objetivo de aperfeicoar o entendimento por parte dos usuarios.

ABSTRACT

Eleuterio, Lucilene de Freitas. Disclosure of Information About Concession advocated in
ICPC 01: A study in companies in the electricity sector listed on the BM & FBovespa. 2014.
23 pgs. Completion of course work. Accounting Course, State University of Paraiba, Campina
Grande, in 2014.

The aim of this study was to analyze whether companies in the electric power listed sector in
BM & FBovespa participants N1 , N2 and new market disseminate information about their
concession agreements in accordance with the technical interpretation 01 ( ICPC 01 )
observing whether they recognize their contracts as intangible assets , financial assets or
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bifurcated model during 2013. a descriptive study with a qualitative approach , conducted
through document analysis in consultation with accompanying notes and financial
management reports . The results indicate that the average information disclosed by the
companies analyzed was considered " good " . Analyses revealed that the company COPEL
was more evident being researched variables identified 18 out of 20 , while the company
Geneva Preview released just two of a total of 20 information analyzed in the study ,
considered the least expressive entity with disclosure . With respect to the accounting
treatment adopted for concession agreements for selected among the 17 companies only four
companies did not meet the criteria of ICPC 01: CESP, RENEW, TRACTEBEL and ENEVA,
recognizing the assets of public infrastructure and services for construction and improvements
in its fixed assets . With the results of the study can be inferred that 13 of the 17 companies
studied are almost in its entirety adapted to technical interpretation 01 while 4 are still in the
adjustment process partially disclosing the information required by ICPC 01 .

Key-words: Intangible Assets, the Concession Agreement, Technical Interpretation 01.
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